REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS Y REASEGUROS

ACUERDO NO. 00
DE *** DE*** DE 2023

“POR EL CUAL SE ESTABLECEN LAS DISPOSICIONES PARA LA ADOPCION Y
APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA APLICABLES A OPERACIONES DE SEGUROS Y REASEGURO Y
OTRAS RELACIONADAS Y EL REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA,
MARGEN DE SOLVENCIA'Y LIQUIDEZ MINIMA REQUERIDA”

LA JUNTA DIRECTIVA DE LA SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS,
en ejercicio de sus facultades legales

CONSIDERANDO:

Que la Ley No. 12 de 3 de abril de 2012 “Que regula la actividad de seguros y dicta otras
disposiciones” (en adelante la “Ley de Seguros”), reconoce a la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panam4, como organismo autdnomo del Estado, con personeria juridica, patrimonio
propio e independencia en el ejercicio de sus funciones (en adelante la “Superintendencia”);

Que la Superintendencia regula y supervisa la actividad aseguradora y reaseguradora de las
entidades que operan en el territorio nacional, y que parte de ese trabajo requiere la revision de la
normativa y su actualizacion en funcion de los cambios regulatorios a nivel internacional y de la
aplicacion de las mejores practicas, con el fin de garantizar la solidez del sector, velar por los
intereses de los asegurados y optimizar su labor de supervision;

Que conforme a lo establecido en el Articulo 230 de la Ley de seguros, las aseguradoras deberan
acreditar la solvencia y/o liquidez, conforme a la formula de calculo aprobada por la
Superintendencia. Esta podra modificar la formula del calculo del margen de solvencia y liquidez
cuando lo considere necesario;

Que conforme a lo que establecen el numeral 24 del Articulo 3, el numera 5 del Articulo 223 y el
Articulo 296 de la Ley de Seguros, la informacidn de la institucion correspondiente a sus estados
financieros y valoracion de sus obligaciones debe realizarse en el marco de lo que establecen las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y, por ende, las actualizaciones que se
hagan sobre las mismas;

Que el Estandar Internacional de Informacion Financiera 17 (NIIF 17) es un estandar contable
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en mayo de 2017, y que
la NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
los contratos de seguros. Esta normativa reemplaza a la anterior norma NIIF 4, que permitia a las
compariias aseguradoras utilizar practica contables diversas y no estandarizadas;

Que la adopcion de la NIIF 17 es un paso crucial para mejorar la transparencia y comparabilidad
en la informacion financiera del mercado asegurador y de reaseguros, permitir una mejor gestion
de los riesgos asociados a los negocios de las compariias de seguros al mejorar la comprension de
las fuentes de ganancia o pérdidas, fortalecer la confianza de los inversores y consumidores en el
mercado asegurador, obtener mayor precisién y confiabilidad en la informacion financiera
proporcionada por las compafiias aseguradoras, establecer mayor consistencia en la forma en que
las compafiias aseguradoras informan sobre sus contratos a largo plazo, mejorar la estabilidad
financiera y fomentar una mayor armonizacion de las practicas contables para el mercado de
seguros;



Que el nuevo estandar NIIF 17 establece un marco contable estandarizado y consistente para los
contratos de seguros y reaseguros emitidos en diferentes jurisdicciones y, por ende, facilita la
comparacion entre las compafiias aseguradoras y entre diferentes jurisdicciones;

Que con fundamento en lo establecido en el numeral 19 del Articulo 20 de la Ley de Seguros, son
funciones de la Junta Directiva de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamé
reglamentar mediante acuerdo de sus miembros las disposiciones técnicas de la mencionada Ley;

Que, en virtud de lo antes expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

CAPITULO I: Glosario

Articulo 1. Para efectos de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion financiera
NIIF, asi como la aplicacion de las mismas en los términos establecidos en las presentes
disposiciones, se establecen las siguientes definiciones:

1. BBA: Building Block Approach/ Método de valuacion de reservas mediante el Enfoque
de Bloques. Consiste en estimar por partes (bloques), los componentes que originan el
valor final de las reservas.

2. BE: Best Estimate/ Mejor estimacion. Se estimaran las probabilidades e importes de pagos
futuros bajo contratos existentes sobre la base de hipotesis realistas o de mercado.

3. BEL: Best Estimate of Liabilities/ Mejor Estimacion de obligaciones. Concepto utilizado
en la valoracion de las reservas LRC y LIC. Estimacion a valor medio de los flujos de
ingresos y egresos futuros de reclamaciones, gastos, y primas.

4. BoP: Begin of Period/ Inicio del periodo.

5. CoC: Cost of Capital/ Coste de capital. Metodologia especifica de coste de capital para el
calculo del ajuste del riesgo.

6. Componente de Inversion Distinto: importe del contrato de seguros que le va a ser
devuelto al asegurado ocurra o no el hecho asegurado y que no estd altamente
interrelacionado con el componente de seguros del contrato por lo que debera ser separado
y valorado bajo NIIF 9.

7. Componente de Inversion No Distinto: importe del contrato de seguros que le va a ser
devuelto al asegurado ocurra o no el hecho asegurado y que estd altamente
interrelacionado con el componente de seguros del contrato por lo que debera ser valorado
bajo NIIF 17.

8. CSM: Contractual Service Margin/ Margen de Servicio Contractual. Unidad de medida
del beneficio técnico estimado para contratos de seguro que establece la NIIF 17.

9. DAC: Deferred Acquisition Costs/ Costos de Adquisicion Diferidos. Bajo NIIF 17
desapareceran para formar parte del LRC.

10. EoP: End of Period/ Fin del periodo.

11. FCF: Fulfilment Cash Flows/ Flujos de Caja de Cumplimiento. Estimacion ponderada por
la probabilidad de las salidas de efectivo futuras menos las entradas de efectivo futuras
entre el reconocimiento inicial y la finalizacion del contrato.
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FV: Fair Value/ Valor Razonable. Método de transicion que permite calcular el CSM de
acuerdo con la diferencia entre la provision contable que se dotaria con bases técnicas
actuales y la provision NIIF17.

. IASB: International Accounting Standards Board/ Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad.
IFRS: International Financial Reporting Standards. Equivalente a NIIF 17.

LC: Loss Component/ Componente de pérdida. Importe de pérdida que se debe imputar
en el reconocimiento inicial si la estimacion de los flujos de cumplimiento al inicio
representa una salida neta, convirtiéndose en un contrato oneroso.

. LIC: Liability for incurred claims/ Obligaciones por reclamaciones incurridas.

Obligaciones del asegurador por siniestros ya ocurridos.

LiR: Locked in Rate/Tasa de interés bloqueada. Es la tasa de interés correspondiente a la
curva de tasas de interés que se debe aplicar para el descuento de los flujos de obligaciones
y que corresponde a la curva de tasas de interés del mercado en el momento del
reconocimiento inicial del contrato de seguros y que debe quedar fija hasta la extincion
las obligaciones del mismo.

LoB: Line of Business/ Linea de negocio.

LRC: Liability for remaining coverage/ Obligaciones por la cobertura restante o
remanente. Obligaciones de proporcionar cobertura por un periodo determinado futuro.

NDIC: Non-Distinct Investment Component/ Componente de Inversion no Distinto.
Importe del contrato de seguros que le va a ser devuelto al asegurado ocurra o no el hecho
asegurado y que estd altamente interrelacionado con el componente de seguros del
contrato por lo que debera ser valorado bajo NIIF 17.

NIIF: Normas internacionales de Informacion Financiera.

NIIF 9: Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicable a Instrumentos
Financieros (activos y pasivos financieros). Equivalente a IFRS 9.

NIIF15: Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicable a Ingresos por
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes. Equivalente a IFRS 15.

NIIF16: Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicable a los
Arrendamientos. Equivalente a IFRS 16.

NIIF 17: Normas internacionales de Informacion Financiera aplicables a contratos de
seguros. Equivalente a IFRS 17.

NIIF19: Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicable a los Beneficios a
Empleados. Equivalente a IFRS 19.

OCI: Other Comprehensive Income/ Otros Resultados Integrales. Comprende ingresos y
gastos que no se reconocen en otros rubros aceptados por la NIIF.

PAA: Premium Allocation Approach/ Método de valuacioén de reservas basado en un
Enfoque de Asignacion de Primas. Es un modelo simplificado aplicable a contratos con
duracion menor a un afio o para contratos cuya valoracion no difiera significativamente
de la realizada bajo el modelo general BBA.

PVFCEF: Present Value of the Future Cash Flows/ Valor Presente de los Flujos de Caja
Futuros. Valor actual de la estimacion ponderada por la probabilidad de las salidas de
efectivo futuras menos las entradas de efectivo futuras entre el reconocimiento inicial y la
finalizacion del contrato.
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P&L: Profit and Loss / Ganancias y pérdidas. Estado de resultados que detalla los ingresos
y egresos.

RA: Risk Adjustment / Ajuste de riesgo. Importe de pasivo que establece la NIIF 17 para
reflejar el riesgo no financiero en la estimacion de las reservas técnicas por mejor
estimacion al 99.5% de nivel de confianza.

Reaseguro Tomado o Reaseguro Emitido: es la operacion de reaseguro que consiste en
que la entidad aseguradora emite un contrato de reaseguro mediante el cual toma riesgos
de contratos de seguros o reaseguro, suscritos por otra entidad aseguradora o
reaseguradora. La misma definicion en términos de Reafianzamiento tomado, se aplicara
para operaciones en donde una entidad emite contratos que cubren obligaciones de fianzas
provenientes de otra entidad que ha suscrito previamente un contrato que cubre riesgos de
fianzas.

Reaseguro Cedido o Reaseguro Mantenido: es la operacion de reaseguro en donde la
entidad aseguradora cede parte de sus riesgos provenientes de un contrato de seguro o de
un contrato de reaseguro emitido. La misma definicién en términos de Reafianzamiento
Cedido, se aplicara para operaciones en donde una entidad afianzadora cede partes de sus
riesgos de fianzas suscritos en forma directa, a otra entidad reaseguradora o reafianzadora.

RCS: Requerimiento de Capital de Solvencia. Capital minimo requerido bajo Solvencia
II.

RLRC: Reinsurance Loss Recovery Component/ Componente de Pérdida Recuperable
por Reaseguro. Porcentaje del componente de pérdida compensado por la reserva de una
unidad de cuenta de reaseguro proporcional.

RFR: Risk Free Rate/ Tasa libre de riesgo. Se deberan calcular por separado con respecto
a cada moneda y vencimiento

RSR: Regular Supervisory Reporting/ Informe Periodico al Supervisor. Informe anual
dirigido exclusivamente al supervisor, exigido por Solvencia II.

SFCR: Solvency and Finantial Condition Report/ Informe sobre la Situacion Financiera
y de Solvencia.

SSRP: Superintendencia de Seguros y Reaseguro de Panama.

TVaR: Tail Value at Risk/ Valor en riesgo de la cola. Método de calculo del ajuste de
riesgo. Es la esperanza del valor actual de los escenarios que superan el VAR al nivel de
confianza dado.

TVM: Time Value of Money. Descuento a aplicar a los flujos de caja futuros para reflejar
el valor temporal del dinero en el tiempo.

UoA: Unit of Account/ Unidad de Cuenta o Grupo de Riesgo similar (GRS). Agrupacion,
a efectos de reporte y calculos, de grupos de contratos de seguro.

UoC: Unit of Coverage/ Unidad de Cobertura. Base para asignar y reconocer como
ganancia los beneficios correspondientes a un grupo de contratos de seguro a partir del
servicio prestado, liberando el CSM calculado durante el periodo y reconociendo, por
tanto, su ingreso ordinario.

VaR: Value at Risk/ Valor en riesgo. Método de célculo del ajuste de riesgo. Es el importe
del valor actual de los flujos futuros sobre el cual quedan una probabilidad acumulada de
escenarios igual a un nivel de confianza determinado.

VFA: Variable Fee Approach/ Enfoque de Comision Variable. Método de valoracion
obligatorio para los contratos de seguros donde se transfiere al asegurado el riesgo
financiero inherente en un activo subyacente. Esta compuesto por los mismos bloques del



modelo general.

CAPITULO II: Disposiciones Introductorias

Articulo 2. Las disposiciones establecidas en el presente Acuerdo sélo tendran efectos legales en
el ambito de aplicacion de las normas internacionales de Informacion Financiera, por lo que las
mismas no podran ser aplicadas en contradiccion a las normas, disposiciones o lineamientos
diversos que establece la legislacion de seguros en otros &mbitos.

Articulo 3. Las presentes disposiciones son complementarias a las disposiciones establecidas en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF 17, por lo que deben ser aplicadas
siempre en apego a las mismas sin que ello se contraponga o se desapegue a las Normas NIIF 17.

Articulo 4. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera constituyen un conjunto de
principios que no establecen de manera especifica la forma en que deben realizarse las diversas
estimaciones necesarias para su aplicacion por lo que las presentes disposiciones estan orientadas
a establecer de manera especifica la aplicacion de procedimientos de célculo, con la finalidad de
uniformar la forma en que se lleva a cabo la aplicacion de la referida norma y al mismo tiempo
facilitar el entendimiento y aplicacién de la misma.

Articulo 5. Las presentes disposiciones privilegian el principio contable de proporcionalidad y el
sentido préctico de los procedimientos necesarios para la aplicacién de la NIIF 17 por lo que en
algunos casos los procedimientos establecidos en el presente acuerdo tendran aspectos concretos y
simplificados orientados a facilitar los calculos o procedimientos, evitando con esto gastos
excesivos que superen los beneficios obtenidos al utilizar la informacion contable resultante del
nuevo estandar NIIF 17.

Articulo 5. Las presentes disposiciones privilegian el principio de proporcionalidad y el sentido
practico de los procedimientos necesarios para la aplicacion de la NIIF 17, por lo que en algunos
casos los procedimientos establecidos en el presente Acuerdo tendrdn aspectos concretos y
simplificados orientados a facilitar los célculos o procedimientos, evitando con esto gastos
excesivos que superen los beneficios obtenidos al aplicar el nuevo estandar NIIF 17.

Articulo 6. En concordancia con lo anterior, se entendera por operacion de seguro y contrato de
seguro, cualquier operacién o contrato que se realice en el marco de los supuestos previstos en la
Ley de Seguros, Codigo Civil, Codigo de Comercio, o en los Acuerdos, Circulares y diversas
disposiciones complementarias emitidas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama. En ese sentido, las definiciones y criterios que se emitiran a través de este Acuerdo son
observables Unicamente para efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, sin perjuicio de las demas disposiciones legales establecidas en la normativa de seguros
de la Republica de Panama.

Articulo 7. La Superintendencia de Seguros y Reaseguro de Panama (SSRP), podra modificar en
cualquier momento lo establecido en las presentes disposiciones, asi como interpretar y resolver en
todo lo indicado en las mismas.



CAPITULO IlI: Criterios Técnicos para la Clasificacion y Separacion de
Componentes de Contratos de Seguro, Contratos con Componentes de
Inversion y Contratos de Servicios

Articulo 8. En el marco de lo que establece la directiva NIIF 17, para la valoracion y revelacion
de las obligaciones de los diferentes tipos de contratos que operen las entidades de seguros, se
deben identificar y clasificar aquellos que sean considerados contratos de seguros, contratos de
servicios y contratos de inversion con componentes de participacion directa, por lo que para tales
efectos las entidades se deberadn apegar a lo siguiente:

A. Un contrato o un componente del mismo serd considerado de seguro si en dicho contrato se cubre un

B.

riesgo significativo de seguro.

Se entendera que un contrato o un componente del mismo es un Contrato con Riesgo Significativo de
Seguros (CRSS) si la obligacion de la aseguradora o reaseguradora consiste en cubrir un Riesgo
Asegurable/Reasegurable, En el caso de contratos de seguro directo un Riesgo Asegurable es aquel en
el que las coberturas incluidas en el contrato cubren, de manera directa el dafio a un bien o a una persona,
originado por eventos, condiciones o circunstancias que cumplen con las caracteristicas siguientes:

B.1. Debe ser incierto o aleatorio: la ocurrencia del evento, o cumplimiento de la condicién o
circunstancia originadora del dafio al bien asegurado o a la persona, al momento de la contratacion
del seguro, debe ser desconocida e incierta, ya sea respecto de la existencia u ocurrencia misma, o
respecto del momento en que podria ocurrir o cumplirse.

B.2. Debe ser posible: la ocurrencia del evento, condicion o circunstancia originadora de dafio al
bien o persona asegurada al momento de la contratacion del seguro, debe ser posible, es decir, que
puede suceder o haber sucedido, excepto en aquellos casos en que se tenga total certidumbre de
gue ya ocurrié o de que va a ocurrir. Se exceptla de lo anterior los casos de seguros de vida entera
en los que la incertidumbre cubierta se base en el momento de la ocurrencia de la muerte de una
persona.

B.3. Debe ser medible o concreto. el riesgo ha de poder ser medido y valorado por la aseguradora
al momento de la contratacion, por lo que no debe haber una inconcrecién o definicion ambigua
del riesgo que pretende asegurarse.

B.4. Debe ser licito: el riesgo que se asegure no ha de ir, en contra de las reglas morales o de orden
ni en perjuicio de terceros, con las excepciones de muerte por suicidio y la responsabilidad civil en
donde se garanticen dafios causados a terceros cometidos por imprudencia.

B.5. Debe ser fortuito: el evento o circunstancia que produce el dafio al bien asegurado o persona
asegurada debe ser ajeno a la voluntad del asegurado, contratante o beneficiario u otra persona
cuyos actos sean consentidos por el contratante, beneficiario, asegurado para propiciar el referido
evento sabiendo que puede producir el dafio al bien o persona asegurada, excepto cuando sea
causado intencionadamente por cualquier persona, incluido el propio contratante o asegurado,
siempre que los dafios se hayan producido con ocasién de fuerza mayor o para evitar otros dafios
mas graves.

B.6. Debe tener contenido econdémico: la realizacion del evento asegurado ha de producir una
pérdida econdémica y nunca una utilidad al contratante, asegurado o beneficiario. Se exceptia de
ello a los casos en que la forma de cobertura del seguro sea un seguro indemnizatorio o que se basa
en indices relacionados con eventos catastroficos provenientes de fendmenos naturales, en cuyo
caso debe estar debidamente autorizado por la SSRP.

B.7. Transferencia del Riesgo: los recursos para el pago de la indemnizacion al beneficiario
habran de provenir de recursos propios del emisor del contrato de seguro, fianza o reaseguro, y no
de recursos proveidos como primas o mediante otros mecanismos en forma directa o indirecta por



el beneficiario, en forma previa a la indemnizacion. Adicionalmente, y en ese mismo sentido, la
combinacion de riesgos cubiertos y el monto previsto de la indemnizacion, no habran de originar
la anulacién cierta y al 100% del riesgo de pérdida econdémica para el emisor del contrato de seguro,
fianza o reaseguro, ya que si asi fuera se estaria ante una operacion basada en un evento sin
transferencia de riesgo.

B.8. Pérdida conjunta: en la valoracién conjunta de todas las coberturas del contrato se debe poder
generar una perdida significativa a la aseguradora, en alguno de los escenarios posibles de
comportamiento de los riesgos cubiertos, entendiéndose que es una pérdida significativa cuando lo
gue habréa de pagar la aseguradora, con sus propios recursos, en caso de ocurrir el riesgo asegurable,
es mayor en al menos el 1% a lo que habria de pagar como beneficio con sus propios recursos en
caso de gue no ocurra el riesgo o evento asegurado. Se entendera que dicha obligacion se cumple
cuando lo que habria de pagar la aseguradora, en caso de que no ocurra el evento, es cero.

Articulo 9. Con independencia de lo dispuesto en el Articulo 8 anterior, seran considerados
contratos de seguros los siguientes:

A. Los contratos de seguros dotales que comprendan una cobertura de muerte y una de supervivencia,
cualquiera que sea el monto del beneficio en ambas coberturas.

B. Todos aquellos contratos que sean reconocidos por la superintendencia como contratos de micro-

seguro.

C. Todos los contratos de seguros tipo flexible que consistan en la constitucion de un fondo mediante las
aportaciones de prima del contratante y se incluya ademas la cobertura de un riesgo en la que se prevea
una indemnizacion adicional al fondo, con independencia de la forma en que deba tratarse la cobertura
por supervivencia con componente de ahorro, respecto de la aplicacion del enfoque BBA o VFA para
valorar las obligaciones derivadas de dichos contratos.

Articulo 10. Asimismo, en concordancia con lo anterior, sélo para efectos de la aplicacion de las
presentes disposiciones y sin perjuicio de que se identifiquen todos los contratos que no pueden ser
considerados contratos de seguro, de manera especifica, los siguientes contratos no seran
considerados contratos de seguros, por lo que deberan categorizarse:

A. Contratos de administracion de pérdidas donde el contratante, asegurado o beneficiario proveen los
recursos con que la aseguradora habra de pagar los beneficios y los gastos asociados incluyendo
cualquier cobro que haga la compaiiia por prestar este servicio.

B. Los contratos de seguros dotales mixtos de temporalidad menos o igual a un afio, que consisten en
proveer un pago por muerte o supervivencia del asegurado, en que el monto del beneficio por muerte
y por supervivencia son iguales.

C. Los seguros flexibles tipo vida universal y en general aquellos planes que consistan en la aportacion
de primas por parte del asegurado que indistintamente pasen a formar parte de un fondo de ahorro que
se dara al asegurado en el caso de que venza el plazo del seguros, o en caso de que se produzca el
evento o riesgo asegurado o cuando el asegurado decida cancelar el plan, y en cualesquiera de estos
casos solo exista obligacion de la aseguradora de realizar el pago de dicho fondo de ahorro y ningin
pago adicional.

En el marco de lo anterior, en los casos, en que un contrato no sea considerado contrato de seguro,
los mismos deberan categorizarse como contratos de servicio, de inversion, de beneficios a
empleados, entre otros, dependiendo sus caracteristicas, y atendiendo a lo que se indica en los
criterios de clasificacion establecidos en las presentes disposiciones, debiendo aplicarse en tales
casos la NIIF que corresponda.

Articulo 11. En el caso de contratos de reaseguro tomado (o emitido), se consideraran contratos
susceptibles de aplicarle la norma NIIF 17, aquellos que cumplen con lo siguiente:

A. Que el contrato de reaseguro tenga como riesgo subyacente, pérdidas que provienen de las
obligaciones y riesgos, establecidas en un grupo de contratos de seguro, fianza o reaseguro.



B. Que la condiciéon de pago del emisor del contrato de reaseguro esté basada en las pérdidas
provenientes de contratos subyacentes que sean considerados contratos de seguros.

C. Que el emisor del contrato de reaseguro podria llegar a pagar, con sus propios recursos, importes
adicionales en algun escenario factible de ocurrencia de pérdidas, que superen en al menos el 1% de
lo que se pagaria en caso de que no se cumplan las condiciones de pago de pérdidas.

D. Que el contrato de reaseguro cumpla con la definicion de transferencia significativa de riesgo indicada
en el articulo 12 del presente Acuerdo.

Articulo 12. En el caso de contratos de reaseguro cedido (o mantenido), se consideraran contratos
con transferencia significativa de riesgo, susceptibles de aplicarle la norma NIIF 17, cuando el
emisor del contrato de reaseguro podria llegar a pagar, con sus propios recursos, importes
adicionales en algun escenario factible de ocurrencia de pérdidas, de al menos el 10% de la prima
del contrato de reaseguro y, con una probabilidad asociada a dicha pérdida, de al menos el 5%.

Articulo 13. En el caso de contratos de fianzas, seran susceptibles de aplicar la NIIF 17 si cumplen
lo siguiente:

A. Que el contrato de fianza tenga un riesgo subyacente de reclamacion basado en el cumplimiento o
incumplimiento de una obligacion contractual.

B. Que existan escenarios en que el emisor podria pagar importes adicionales ya sea por la reclamacion
o por la no recuperacion de contragarantias.

C. Que los recursos para el pago de la reclamacion no sean proveidos, al momento de la contratacion,
por el contratante, fiado u obligado solidario, sin perjuicio de que provengan de la recuperacion de
contragarantias aportadas al realizar el contrato de fianza.

Articulo 14. Se entenderd que un componente o cobertura de un contrato, es un bien o un servicio
distinto, que no supondra un riesgo de seguros, y que se debera separar del contrato de seguros,
valorando de manera independiente aplicando las disposiciones financieras comprendidas en NIIF
15, cuando se cumplan las siguientes condiciones:

A. Laentidad no refleja una evaluacion del riesgo asociado con un cliente concreto al establecer el precio
del contrato que incluye el bien o servicio con ese cliente.

B. Elriesgo de seguro transferido por el contrato surge principalmente del uso del cliente de los servicios
en lugar de la incertidumbre sobre el costo de esos servicios.

C. Que el componente del contrato consista en brindar al asegurado, cuando lo solicite, servicios sobre
los cuales la entidad aseguradora no incurre en el riesgo de pérdida debido al costo de dichos servicios
ni prevé el pago de indemnizaciones o reembolsos al asegurado. En caso de que dichos servicios se
brinden por un tercero, se considerara contrato de servicio si los mismos son contratados por la
aseguradora a un costo fijo sin que dichos costos puedan tener variaciones en funcion de los servicios
prestados.

D. Que el componente del contrato consista en brindar servicio de administrar el pago de reclamaciones
mediante los recursos que provee el mismo asegurado o beneficiario ante la ocurrencia de
reclamaciones.

E. Que el contrato no cumpla con las condiciones de considerar una posible pérdida significativa, la cual
se estima en un 1% sobre el precio del contrato.

La entidad debera aplicar la NIIF 17 a la totalidad de un contrato de seguro, incluyendo el
componente considerado bien o servicio no de seguro, para aquellos contratos en donde se verifique
alguno de los siguientes puntos:

A. Que los flujos de efectivo y riesgos asociados con el componente de bien o servicio no de seguro estan
altamente interrelacionados con los componentes de seguro en el contrato.

B. Que la entidad proporciona un servicio significativo de integracion del componente de bien o servicio
no de seguro con el componente de seguro del contrato.

C. Que el asegurado no puede beneficiase del bien o servicio por si mismo o junto con otros recursos
facilmente disponibles sin tener en cuenta el componente de seguro del contrato.



Articulo 15. Se entiende como derivado implicito, un contrato, 0 componente financiero de un
contrato, acordado entre dos partes, cuando el valor de los flujos de caja de efectivo depende de un
instrumento financiero subyacente, tal y como indica la NIIF 9, y debe ser separado del contrato
de seguro para ser contabilizado y valorado con la NIIF 9, si se cumplen las siguientes condiciones:

A. Las caracteristicas economicas y los riesgos del derivado implicito no estan relacionados
estrechamente con el contrato anfitrion.

B. Un instrumento separado del contrato de seguro, con las mismas condiciones del derivado implicito,
cumpliria con la definicién de un derivado financiero.

C. El contrato en su conjunto no se mide a valor razonable como lo indica la NIIF 13 con la imputacion
de cambios en su valor contra el resultado del periodo.

Para los efectos del numeral “A” del presente Articulo, se debe entender que un derivado implicito
en un contrato de seguro esta estrechamente relacionado con el contrato de seguro principal si
tienen tal grado de interdependencia que no se puede valorar el derivado implicito por separado del
contrato principal. Asi, cuando no sea posible separar el derivado implicito del contrato principal
de seguro, la valoracion del contrato en su conjunto debera realizarse con la NIIF 17.

Articulo 16. Se entendera que un contrato es un contrato de inversion puro, debiendo valorarse y
contabilizarse bajo la NIIF 9, si se cumplen las siguientes condiciones:

A. Que el contrato consista en generar un fondo de ahorro con las contribuciones o primas que aporte el
asegurado y el rendimiento, en su caso, sin que exista riesgo de pérdida para la aseguradora, o este no
sea significativo, y en el cual el asegurado o sus beneficiarios tendran derecho en forma cierta a los
recursos acumulados en el fondo.

B. Que el contrato consista en un mandato para invertir los recursos aportados por el asegurado, donde
el propio asegurado asume el riesgo de pérdida por las inversiones de la aseguradora y donde el
asegurador puede cobrar una cuota sobre los rendimientos obtenidos.

Articulo 17. Se entendera que un contrato de seguros tiene un componente de inversién si el
contrato de seguro requiere que la entidad reembolse un importe al tenedor del contrato en todas
las circunstancias, independientemente de si tiene lugar un suceso asegurado. Se debera analizar si
el componente de inversion contenido en el contrato de seguro es distinto, lo que provocara que se
separe del contrato anfitrion y se valore bajo la NIIF 9, o es un componente de inversién no distinto,
caso en el que debera ser valorado y contabilizado bajo NIIF 17 junto con el resto de contrato de
seguro. EI componente de inversion de un contrato de seguro se clasificara como distinto cuando
se cumplan las condiciones siguientes:

A. El componente de inversion y el componente de seguro no estan altamente interrelacionados.

B. Un contrato con condiciones equivalentes se venda o pueda venderse por separado en el mismo
mercado o la misma jurisdiccion, ya sea por entidades que emitan contratos de seguros o por otras
partes.

Para efectos del numeral “A”, se entendera que el componente de seguros y el componente de
inversion se encuentran altamente interrelacionados si:

i. La entidad no puede medir un componente sin considerar el otro. Asi, si el valor de un
componente varia segun el valor del otro, una entidad aplicara NIIF 17 para contabilizar el
componente de inversién y el de seguros.

ii.  El tenedor del contrato de seguro no puede beneficiarse de un componente a menos que el
otro esté también presente. Por lo tanto, si la caducidad o el vencimiento de un contrato
ocasiona el vencimiento del otro, la entidad aplicard NIIF 17 para contabilizar el total del
contrato, incluyendo el componente de inversién no distinto.

En ese mismo sentido se deberan identificar y clasificar como contrato con componente de
inversion no distinto, aquellos en los que el componente de inversion no cumple con los criterios
descritos anteriormente. En este caso, el componente de inversion no es separado del contrato



anfitrion y sera valorado bajo NIIF 17. La valoracion del componente de inversion no distinto bajo
NIIF 17 debera realizarse siguiendo las siguientes indicaciones:

a. Los flujos de entrada y de salida de los importes relativos al componente de inversion no distinto no
deberan tener efecto en el resultado del periodo. Mediante la correcta contabilizacion, se deberan netear
los importes del epigrafe de “Ingresos por las Actividades Ordinarias de Seguro” provenientes de la
liberacion de provisiones, y los importes del epigrafe de “Gastos por las Actividades Ordinarias de
Seguro” provenientes de la siniestralidad real del periodo.

b. Los ajustes de experiencia relativos al componente de inversion calculados en cada periodo no podran
afectar al Margen de Servicio Contractual (CSM por sus siglas en inglés) ni al Componente de Pérdida
(LC por sus siglas en inglés). Mediante la correcta contabilizacion, se deberdn netear del ajuste de
experiencia del CSM y del LC los importes resultantes de comparar el pago esperado de componente
de inversidn contra el pago real de componente de inversion.

Articulo 18. Se considera que un contrato es de inversiones con componente de participacion
discrecional si el contrato consiste en invertir recursos del asegurado en un portafolio de
inversiones, recibiendo el asegurado una participacion del rendimiento obtenido de las inversiones.
Este tipo de contratos se valorara bajo NIIF 17 solo cuando la principal actividad de la compafiia
emisora sea la venta de contratos de seguro. Debera valorarse si el contrato posee caracteristicas
de participacién que lo hagan elegible para su valoracion bajo el Modelo General (GMM/BBA por
sus siglas en inglés) o el Modelo de Comision Variable (VFA por sus siglas en inglés). La
valoracion de éstos se vera modificada, respecto de los lineamientos expuestos en el presente
documento, en los tres puntos siguientes:

A. La fecha del reconocimiento inicial sera la fecha en que la entidad pasa a ser parte del contrato.

B. Los limites del contrato se modifican, de forma que los flujos de efectivo quedan dentro de los limites
del contrato si proceden de una obligacion sustantiva de la entidad de entregar efectivo en una fecha
presente o futura. La entidad no tiene una obligacion sustantiva de entregar efectivo si tiene la
capacidad practica de establecer un precio para el compromiso de entregar el efectivo que refleja
totalmente el importe del efectivo comprometido y los riesgos relacionados.

C. La asignacion del margen de servicio contractual se modifica de forma que la entidad reconocera el
Margen de Servicio Contractual a lo largo de la duracidon del grupo de contratos de una forma
sistematica que refleje la transferencia de los servicios de inversion segun el contrato.

Articulo 19. Se aplicara la NIIF 19 por los empleadores al valorar y contabilizar obligaciones de
beneficios para empleados.

Los beneficios a los empleados a los que se aplica esta Norma comprenden los que proceden de:

A. Planes u otro tipo de acuerdos formales celebrados entre una entidad y sus empleados, ya sea
individualmente, con grupos particulares de empleados o con sus representantes;

B. Requerimientos legales o acuerdos tomados en determinados sectores industriales, mediante los
cuales las entidades se ven obligadas a realizar aportaciones a planes nacionales, provinciales,
sectoriales u otros de caracter multi patronal; o

C. Practicas no formalizadas que generan obligaciones implicitas. Estas practicas no formalizadas dan
lugar a obligaciones implicitas, cuando la entidad no tenga alternativa realista diferente de la de pagar
los beneficios a los empleados. Un ejemplo de una obligacion implicita es cuando un cambio en las
practicas no formalizadas de la entidad causaria un dafio inaceptable en las relaciones con los
empleados.

Los beneficios a los empleados comprenden:

A. Los beneficios a los empleados a corto plazo, tales como los siguientes, si se esperan liquidar
totalmente antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se informa en
el que los empleados presten los servicios relacionados:

i.  sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social

ii.  derechos por permisos y ausencia retribuidos por enfermedad;

iii.  participacion en ganancias e incentivos; y
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iv.  beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones médicas,
alojamiento, automoviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialmente
subvencionados);

B. Beneficios post-empleo, tales como los siguientes:
i.  beneficios por retiro (por ejemplo, pensiones y pagos unicos por retiro); y

ii.  otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de atencion
médica posteriores al empleo;

C. Otros beneficios a los empleados a largo plazo, tales como los siguientes:

i.  las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos de
servicio o anos sabaticos;

ii.  los premios de antigliedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y
iii.  los beneficios por invalidez permanente; y
D. Beneficios por terminacion.

Los beneficios a los empleados comprenden los proporcionados a los empleados o a quienes
dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden ser liquidados mediante pagos (o el suministro de
bienes o servicios) realizados directamente a los empleados, a sus conyuges, hijos u otras personas
dependientes de aquellos, o a terceros, tales como compariias de seguros.

Entendiéndose como empleado aquellos colaboradores que prestan servicios en la entidad a
tiempo completo o a tiempo parcial, de forma permanente, ocasional o temporal. A efectos de esta
Norma, empleados incluye también a los directores y a otro personal de la gerencia.
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CAPITULO IV: Criterios Técnicos para la Determinacion de Grupos de
Riesgos Similares o Unidades de Cuenta

Articulo 20. En el marco de lo que establece los numerales 14 a 24 de la NIIF 17, las instituciones
de seguros clasificaran sus contratos de seguro con la finalidad de que, con base en ello, se
establezcan Grupos de Riesgos Similares (GRS) o Unidades de Cuenta (UoA) que servirdn como
base para efectos de revelacion contable de la informacion, la determinacion de los pasivos, los
grados de onerosidad de los planes y el Margen de Servicio Contractual (CSM).

La Unidad de Cuenta, es un grupo de contratos de seguros, fianzas o reaseguro que constituye el
nivel mas basico, al que se debe realizar la valoracion de obligaciones (reservas), el Margen de
Servicio contractual, la declaracion de pérdidas y el analisis de variacion contable de las
provisiones.

En el marco de lo establecido por el IASB en la NIIF17, las Unidades de Cuenta persiguen, entre
otros, los siguientes objetivos;

A. Reconocer el CSM de contratos rentables durante su periodo de cobertura esperado sin diferirlo
indefinidamente hacia el futuro, y

B. Evitar la compensacion de pérdidas de contratos onerosos con contratos rentables y reconocer esas
pérdidas en la utilidad o pérdida como hechos y circunstancias que indican que los contratos son
ONerosos.

Articulo 21. Con el objeto de formar los Grupos de Riesgos Similares y asi las Unidades de
Cuenta, se deberan aplicar los criterios en cuanto al nivel de agregacién de los contratos de seguros
establecidos en los parrafos 14 a 24 de la NIIF 17.

Articulo 22. En complemento a lo anterior y sin perjuicio de lo establecido en la referida Norma
NIIF 17, y con la finalidad de facilitar su aplicacion, se deberad considerar que un conjunto de
contratos de seguro pertenece a un mismo Grupo de Riesgo Similares y a una misma Unidad de
cuenta, cuando las caracteristicas definidas conforme a lo indicado en el Articulo 23, sean las
mismas para todos los contratos que constituyen el grupo.

Articulo 23. Respecto al establecimiento de grupos de riesgos similares o Unidades de Cuenta, la
SSRP ha determinado establecer los siguientes criterios de clasificacion y agrupacién de contratos,
sin perjuicio de que en el futuro puedan afadirse nuevos grupos o estratificarse los que ya existen:

A. Caracteristica 1. Negocio Cubierto: Esta caracteristica identifica el riesgo principal asegurado, y
queda determinada por la linea de negocios dentro del ramo y sub-ramo de que se trate, conforme
al catalogo que se indica a continuacion:
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Caracteristica 1: Negocio Cubierto

RAMOS
SEGUROS DE VIDA Y PENSIONES

Clave C1

Clave

numero

SUBRAMO

Vida Termino anual renovable TAR 01 VIDA INDIVIDUAL
Vida Temporal Sin ahorro TSA 02 VIDA INDIVIDUAL
Vida Temporal con ahorro y Ordinarios de Vida TCA 03 VIDA INDIVIDUAL
Vida Universales O flexibles VU 04 VIDA INDIVIDUAL
Vida Dotal DOT 05 VIDA INDIVIDUAL
Vida Unit Linked y similares UL 06 VIDA INDIVIDUAL
Otros seguros de vida osv 07 VIDA INDIVIDUAL
Vida Rentas (anualidades) AN 08 PENSIONES
colectivo de vida puro CvpP 09 COLECTIVO DE VIDA
colectivo de vida deudor CVD 10 COLECTIVO DE VIDA
SEGUROS DE GASTOS MEDICOS E INVALIDEZ SYA 02 SUBRAMO

Salud Individual SAl 11 SALUD INDIVIDUAL
Otros seguros de enfermedades o similares OSYA 12 SALUD INDIVIDUAL
Salud Colectivo SACO 13 SALUD COLECTIVO
Accidentes personales e invalidez ACC 14 ACCIDENTES PERSONALES
SEGUROS GENERALES ¢} 03 SUBRAMO
Incendio Residencial INCERES |15 INCENDIO Y ALIADOS
Incendio Comercial INCECOM|16 INCENDIO Y ALIADOS
Incendio Industrial INCEIND |17 INCENDIO Y ALIADOS
Multiriesgo Residencial MRRES |18 MULTIRIESGO
Multiriesgo Comercial e Industrial MRCOIND|19 MULTIRIESGO
Carga: Transporte Terrestre CARGATEHR20 CARGA

Carga: Transporte maritimo CARGAMA21 CARGA

Carga: Transporte aereo CARGAAE|22 CARGA

Autos: PARTICULAR AUPAR |23 AUTO

Autos: COMERCIAL AUCOMER24 AUTO

Autos: DANOS A TERCEROS AUDT 25 AUTO

Autos: SOAT AUSOAT |26 AUTO

Casco: Maritimo CASCOM |27 CASCO

Casco: Aereo (Aviacion) CASCOA |28 CASCO

TRC/TRM TR 29 RIESGOS TECNICOS
Equipo electronico EE 30 RIESGOS TECNICOS
Equipo Pesado EP 31 RIESGOS TECNICOS
Calderas y Maquinaria CYM 32 RIESGOS TECNICOS
Rotura de maquinaria RM 33 RIESGOS TECNICOS
Cristales CRIS 34 RIESGOS TECNICOS
Otros Seguros Técnicos OST 35 RIESGOS TECNICOS
Robo ROB 36 RIESGOS DIVERSOS
Responsabilidad Civil RC 37 RIESGOS DIVERSOS
Seg. Crédito SC 38 RIESGOS DIVERSOS
Agricola y Annimales AGR 39 RIESGOS DIVERSOS
Fidelidad y DDD FID 40 RIESGOS DIVERSOS
BBB BBB 41 RIESGOS DIVERSOS
Seguros de Titulos de Propiedad STP 42 RIESGOS DIVERSOS
Seguros de Caucién o Seguros Garantias SCG 43 RIESGOS DIVERSOS
Otros seguros Diversos 0SD 44 RIESGOS DIVERSOS
FIANZAS Y GARANTIAS FIAN 04 SUBRAMO

Fianzas de Cumplimiento de Obra y Servicios FCUMP |45 CUMPLIMIENTO
Fianzas de suministro FSUM 46 OTRAS FIANZAS
Fianzas de Crédito (primer requerimiento) FCRED 47 OTRAS FIANZAS
Fianzas Judiciales FJUD 48 OTRAS FIANZAS
Otras fianzas OF 49 OTRAS FIANZAS

Caracteristicas 2. Modalidad de Aseguramiento: Esta caracteristica consiste en

identificar las formas de aseguramiento en forma individualizada o en forma grupal -
colectiva y flotillas, debiendo utilizarse para esos efectos las clasificaciones del catalogo

que se indica a continuacion:

Caracteristica 2: Modalidad de Aseguramiento Clave C2
modalidad numero
Individual IND 2.1
Colectivos o Grupos o flotillas CcoL 2.2
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C. Caracteristicas 3. Tipo de Negocio: Esta caracteristica toma en cuenta la relevancia o peso
que tienen los contratos cuyo contratante y pagador es el Gobierno de la Republica de
Panamd y que los distinguen de los demas contratos. Por lo anterior, se considera apropiado
identificarlos y tratarlos por separado del resto, debiendo utilizarse para esos efectos la
clasificacion definida en el catalogo que se indica a continuacion:

Caracteristica 3: negocio Clave C3
tipo de negocio Clave Numero
Propio PRO 3.1
Gobierno GOB 3.2

Cuando se trate de negocios de Gobierno, se entendera que el Contratante del contrato es
cualquier entidad que consolide operaciones dentro de la estructura gubernamental del pais
(incluyendo las entidades autbnomas o semiautonomas).

D. Caracteristica 4. Reasequro Cedido 0 Mantenido: Esta caracteristica identifica a los de
contratos de acuerdo con el tipo de reaseguro cedido, clasificandolos o asignandolos de
acuerdo al tipo de cobertura de reaseguro y de acuerdo al tipo de riesgo subyacente de
seguro que cede la entidad, de la siguiente forma:

Caracteristica 4: Reaseguro cedido Clave C4
Contratos de Reaseguro cedido Clave numero
Reaseguro Cedido Proporcional REC-PR 4.1
Reaseguro Cedido No Proporcional REC-NP 4.2
Reaseguro Mixto REC-MIX 4.3
100% Retencién NO-REC 4.4

E. Caracteristica 5. Reaseguro Tomado o Emitido: Esta caracteristica identifica a los
contratos de acuerdo al tipo de reaseguro tomado, clasificandolos o asignandolos de acuerdo
al tipo de cobertura de reaseguro y de acuerdo al tipo de riesgo subyacente de seguro que
cubre la entidad emisora del contrato de reaseguro, de la siguiente forma:

Caracteristica 5: Reaseguro tomado

Contratos de Reaseguro tomado

Clave

Clave C5
numero

Reaseguro Tomado Proporcional RET-PR 5.1
Reaseguro Tomado No Proporcional RET-NP 5.2
Reaseguro Tomado Mixto RET-MIX 5.3
Directo DIR 5.4

F. Caracteristica 6. Cohorte: esta caracteristica es para identificar el afio (o el afio-mes) de

referencia a utilizarse como agrupador de riesgos similares seglin se requiera en contratos

de seguro.
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Caracteristica 6: Cohorte Clave C6

Afio (o el Alo-mes) de Referencia Clave Numero
2023 (2023-12) 2023 (2023-12) 01
2024 (2024-12) 2024 (2024-12) 02
2025 (2025-12) 2025 (2025-12) 03
2026 (2026-12) 2026 (2026-12) 04
20XX (20XX-12) 20XX (20XX-12)

G. Caracteristica 7. Ubicacion del Riesgo que cubre el Contrato: esta caracteristica
identifica la ubicacion del riesgo subyacente cubierto por el contrato.

Caracteristica 7: Ubicacidon del Riesgo Clave C7
Numero

Local LOC 01

Extranjero EXT 02

H. Caracteristica 8. Onerosidad: Adicionalmente a otras caracteristicas propias de la forma
de operar el contrato, para efectos de valoracion de obligaciones y revelacion contable, es
necesario identificar aquellos grupos de planes en los que se tiene elementos para predecir
que tienen altas posibilidades de generar pérdidas a los cuales se les llamard Onerosos,
distinguiéndolos de los que no tiene una alta probabilidad de pérdida a los cuales se les
Ilamara No Onerosos.

Caracteristica 8: Onerosidad Clave C8
Tipo Numero
Oneroso ON 01
No Oneroso NO 02

Para el caso de las Obligaciones que se derivan por contratos de seguros o reaseguro tomado por
Coberturas Remanentes, LRC (Liability for Remaining Coverages), las diferentes unidades de
cuenta se formaran por la cantidad de todos los contratos que resulten de la clasificacion de todas
las posibles combinaciones que para cada uno de los niveles que conforman las caracteristicas “1”
a “8” definidas en las fracciones “A” a “H” anteriores, existan en cada entidad. Para la caracteristica
1. definida en la fraccion “A”, se usard la variable “Negocio cubierto” correspondiente a cada uno
de los negocios que describen sus 49 cddigos o niveles de la variable. Para la caracteristica 6.
Cohorte, definida en la fraccion “F” se utilizara como Afo (o el Afio-mes) de referencia, el Afio (o
el Aflo-mes de suscripcion).

En el caso de las obligaciones que se derivaran de los contratos de seguros o reaseguro tomado
(reaseguro emitido), por aquellos siniestros ya incurridos (ocurridos) u obligaciones ya vencidas
que se encuentren pendientes de pago al momento de cada valoracion, Obligaciones de Siniestros
Incurridos LIC (Liability of Incurred Claims), las diferentes unidades de cuenta se formaran por la
cantidad de todos los contratos que resulten de la clasificacion de todas las posibles combinaciones
que para cada uno de los niveles de la variable SUBRAMO definida en la “Caracteristica 1” de la
fraccion “A”, el contrato de Reaseguro Cedido o Mantenido definido por Caracteristica 4 de la
fraccion D, la Ubicacién del Riesgo que cubre el Contrato segln la caracteristica 7 de la fraccion
G y por la caracteristica cohorte definida en la “Caracteristica 6” de la fraccion “F”, tomando el
afo (o el afio-mes) de referencia como el afio (o el afio-mes) de origen de ocurrencia de siniestro.

En el caso de contratos de reaseguro mantenido (cedido), con la finalidad de facilitar la valoracion
de obligaciones, las unidades de cuenta podran realizarse tomando cada contrato de reaseguro
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mantenido o incluso cada cobertura de dichos contratos, como una unidad de cuenta independiente,
y haciendo la valoracion del Activo de Coberturas Remanentes (ARC), o del Activo por Siniestros
Incurridos AIC (Asset of incurred claims), con base en los riesgos subyacentes que cubren dichos
contratos

Para dar claridad a la clasificacion que genera la Caracteristica 1 de la Fraccion A anterior se sigue
el siguiente esquema

RAMO VIDA'Y PENSIONES 01
SUBRAMO ViDA INDIVIDUAL 01 MODALIDAD CLAVE
NEGOCIO Vida Termino anual renovable 01]INDIVIDUAL 01-01-01
NEGOCIO Vida Temporal Sin ahorro 02|INDIVIDUAL 01-01-02
NEGOCIO Vida Temporal con ahorro y Ordinarios de Vida 03|INDIVIDUAL 01-01-03
NEGOCIO Vida Universales O flexibles 04|INDIVIDUAL 01-01-04
NEGOCIO Vida Dotal O5|INDIVIDUAL 01-01-05
NEGOCIO Vida Unit Linked y similares 06|INDIVIDUAL 01-01-06
NEGOCIO Otros seguros de vida 07|INDIVIDUAL 01-01-07
SUBRAMO PENSIONES 02
NEGOCIO Vida Rentas (anualidades)]  08]individual/Colectivos o Grupos o flotillas [01-02-08
SUBRAMO COLECTIVO DE VIDA 03
NEGOCIO colectivo de vida puro 09|Colectivos o Grupos o flotillas 01-03-09
NEGOCIO colectivo de vida deudor 10|Colectivos o Grupos o flotillas 01-03-10
RAMO Acidente ermedades-Salud 02
SUBRAMO SALUD INDIVIDUAL 04
NEGOCIO Salud Individual 11|INDIVIDUAL 02-04-11
NEGOCIO Otros seguros de enfermedades o similares 12|Colectivos o Grupos o flotillas 02-04-12
SUBRAMO SALUD COLECTIVO 05
l NEGOCIO| Salud Colectivo| 13|Colectivos o Grupos o flotillas 02-05-13 |
SUBRAMO ACCIDENTES PERSONALES 06
NEGOCIO accidentes personales e invalidez]  14[Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [02-06-14 |
RAMO Ramos Generales 03
SUBRAMO INCENDIO Y ALIADOS 07
NEGOCIO Incendio Residencial 15|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-07-15
NEGOCIO Incendio Comercial 16|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-07-16
NEGOCIO Incendio Industrial 17|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-07-17
SUBRAMO  MULTIRIESGOS 08
NEGOCIO Multiriesgo Residencial 18|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-08-18
NEGOCIO Multiriesgo Comercial e Industrial 19|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-08-19
SUBRAMO CARGA 09
NEGOCIO Carga: Transporte Terrestre 20|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-09-20
NEGOCIO Carga: Transporte Maritimo y aéreo 21|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-09-21
NEGOCIO Carga: Transporte Aereo 22|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-09-22
SUBRAMO AUTOMOVIL 10
NEGOCIO AUTOS PARTICULAR: COBERTURA COMPLETA 23|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-10-23
NEGOCIO AUTOS COMERCIAL: COBERTURA COMPLETA 24|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-10-24
NEGOCIO| AUTOS DANOS TERCEROS: COMERCIAL Y PARTICULAR 25|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-10-25
NEGOCIO AUTOS SOBAT: COMERCIAL Y PARTICULAR 26|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-10-26
SUBRAMO CASCO 11
NEGOCIO Casco: Maritimo 27|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-11-27
NEGOCIO Casco: Aereo (Aviacion) 28|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-11-28
SUBRAMO  RIESGOS TECNICOS 12
NEGOCIO TRC/TRM 29|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-12-29
NEGOCIO Equipo electronico 30|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-12-30
NEGOCIO Equipo Pesado 31|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-12-31
NEGOCIO Calderas y Maquinaria 32|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-12-32
NEGOCIO Rotura de maquinaria 33|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-12-33
NEGOCIO Cristales 34|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-12-34
NEGOCIO Otros Seguros Técnicos 35|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-12-35
SUBRAMO  RIESGOS DIVERSOS 13
NEGOCIO Robo 36/|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-13-36
NEGOCIO Responsabilidad Civil 37|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-13-37
NEGOCIO Seg. Crédito 38|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-13-38
NEGOCIO Agricola y Annimales 39|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas [03-13-39
NEGOCIO Fidelidad y DDD 40(Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-13-40
NEGOCIO BBB 41|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-13-41
NEGOCIO Seguros de Titulos de Propiedad 42|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-13-42
NEGOCIO Seguros de Caucion o Seguros Garantias 43|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-13-43
NEGOCIO Otros seguros Diversos 44|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |03-13-44
RAMO FIANZAS Y GARANTIAS 04
SUBRAMO FIANZAS DE CUMPLIMIENTO 14
[ NEGOCIO Fianzas de Cumplimiento de Obra y Servicios 45|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |04-14-45
SUBRAMO OTRAS FIANZAS 15
NEGOCIO Fianzas de suministro 46|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |04-15-46
NEGOCIO Fianzas de Crédito (primer requerimiento) 47|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |04-15-47
NEGOCIO Fianzas Judiciales 48|Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |{04-15-48
NEGOCIO Otras fianzas 49(Individual/Colectivos o Grupos o flotillas |04-15-49

En los casos en que se determine la necesidad de afiadir una nueva caracteristica, o bien una nueva
categoria dentro de alguna caracteristica, la SSRP dara a conocer la nueva agrupacion, asi como
las modificaciones que en su caso implique al catalogo de cuentas respectivo.
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Articulo 24. Con independencia del nivel de agregaciéon de contratos de seguros y fianzas en
Unidades de Cuenta, las entidades, para sus propios efectos o para efectos regulatorios de reportes
actuariales o de informacion estadistica requerida, podran hacer desgloses mas detallados de las
unidades de cuentas, en subcategorias de grupos de riesgos similares, siguiendo para tales efectos
el patrén de nameros de control dado en el Articulo 23 y verificando que los desgloses que se
realicen sean en subcategorias que sean totalmente excluyentes (sin redundancias o intersecciones)
y que con la consolidacién de las subcategorias se pueda generar el total de la Unidad de Cuenta;
en tanto que en el caso de contratos de reaseguro cedido (mantenido) que cubran riesgos
subyacentes de un conjunto de contratos de seguros o fianzas, las subcategorias internas que se
desarrollen para efectos del desarrollo de calculos técnicos — actuariales requeridos por la norma
NIIF17 podran quedar determinadas por el contrato de reaseguro y el riesgo subyacente cubierto
por el contrato de seguros o fianzas, pudiéndose en estos casos, considerarse diferentes dos
coberturas de reaseguros distintas, aun cuando pertenezcan a un mismo contrato de reaseguro y
tengan un mismo conjunto de riesgos subyacentes de contratos de seguros o fianzas

Articulo 25. Para efecto de lo anterior, la determinacion de que un plan es oneroso 0 no oneroso
se debera realizar con base en lo establecido en los numerales 47 y 48 de la NIIF 17. De manera
complementaria y sin perjuicio de lo establecido en la NIIF 17, para efectos de determinar si un
conjunto de planes es oneroso, se deberan aplicar los criterios técnicos que se indican a
continuacion y aplicando el test de onerosidad establecido en el presente acuerdo, para tales
efectos:

A. Un conjunto de planes de seguro, fianzas o reaseguro emitido, se considerara oneroso si en
el momento de reconocimiento inicial, el valor esperado de los flujos netos estimados como
la diferencia entre ingresos y egresos, incluyendo como egreso el Ajuste de Riesgo, es un
valor negativo. En caso contrario el plan se considerara no oneroso. En el caso de contratos
de reaseguro mantenidos, se valoraran dichos contratos, en congruencia con los riesgos
subyacentes que cubren, sin hacer una clasificacién de onerosos y no onerosos..

B. En los casos en que el analisis de onerosidad se realice con base en escenarios simulados
de obligaciones futuras, se deberad entender que un plan debe clasificarse como oneroso,
cuando en méas del 50% de los escenarios, la diferencia entre los ingresos y egresos
incluyendo el Ajuste de Riesgo, sea un valor negativo, o cuando habiéndose ajustado una
funcién de distribucién de los valores obtenidos en los escenarios, la media sea un valor
negativo.

Articulo 26. Una vez constituida una Unidad de Cuenta, se debera entender que el calculo de las
obligaciones (pasivo) debera realizarse agrupando y consolidando los calculos de los contratos
incluido en el grupo de riesgos similares que constituye la Unidad de Cuenta, y que debera
mantenerse el detalle de dichos célculos, en sistemas de control que las propias compafiias
desarrollen para tales efectos, de manera que permitan contar con la plena identificacion de toda
informacion utilizada para los calculos y los resultados obtenidos en dichas unidades de cuenta.

Articulo 27. La definicion de unidad de cuenta no implica que las hipdtesis y parametros que se
utilicen para el grupo de contratos de que se trate, deban ser iguales para todos los contratos, por
lo que podran existir hipbtesis técnicas y parametros para realizar la valoracion del pasivo que sean
aplicables a mas de una unidad de cuenta o que sean distintas para contratos que estén dentro de
una misma unidad de cuenta.

17



CAPITULO V: Definicion de métodos para la valoracion de obligaciones

Articulo 28. En el marco de lo que establece la normativa NIIF 17 y conforme a las necesidades
de valorar las obligaciones de seguros, reaseguro y fianzas mediante las técnicas mas adecuadas,
resulta necesario definir las metodologias que son aplicables para tales efectos. En ese entendido
se define como:

Método General (GM) o Método de Construccion por Blogues (BBA): la metodologia que consiste
en valorar, en cada periodo, las obligaciones de cobertura remanentes y de siniestros ocurridos del
contrato de seguro, estimando por separado (en bloques), los principales componentes que generan
el resultado final de la valoracion de obligaciones y determinando de manera explicita: el monto
correspondiente a los flujos de reclamaciones y gastos, los flujos correspondientes a las primas
netas futuras, los intereses del periodo que corresponde a dichos flujos conforme a las hipotesis de
descuento por valor presente inicialmente adoptadas, el monto correspondiente al Margen de
Servicio Contractual (CSM), y el monto correspondiente al Ajuste por Riesgo (RA). Los criterios
de aplicacién de este Método se definen en el Capitulo VII, en tanto que la forma de célculo de
cada uno de sus componentes se define en el Capitulo IX. En términos generales, la valoracion de
obligaciones mediante el método BBA, queda representada como:
LRC, = (LRC,_; + PEN, + IA, — PA,) + AAE, + ACSM, + ARA,

y

LICt = Z St + RAt == (LICt—l + IAt - SEt) + AAEt + ARAt

t
LRC,: reserva de obligaciones remanentes al cierre del periodo t
PEN;,: prima emitida neta (de costo de adquisicion) en el periodo t
PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) neta de Componente de Inversion
No Distinto para el periodo t
IA;: interés acreditable en el periodo t de la obligacién que corresponda (LRC, LIC)
AAE,: variacion (incremento o decremento), en ajustes de experiencia técnicos y financieros en el
periodo t de la obligacién que corresponda
AAR;: variacion (incremento o decremento), en el ajuste de riesgo en el periodo t de la obligacion
que corresponda
ACSM,: variacion (incremento o decremento), en el Margen de servicio Contractual en el periodo
t
LIC;: reserva de siniestros ocurridos pendientes de pago en el periodo t
S;: flujos de obligaciones futuras de pagos de siniestros y gastos asociados a €s0s pagos,
descontados, en el periodo t
SE,: costo esperado de siniestros incurridos y gastos asociados a dichos siniestros del periodo t

Método Simplificado de Asignacién de Prima (PAA): la metodologia que consiste en valorar, a
cada periodo, de manera simplificada, las obligaciones por cobertura remanente del contrato de
seguro, partiendo del flujo de ingreso de primas pagadas en cada periodo y deduciendo a dichos
montos, a manera de egreso, la parte devengada de dichas primas (asignacion de primas), sin que
sea necesario valorar el ajuste de riesgo 0 Margen de Servicio contractual. La forma de calculo de
cada uno de los componentes del presente método se define en el Capitulo VIII, en tanto que los
criterios para su aplicacion se definen en el Capitulo VII. En términos generales, la valoracion de
obligaciones mediante el método PAA, queda representada como:

LRC, = (LRC,_, + PEN, — PA,)
LRC,: reserva de obligaciones remanentes al cierre del periodo t
PEN,: prima emitida neta (de costo de adquisicion) en el periodo t
PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) para el periodo t

Método de Comision Variable (VFA): la metodologia que consiste en valorar, a cada periodo, las
obligaciones por cobertura remanente de aquellos contratos de seguros caracterizados por la
existencia de una participacion directa del asegurado en los activos subyacentes que respaldan las
reservas. Este método pretende trasladar el riesgo financiero relativo a la variacion de los activos
subyacentes del contrato de seguro al asegurado, reteniendo Unicamente el emisor los riesgos
técnicos de seguro. La forma de célculo de cada uno de los componentes del presente método se
define en el Capitulo X, en tanto que los criterios para su aplicacion se definen en el Capitulo VII.
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En términos generales, la valoracion de obligaciones mediante el método VFA, queda representada
como:

LRC, = (LRC,_, + PEN, + IA, — PA,) + AAE, + ACSM, + ARA,

LRC,: reserva de obligaciones remanentes al cierre del periodo t

PEN;,: prima emitida neta (de costo de adquisicion) en el periodo t

PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros materializado como la comision
variable cobrada por el servicio) neta de componente de inversion no distinto para el periodo t
1A interés acreditable en el periodo t

AAE,: variacion (incremento o decremento), en ajustes de experiencia técnicos y financieros en el
periodo t de la obligacién que corresponda

ARA,: variacién (incremento o decremento), en el ajuste de riesgo en el periodo t de la obligacion
que corresponda

ACSM,: variacion (incremento o decremento), en el Margen de servicio Contractual recalculado en
el periodo, de tal modo que la LRC, sea igual al valor de mercado de los activos subyacentes en el
periodo t.
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CAPITULO VI: Eleccion del criterio de Prima a Aplicar

Articulo 29. En términos de lo establecido en los parrafos 40, 55(a)(i), 55(b)(i) de la Norma, NIIF
17 - Contratos de Seguro, las entidades deben aplicar los métodos de valoracion de sus obligaciones
remanentes, los cuales consisten en la valoracion de los flujos de ingresos y egresos que se
producen a lo largo del periodo de vigencia de las obligaciones, tomando como egresos, para el
caso de las obligaciones relativas a los compromisos futuros de obligaciones remanentes de
contratos en vigor, los flujos que se producen por pago de prestaciones y gastos, y como ingresos,
los flujos de Primas Recibidas que los contratantes estdn obligados a pagar en el marco de sus
contratos.

Articulo 30. Conforme a lo indicado en el Articulo anterior, el concepto de Prima juega un papel
relevante en la aplicacion de los métodos de valoracion de obligaciones, puesto que en ellos se
contemplan esquemas para disponer de las primas mediante la asignacion o devengamiento de las
mismas, por lo que resulta necesario establecer la forma en que se deben considerar dichas primas
para efecto del calculo de obligaciones.

El concepto de Prima Recibida tal y como lo establece el parrafo B94 de la norma NIIF17 opera
como sustituto o proxy, para referirse a la manera en que una entidad de seguros debe valorar y
contabilizar el flujo de Ingresos de Primas como parte de la estimacion de sus obligaciones.

Articulo 31. En el marco de lo que establecen los parrafos 55 a 59 de la Norma NIIF 17 - Contratos
de Seguro, las entidades podran realizar la medicion de sus obligaciones usando un enfoque
simplificado denominado “Método Simplificado o de Asignacion de Prima”- PAA (Premium
Allocation Approach), si y solo si, al inicio del grupo, la entidad espera razonablemente que esta
simplificacion produzca una medicion del pasivo por la cobertura remanente, que no difiera
significativamente de la que se produciria aplicando los requerimientos de los parrafos 32 a 52 [...]
de la NIIF17 y que corresponden al llamado “M¢étodo General”- GM o “Método de Bloques”-BBA
(Building Block Approach), el cual consiste en valorar en forma exacta los flujos de obligaciones
en cada momento de tiempo futuro de vigencia de los contratos.

El Método de Asignacion de Prima (PAA), para la valoracién de Obligaciones, es una forma
simplificada de aplicacién del Método General (BBA), por lo que ambos métodos deben ser
congruentes en la forma de calculo de las obligaciones, de manera que las estimaciones resultantes
puedan ser comparables, lo que incluye que, al momento de su aplicacidn, el criterio respecto de la
prima a aplicar, conforme a lo indicado en los Articulos 29 y 30 anteriores, sea el mismo para
ambos métodos.

Articulo 32. La valoracion de obligaciones a través del establecimiento de los flujos de Ingreso de
“Primas Recibidas” puede resultar diferente si se utiliza, como criterio de asignacion de prima en
los flujos de ingresos, los flujos de Prima Emitida o los flujos de Prima Pagada. Sin embargo,
ambos criterios son equivalentes al valorar correctamente los flujos de primas pagadas al mismo
tiempo que se valoran y revelan los montos de primas que estan vencidos y pendientes de pago.
En el caso de que las primas no sean pagadas, la NIIF17 - contratos de seguros establece que las
obligaciones remanentes no se aumentaran, dando lugar con esto a la no adicion de prima en el
proceso de valoracion. Lo anterior es técnicamente equivalente a computar la prima emitida y al
mismo tiempo restar en un monto equivalente la prima pendiente de cobro, produciendo con esto
un efecto nulo de aumento de obligaciones, excepto por aquel que se produce al considerar la
probabilidad de impago con que se valora la pérdida por posibles no cobros de las primas
pendientes de pago.

Articulo 33. Para efectos de lograr la comparabilidad, congruencia y transparencia en el mercado
de seguros de Panama, privilegiando la sencillez en el proceso de adopcion de la Norma NIIF17,
las entidades valoraran las obligaciones remanentes, LRC;, con base en el criterio de Prima
Emitida, computando para el calculo de la misma los montos de primas emitidas de cada periodo
y creando al mismo tiempo, una cuenta de activo para las primas pendientes de cobro, mediante el
siguiente procedimiento:

En contratos de corto plazo bajo el método simplificado o de asignacion de primas- PAA:
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LRCt = (LRCt—l + (PEt - CAt) - PAt)
y para la cuenta de activo

Appc, = Z PPC;, = PPCNV, + Z PPCV, (j)
j j
Y el activo neto de deterioro
ANppc; = Z PPC;, — z PPCV.(j) *r(j, t)
J J

con

Det; = Z ppcv,(j) = r(j, t)

J
Y entonces

ANppc, = Appcy — Det,

Entendiendo que

PE,: prima emitida segun periodo de cobertura en el periodo t

CA,: costo de adquisicion referido a la prima emitida, en el periodo t

PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) para el periodo t

PPC; ;. monto de la fraccion “J” de prima pendientes de cobro en el periodo t

PPCNV,: monto de las fracciones de prima “i” por cobrar No vencida y pendiente de pago en el
periodo t.

PPCV.(j): monto de las fracciones de prima por cobrar vencida y pendiente de pago que esté en la
gaveta de mora “j” en el periodo t.

r (j, t): tasa de impago de la fraccion de prima vencida y pendiente de pago en la gaveta de mora
j en el periodo t (factor de deterioro de la gaveta de mora “j” en el periodo t)

Det;: es el monto estimado del deterioro de las fracciones de primas por cobrar vencidas y
pendientes de pago en el periodo t.

Appc,: Activo de primas por cobrar en el periodo t

ANppc;: activo neto de provision por deterioro de las primas pendientes de cobro en el periodo t

De la misma forma, en el caso de contratos de seguros de largo plazo, utilizando la valoracion de
la reserva de obligaciones por cobertura remanente con el método general - BBA, resulta:

LRC, = (LRC,_ + (PE, — CA,) — PA, + 1A, + AE,) + ARA, + ACSM,
y para la cuenta de activo

Appc, = Z PPC;, = PPCNV, + Z PPCV, (j)
J j
Y el activo neto de deterioro
ANppc; = z PPC;; — Z PPCV:(j) *r(j, t)
J J
con

Det, = Z PPy, () * 1 )

]
Y entonces

ANppc, = Appc, — Det;
PE,: prima emitida segln periodo de cobertura en el periodo t
CA,: costo de adquisicion referido a la prima emitida, en el periodo t
PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) neta de componente de inversion
no distinto para el periodo t
IA: interés acreditable en el periodo t
AE,: ajustes de experiencia técnicos y financieros en el periodo t
ARA,: variacién (incremento o decremento), del ajuste de riesgo en el periodo t
ACSM,: variacion (incremento o decremento), del Margen de servicio Contractual en el periodo t
PPC;;: monto de la fraccion “j” de prima pendientes de cobro en el periodo ¢
PPCNV,: monto de las fracciones de prima “J” por cobrar No vencida y pendiente de pago en el
periodo t.
PPCV.(j): monto de las fracciones de prima por cobrar vencida y pendiente de pago que esta en la

[13%2]

gaveta de mora “j” en el periodo t.
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r (j, t): tasa de impago de la fraccion de prima vencida y pendiente de pago en la gaveta de mora
j en el periodo t (factor de deterioro de la gaveta de mora “j” en el periodo t)

Det,: es el monto estimado del deterioro de las fracciones de primas por cobrar vencidas y
pendientes de pago en el periodo t.

Appc,: Activo de primas por cobrar en el periodo t

ANppc,: activo neto de provision por deterioro de las primas pendientes de cobro en el periodo t

En equivalencia con lo anterior, cuando se utiliza una asignacion de flujos de ingresos con base en
el criterio de Prima Pagada, incluye en el cbmputo de obligaciones remanentes, LRC;, la valoracion
de las primas pendientes de pago con su respectivo deterioro y descontar el activo de primas por
cobrar correspondiente. Asi, en contratos de corto plazo, la valoracion de obligaciones mediante el
criterio de prima pagada, mediante el método simplificado o de asignacién de primas- PAA, debe
ser:

LRC; = (LRC;_, + (PE; — CA;) — PA;) + ADet(t) — Z PPC;;
Con

ADett = Dett - Dett_l
Det; = z ppcv,(j) = r(j,t)
Z PPC;, = PPCNVt + Z PPCV, (j)

PE,: prima emitida segun perlodo de cobertura en el perlodo t

CA,: costo de adquisicion referido a la prima emitida, en el periodo t

PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) para el periodo t

PPC;,: monto de la fraccion “J” de prima pendiente de cobro en el periodo t

PPCNV,: monto de las fracciones de prima “j” por cobrar No vencida y pendiente de pago en el
periodo t.

PPCV.(j): monto de las fracciones de prima por cobrar vencida y pendiente de pago que esta en la
gaveta de mora “j” en el periodo t.

r (j, t): tasa de impago de la fraccion de prima vencida y pendiente de pago en la gaveta de mora
j en el periodo t (factor de deterioro de la gaveta de mora “” en el periodo t)

Det,: es el monto estimado del deterioro de las fracciones de primas por cobrar vencidas y
pendientes de pago en el periodo t.

ADet,: costo del deterioro del periodo t (incremento del deterioro en el periodo)

Si se expresa la prima emitida como:

PE, = PE_NV, + Z PE_V; (j)
Jj
Donde:

PE_NV,: fracciones de prima emitida no vencidas en el periodo t
PE _V,(j): fraccion de prima emitida vencida en el periodo t que esta en la gaveta de mora “j”

Sustituyendo en la ecuacion para LRC;, se tiene

LRC, = <LRCt_1 + PE_NV, + Z PE_V, (j) — CA, — PAt> + ADet; — | PPCNV, + Z PPCV, (j)
j j

Como:

PE_NV, = PPCNV, vy las Primas pagadas, PP, son equivalentes a:

PP.= Y PEV,(j) — ) PPCV, ()
J J
entonces
LRCt == LRCt—l + PPt - CAt - PAt + ADett
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De igual forma, el criterio de prima pagada equivalente al de prima emitida en el caso de contratos
de seguros de largo plazo, utilizando la valoracion de la reserva de obligaciones por cobertura
remanente bajo el método general - BBA, resultara en:

LRCt = (LRCt—l + PPt - CAt - PAt + IAt + AEt) + ADett + ARAt + ACSML-

PP,: prima pagada en el periodo t

CA;: costo de adquisicion referido a la prima pagada en el periodo t

PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) neta de componente de inversion
no distinto para el periodo t

IA;: interés acreditable en el periodo t

AE,: ajustes de experiencia técnicos y financieros en el periodo t

ARA,: variacién (incremento o decremento), del ajuste de riesgo en el periodo t

ACSM,: variacién (incremento o decremento), de Margen de servicio Contractual en el periodo t
ADet,: costo del deterioro del periodo t (incremento del deterioro en el periodo)

En el caso de valoracion de flujos futuros de primas que correspondan a periodos futuros no
vencidos, se considerardn como Primas Recibidas en las fechas correspondientes al vencimiento
de su pago, con independencia de las primas que estan vencidas y que se pagaran en el futuro.

Articulo 34. Para efectos de lo anterior, el tratamiento y la valoracion de la cuenta de primas por

cobrar, asi como su deterioro y posible incobrabilidad, se realizara conforme a los lineamientos
establecidos en el Capitulo XVI de las presentes disposiciones.
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CAPITULO VII: Lineamientos sobre provisiones a constituir

Articulo 35. En el marco de los que establece la norma NIIF 17, las entidades deberan valorar las
provisiones correspondientes a los derechos u obligaciones derivadas de los contratos de seguros,
fianzas y reaseguro, conforme a los siguientes principios y procedimientos:

A.

Las provisiones deberan ser el resultado de estimar en cada periodo de tiempo “t”, el monto
de los flujos de cumplimiento de los contratos de seguro o reaseguro, que correspondan
conforme a lo siguiente:

1.

En el caso del seguro directo o contratos de reaseguro tomado (reaseguro emitido); los
flujos de cumplimiento que correspondan a las obligaciones o derechos, que se
derivaran en el futuro, por el periodo de cobertura remanente de los contratos que se
encuentren en vigor al momento de la valoracidon, correspondientes a pagos de
siniestros, beneficios, dividendos y gastos, netos de los derechos de cobros de primas y
recuperaciones por contragarantias o salvamentos.

En el caso de contratos de reaseguro cedido (reaseguro mantenido); los flujos de
cumplimiento que correspondan a las obligaciones o derechos, que se derivaran en el
futuro, por el periodo de vigencia remanente de los contratos de reaseguro cedido que
se encuentren en vigor al momento de la valoracion, correspondientes a los pagos de
primas de dichos contratos de reaseguro, netos de los derechos de cobro comisiones y
siniestros que el reasegurador debe pagar a la entidad cedente. En la valoracion de
obligaciones de contratos de reaseguro cedido (reaseguro mantenido), se debera
considerar las posibles pérdidas asociadas a incumplimiento del reasegurador,
utilizando para tales efectos la probabilidad de incumplimiento que corresponda a la
calificacion dada al reasegurador por entidades calificadoras especializadas.

Los flujos deberan estar estimados a valor presente considerando el valor del dinero en
el tiempo, mediante las curvas de tasas de descuento que establezca para tales efectos
la SSRP segtin la metodologia descrita en el Capitulo XIV, salvo en el caso de aquellos
métodos simplificados que establezca la SSRP en el marco de lo previsto en la
normativa NIIF 17.

En la valoracion de este tipo de obligaciones, se debera incluir la valoracion del Ajuste
de Riesgo (RA) asociado dichas obligaciones, para el grupo de planes de que se trate,
asi como una estimacion de las utilidades futuras no devengadas que correspondan a
dicha obligaciones (CSM). A las obligaciones valoradas en esta forma se les reconocera
como Obligaciones de Cobertura Remanente LRC (Liability for Remaining Coverage).

t

En el caso de contratos de reaseguro mantenido, en los que la valoracion resulta en un
activo para la entidad que es tenedora del contrato, se le conocera como Activo de
Cobertura Remanente (ARC) y su formula de determinacion serd la misma:

t

El Margen de Servicio Contractual (CSM) y el Ajuste de Riesgo (AR) para estas
obligaciones deberan calcularse conforme a lo indicado en los Capitulos VIII, IX y X
de este Acuerdo.

Las obligaciones que se derivaran de los contratos de seguros o reaseguro tomado

(reaseguro emitido), por aquellos siniestros ya incurridos u obligaciones ya vencidas
que se encuentren pendientes de pago al momento de la valoracion, debiendo incluirse
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en la valoracion el ajuste de riesgo (RA) que corresponda a esta obligacion, implicito en
el grupo de planes de que se trate. A las obligaciones valoradas en esta forma se les
reconocera como Obligaciones de Siniestros Incurridos LIC (Liability for Incurred
Claims) y se calculara en la siguiente forma:

LIC; = PVFCF_SIR; + PVFCF_SINR; + RA;
Donde:

PVFCF_SIR,: Valor Presente de los Flujos Remanentes por siniestros incurridos, reportados y
no pagados en el periodo t.

PVFCF_SINR,: Valor Presente de los Flujos Remanentes por siniestros incurridos y no
reportados en el periodo t.

En el caso de contratos de reaseguro cedido (reaseguro mantenido), tanto
proporcionales como no proporcionales, las Obligaciones por Siniestros Incurridos se
le denominara Activo por Siniestros Incurridos AIC; y corresponderdn a la valoracion
de los flujos por los siniestros reportados y no pagados (VPFCF_SIRCED,) y los
siniestros incurridos y no reportados que la entidad cedente estima recuperar del
reasegurador por efectos de los referidos contratos de reaseguro cedido
(PVFCF_SINRCED;), ambos componentes de la provision deteriorados por la
probabilidad de incumplimiento del reasegurador, adicionando el Ajuste de Riesgo
correspondiente al costo de capital implicito en dichos flujos, en el entendido que dichos
flujos estimados representan un ingreso y por lo tanto constituyen un activo para la
entidad cedente.

AIC; = PVFCF_SIRCED; + PVFCF_SINRCED, + AIC_RA;

De manera general en el caso de siniestros incurridos (reportados o no reportados), asi
como para los gastos de gestion asignados a los siniestros, el monto de las obligaciones
sera el valor presente del monto estimado de flujos futuros de reclamaciones y gastos
de gestion mas el ajuste de riesgo:

PVECF SI, = Z[E(qujos_ﬂg) + E(Flujos_GSIY)| + RA,
i

Con

E(Flujos_SI}): la estimacién a valor presente de los flujos remanentes de siniestros
en el periodo “t” correspondientes a siniestros incurridos en el periodo de origen “1”
para el tipo de siniestro incurrido, sean SIR 6 SINR.

E(Flujos_GSI}): la estimacion de valor presente de los flujos remanentes de gastos de
gestion por siniestros en el periodo “t” correspondientes a siniestros incurridos en el
periodo de origen “i”, para el tipo de siniestro incurrido, sean SIR 6 SINR.

RA;: Ajuste de Riesgo correspondiente a la obligacion el periodo t.

Tratandose de contratos de reaseguro cedido (reaseguro mantenido) proporcional o no
proporcional, el valor de PVFCF_SINRCED,; corresponderd a los flujos de siniestros
incurridos pero no reportados que espera recuperar la entidad cedente, en tanto que el ajuste
de riesgo correspondera al costo de capital asociado a dichos flujos, en el entendido que
dichos flujos representan un ingreso y por lo tanto constituyen un activo para la entidad
cedente y de la misma forma para PVFCF_SIRCED;

Las obligaciones indicadas en el apartado A de este Articulo, deberan estimarse con base
en los flujos de egresos e ingresos de los contratos, en términos brutos sin considerar
recuperaciones por coberturas de reaseguro, reafianzamiento, coberturas de tasa de interés
o derivados.
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Para efectos de la estimacion de las obligaciones a que se hace referencia en el apartado A
de este Articulo, para el caso de seguros de vida o de accidentes y enfermedades de largo
plazo, asi como sus beneficios adicionales, se deberan utilizar las hipotesis demograficas,
de mortalidad, morbilidad, supervivencia, caducidad, invalidez, y cualquiera otra que sea
necesaria, conforme a lo establecido para tales efectos en el Capitulo XII de las presentes
disposiciones. Asimismo, para efectos de calcular el valor actual de los flujos de
obligaciones, se deberdn aplicar las curvas de tasas de descuento conforme a lo establecido
para tales efectos en el Capitulo XIV de las presentes disposiciones.

El célculo de los flujos de obligaciones, en los casos en que el método a aplicar contemple
la estimacion explicita de flujos, se deberd realizar considerando periodos mensuales de
cumplimiento de obligaciones y suponiendo que los flujos se pagan, o se recuperan en el
caso de contratos de reaseguro emitidos, al final de cada periodo con excepcion de los
correspondientes al pago de costos de adquisicion y cobros de prima que deberan ser
considerados al inicio de cada periodo.
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CAPITULO VIII: Aplicabilidad del método simplificado- PAA, test de
onerosidad y metodologia de calculo de la provision por cobertura
remanente (LRC)

Articulo 36. En el caso de contratos de seguros y reaseguros tomado (reaseguro emitido), con
duracién menor o igual a doce meses, y de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 206, 207
numeral 2 y 209 de la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012 en lo que se refiere a la valuacion y
constitucién de la reserva de riesgos en curso, las entidades podran valorar sus obligaciones por
cobertura remanente, LRC, con base en el Método Simplificado de Asignacion de Prima o PAA
(Premium Allocation Approach), establecido en el literal a) del parrafo 29 y descrito en los parrafos
55 al 59 de la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF17 y de acuerdo a lo descrito
en numeral B del Articulo 28 de este Acuerdo, siempre y cuando se trate de grupos de contratos en
cuyas obligaciones futuras no se prevean pérdidas futuras. Bajo este Método, la Reserva por
cobertura remanente, LRC, sera el resultado de calcular, en cada periodo “t” dentro del periodo de
cobertura, el saldo acumulado conformado por la diferencia entre las primas emitidas netas que se
emitan en ese periodo y las primas asignadas para el mismo, entendiendo como primas asignadas
a las fracciones de prima que son proporcionales al costo del riesgo y servicios prestados. En el
caso de contratos de reaseguro cedido (mantenido), en los cuales la valoracién resulta en valor a
favor de la entidad aseguradora y por lo tanto debe ser clasificado como un activo, a dicho valor se
le reconocerd como ARC (Asset for Remaining Coverage)

En el caso de contratos de reaseguro cedido (reaseguro mantenido), tanto proporcional como no
proporcional, se debera tomar como base la prima que corresponde al costo de dichos contratos de
reaseguro, en el entendido de que la prima de un contrato de reaseguro es la prima cedida en el
caso de contratos de reaseguro proporcional o el costo del contrato en el caso de contratos de
reaseguro no proporcional.

En cuanto a las primas recibidas a que hace referencia el numeral (i) del literal a. del parrafo 55 de
la Norma NIIF 17 y de acuerdo con todo lo establecido en el Capitulo VI de este acuerdo, las
entidades aplicaran el Criterio de Prima Emitida, esto es, que en la reserva por cobertura remanente
se reconocera un incremento por el aumento de primas en el momento de su emision.

Las Obligaciones por coberturas remanente, LRC, para operaciones de seguros o de reaseguro
tomado, se deberan realizar y constituir al cierre de cada ejercicio mensual.

Para efectos de lo anterior, la estimacion deberé realizarse de la siguiente forma:

a) Para contratos de seguro o reaseguro tomado (reaseguro emitido), cuya prima se emite antes
del inicio del periodo de cobertura de las obligaciones y la valoracion del contrato se realiza
en un momento anterior al inicio del periodo de vigencia y cobertura de las obligaciones, la
LRC durante ese periodo sera equivalente al monto de la prima emitida con todos los ajustes a
la misma, neta de sus costos de adquisicion, y a este valor se le denotard como LRCj:

LRCy = (PEy — CAp),
Luego de iniciado el periodo de vigencia la LRC sera:
LRC, = (LRC,_, + (PE, — CA;) — PA, + ACA,)

En el momento inicial, la generacion de esta reserva afectara al Estado de Situacion Financiera
provocando un aumento del pasivo por el importe de la LRC,, un aumento del activo a través
de las cuentas de primas por cobrar o de efectivo por el importe de PE, y una reduccion de
efectivo o un aumento de las cuentas por pagar por el importe de CA,. Tras el inicio del periodo
de vigencia, la reduccion de la reserva de pasivo que supone la amortizacion de la LRC, afectara
al Estado de Resultados como un ingreso igual al importe de PA;.
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b) Para contratos de seguro o reaseguro tomado (reaseguro emitido), cuya prima se emite en un
momento del tiempo igual o posterior al inicio del periodo de vigencia y cobertura de las
obligaciones, la LRC se calcularad como:

LRCt == (LRCt—l + (PEt - CAt) - PAt + ACAt) con LRCO == O

En el momento inicial, la generacion de esta reserva afectard al Estado de Situacion Financiera
provocando un aumento del pasivo por el importe de la LRC,, un aumento del activo a traves
de las cuentas de primas por cobrar o de efectivo por el importe de PE, y una reduccion de
efectivo o un aumento de las cuentas por pagar por el importe de CA,. Tras el inicio del periodo
de vigencia, la reduccion de la reserva de pasivo que supone la amortizacion de la LRC, afectara
al Estado de Resultados como un ingreso igual al importe de PA;.

c) Para contratos de reaseguro cedido, el Activo de coberturas Remanentes ARC se calculara
como:

ARC, = (ARC,_, + (PE, — CA,) — PA, + ACA,) con ARC, = 0

En el momento inicial, la generacion de esta reserva afectara al Estado de Situacion Financiera
provocando un aumento del activo por el importe de la ARC,, un aumento del pasivo a través
de las cuentas por pagar o una reduccion de efectivo por el importe de PE, y un aumento de
efectivo o una reduccion de las cuentas con el reasegurador por el importe de CA,. Tras el inicio
del periodo de vigencia, la reduccion de la reserva de activo que supone la amortizacion de la
ARC, afectara al Estado de Resultados como un gasto igual al importe de PA,.

Donde para los incisos a), b) y c):

t: indicador del periodo que se estd valuando, dentro del intervalo de cobertura de las
obligaciones. Su valor para periodos anteriores al periodo de cobertura se denotara como (t=0).

PE,: prima emitida o ajustes de la prima emitida segin periodo de cobertura, en el periodo t.
Para la prima emitida y sus ajustes antes del inicio del periodo de cobertura el subindice t es
cero.

CA,;: costo de adquisicion referido a la prima emitidas o sus ajustes, en el periodo t. Para el
costo de adquisicion referido a la prima emitida antes del inicio del periodo de cobertura el
subindice t es cero. En el caso de contratos de reaseguro cedido, el costo de adquisicion
correspondera a la comisién por reaseguro cedido.

PA,: prima asignada como ingreso para el periodo t

ACA;: monto de la amortizacion de costos de adquisicion referidos a la prima emitida para el
periodo de cobertura en el periodo t, el cual se debe calcular de acuerdo con los montos que deban
pagarse 0 erogarse en cada uno de los periodos t

Para los contratos de reaseguro cedido descritos en el inciso c), la prima emitida PE; que se indica
en la férmula, se refiere a los flujos de prima que la entidad cedente debe pagar al reasegurador a
cada periodo t, en el marco del contrato de reaseguro de que se trate, ya sea como prima cedida de
contratos de reaseguro proporcional o como prima (costo) de contratos de reaseguro no
proporcional. En este caso la variable CA; esta referida al costo de adquisicion de reaseguro, es
decir el gasto de adquisicion que recibe la entidad cedente.

Para efectos de lo establecido en los incisos a), b), y ¢), la prima asignada PA;, sera la porcion de
prima emitida que corresponda a la prorrata de tiempo transcurrido desde la valoracion anterior del
contrato, hasta el momento de la valoracion actual, entendiendo que la primera valoracion del
contrato es en el primer periodo de valoracién t, dentro del periodo de cobertura. Para el caso de
la amortizacion de costos de adquisicion, ACA;, sera equivalente a la porcion de Costo de
adquisicion que corresponda a la prorrata de tiempo transcurrido desde la valoracion anterior del
contrato, hasta el momento de la valoracion actual, entendiendo que la primera valoracion del
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contrato es en el primer periodo de valoracion t, dentro del periodo de cobertura. Asi las cantidades
anteriores se calculan entonces de la siguiente forma:

PA DP PE
= *
ACA DF CA
= *k

Donde:

DP,: es el nimero de dias del periodo “t”, transcurridos desde la valoracion anterior de la LRC,
entendiendo que la primera valoracion de la LRC es en el momento del reconocimiento inicial.
DT: es el nimero de dias totales que comprende el periodo de cobertura del contrato de seguro.
Lo anterior sin perjuicio de que se utilicen esquemas de devengamiento basados en meses, en los
casos en que las valoraciones de la LRC sean mensuales y el tiempo DP, sea durante un mes
completo.

En el caso de contratos de reaseguro cedido (mantenido) descritos en el numeral ¢), que consistan
en brindar cobertura a un conjunto de polizas que sean suscritas en determinado periodo previsto
en el contrato de reaseguro y por lo cual la institucion cedente debe pagar al reasegurador flujos de
primas que corresponden a cobertura de esas nuevas polizas incorporadas en el contrato de
reaseguro, la prima PE, sera cada una de las primas periodicas pagadas al reasegurador, en tanto
que la prima asignada en cada periodo t, se debera calcular tomando cada una de las primas PE;
prorrateadas en el periodo de cobertura que corresponde a cada una de dichas primas emitidas, de
manera que la prima asignada total de cada periodo t, sera la suma de las primas que corresponda
asignarse de cada uno de los flujos de primas PE; que fueron pagadas al contrato de reaseguro, en
el mismo sentido se haran los célculos para la variable ACA;.

Articulo 37. Para la aplicacion del Método Simplificado de Asignacién de Prima PAA, referido en
el Articulo 36 y el costo de adquisicion correspondiente a la prima emitida para dicho periodo de
cobertura esta perfectamente identificado en cuantia, fuente y destino, ademas de que el contrato o
grupo de contratos para los que se aplique el presente parrafo tengan una duracion de un afio o
menos, las entidades de seguros podran optar por NO diferir el costo de adquisicién e imputarlo
directamente contra resultados. En este caso, para efectos del calculo de la LRC o el ARC con la
metodologia anterior, el costo de adquisicion (CA)y sus correspondientes fracciones de
amortizacion (ACA), seran iguales a cero en cada periodo de valoracion.

Articulo 38. En el caso de contratos de seguro y reaseguro tomado (reaseguro emitido) con
duracién menor o igual a un afio, tratdindose de grupos de contratos en los que se prevean pérdidas
futuras, las entidades podran valorar sus obligaciones con base en el Método simplificado de
Asignacion de Primas PAA del Articulo 36, incorporando, en tales casos, una estimacion de las
pérdidas en el momento del reconocimiento inicial -componente de pérdidas- LC, que se ira
ajustando en cada periodo, por lo que conforme a la metodologia establecida en el Articulo 36, la
LRC se ajustara y se calculara de la siguiente forma:

a) Para contratos de seguro cuya prima se emite antes del inicio del periodo de cobertura de las
obligaciones, la valoracién de la LRC en cualquier momento antes de inicio del periodo de
cobertura, sera equivalente al monto de la prima emitida con todos sus ajustes neta de sus costos
de adquisicion y a este valor se le denotara como LRC,:

LRCO == (PEO - CAo),

Al inicio del primer periodo dentro de periodo de cobertura, se incorporard a la LRC, el
componente de pérdida que, en su caso, exista de manera que al final del periodo:

LRCl = (PEO - CAO - PAl + LCI + ACA]_ - RLCl) = LRCO - PA1+L61 + ACA]_ - RLCl
En cualquier momento posterior al periodo 1 dentro del periodo de cobertura:

LRCt == (LRCt—l + (PEt - CAt + LCt) - PAt + ACAt - RLCt)
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El componente de pérdida debe determinarse al inicio del primer periodo dentro del periodo de
cobertura, de manera que el valor de LC; para periodos posteriores al primero correspondera
Unicamente a ajustes que se produzcan al valor de LC;, referidos a los ajustes realizados sobre
la prima emitida neta de costos de adquisicion, PE; — CA;.

b) Para contratos de seguro cuya prima se emite en un momento del tiempo igual o posterior al
inicio del periodo de vigencia y cobertura de las obligaciones, la LRC se calculard como:

En el primer periodo dentro del periodo de cobertura:
LRC, = (PE; — CA; + LC, — PA; + ACA, — RLC,)
En un momento posterior al reconocimiento inicial:
LRC, = (LRC,_, + (PE, — CA; + LC,) — PA; + ACA, — RLC,)

Igual que la fraccion a) anterior el componente de pérdida debe determinarse al inicio del
primer periodo dentro del periodo de cobertura, de manera que el valor de LC; para periodos
posteriores al primero correspondera Unicamente a ajustes que se produzcan al valor de LC,,
referidos a los ajustes realizados sobre la prima emitida neta de costos de adquisicion, PE; —
CA;

En ambos casos a) y b) anteriores se tiene que:

PA DF: PE
= —x

DP,
ACAt = ﬁ * CAL-

rLc, =20t ¢
= — %
t: indicador del periodo, dentro del intervalo de cobertura de las obligaciones.

PE,: prima emitida o ajustes de prima emitida segun periodo de cobertura, en el periodo t. Para la
prima emitida y sus ajustes antes del inicio del periodo de cobertura el subindice t es cero.

CA,: costo de adquisicion, referido a la prima emitida o sus ajustes, en el periodo t. Para el costo
de adquisicion referido a la prima emitida antes del inicio del periodo de cobertura el subindice t
es Cero.

LC,: componente de pérdida referido a la prima emitida o a los ajustes de prima emitida asignado
en el periodo t. Para el componente de pérdida antes del inicio del periodo de cobertura el subindice
t es cero.

PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) para el periodo t.

RLC;: es la fraccion del monto de reversion del componente de pérdida en el periodo “t”,
correspondiente al componente de pérdida LC;.

ACA;: monto de la amortizacién de costos de adquisicion referidos a la prima emitida para el
periodo de cobertura en el periodo t, el cual se debe calcular de acuerdo con los montos que deban
pagarse o erogarse en cada uno de los periodos t.

m: es el nimero de meses de vigencia del contrato.

DP,: es el nimero de dias del periodo “t”, transcurridos desde la valoracion anterior de la LRC,
entendiendo que la primera valoracién de la LRC es en el momento del reconocimiento inicial.

DT: es el nimero de dias totales que comprende el periodo de cobertura del contrato de seguro.
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En el momento inicial, la generacion del Componente de Pérdida afectara al Estado de Situacion
Financiera provocando un aumento del pasivo por el importe de LC; y afectara al Estado de
Resultados como un gasto técnico por el mismo importe. Tras el inicio del periodo de vigencia, la
reduccion de este componente de la reserva de pasivo, que supone la reversion del LC, afectara al
Estado de Resultados como un ingreso igual al importe de RLC;.

Lo anterior sin perjuicio de que se utilicen esquemas de devengamiento basados en meses, en los
casos en que las valoraciones de la LRC sean mensuales y el tiempo DP, sea durante un mes
completo.

Para efectos de lo establecido en el presente Articulo, se define la existencia de una pérdida
probable en un grupo “k” de contratos (es decir, el componente de pérdida LC para el grupo “k” de
contratos es mayor que cero), clasificando dicho grupo de planes como oneroso, cuando los flujos
de cumplimiento de obligaciones de dicho grupo neto del retorno por inversiones, calculados
conforme a lo que se indica a continuacion es superior a las primas futuras.

a) Para el grupo “k” de negocios, se calculara el Ratio de Siniestralidad Esperada- 73,, como el
valor estimado de los siniestros ultimos de los 24 meses anteriores al momento de la valoracion
(o de la cantidad de meses que exista, en el caso de compaifiias con tiempo de operaciones
menores a veinticuatro meses) dividido entre las primas devengadas para el mismo periodo
también al momento de la valoracion para el grupo de negocios. Para tales efectos, el monto
estimado de los siniestros Gltimos en los 24 meses anteriores al momento de la valoracion se
calculard como: el monto de siniestros registrados y pagados mas los siniestros registrados y
pendientes de pago mas el monto referido por concepto de siniestros ocurridos y no reportados,
todas las cantidades referidas a siniestros ocurridos en el periodo de 24 meses anteriores al
momento de la valoracion para el grupo de negocios que corresponda.

Para los siniestros registrados y pendientes de pago mencionados en el parrafo anterior, la mejor
estimacion serd el mayor entre: el monto estimado de los siniestros pendientes de pago
utilizando como valor para cada siniestro la estimacion actualizada establecida mediante el
proceso de ajuste al momento de la valoracion y la estimacion actuarial con base en el nimero
de siniestros pendientes de pago multiplicado por el valor estadistico del siniestro promedio,
calculando éste Gltimo, como el promedio de los siniestros liquidados, totalmente pagados y
cerrados para riesgos del mismo tipo de los ultimos doce (12) meses o de la cantidad de meses
que exista, en el caso de compafiias con tiempo de operaciones menores a doce meses.

Para los siniestros ocurridos y no reportados, se utilizard como mejor estimacion actuarial en
este caso, el producto entre el valor promedio de los dias para reportar un siniestro y el monto
promedio de siniestros diarios pagado. El valor promedio de los dias para reportar un siniestro
se calcula, como el promedio de la diferencia de dias entre la fecha de reporte y la fecha de
incurrencia de cada siniestro liquidado, totalmente pagado y cerrado en los tltimos 12 meses
anteriores a la fecha de valoracion o de la cantidad de meses que exista, en el caso de compaiiias
con tiempo de operaciones menores a doce meses; mientras que el monto promedio de
siniestros diarios pagados se computa como el monto total de siniestros pagados y registrados
contablemente en los Gltimos doce meses anteriores al momento de la valoracion (o la cantidad
de meses que exista, en el caso de compaiias con tiempo de operaciones menores a doce meses)
dividido entre la suma total de dias de la cantidad de meses utilizados en el calculo,
considerando que cada mes tiene treinta dias calendarios. Para efectos de este calculo, el valor
final de siniestros ocurridos y no reportados no podra ser menor del valor que resulte de la suma
del 5% del monto de siniestros registrados y pagados del pentltimo afio y del 15% del monto
de siniestros registrados y pagados del ultimo afo.

Se calculara el ratio de siniestralidad esperado para el grupo “k”- 1, como el resultado de

dividir la siniestralidad tltima entre las primas devengadas del grupo de planes de que se trate,
segun lo descrito anteriormente. En caso de carecer de experiencia estadistica suficiente que
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b)

d)

impida la realizacion del calculo anterior, este ratio se computard como el 75% de las primas
devengadas correspondiente al grupo de contratos.

Se calculara el valor esperado de los flujos de gastos de administracion futuros con base en la
experiencia de la entidad en este tipo de contratos, como el monto de gastos de administracion
atribuibles al grupo k de planes de que se trate de los 24 meses inmediatos anteriores al
momento de la valoracion.

Se calculara el ratio de gastos Gadm,;, como el resultado de dividir los gastos atribuidos al
grupo k, entre las primas devengadas de los 24 meses inmediatos anteriores al momento de la
valoracion de dicho grupo k. En caso de carecer de experiencia se considerara que los gastos
esperados constituyen el 10% de la prima emitida.

Se calcularan los flujos de gastos de adquisicion CAy, como el monto de gastos de adquisicion
atribuibles al grupo k de planes de que se trate, de los 24 meses inmediatos anteriores al
momento de la valoracion.

Se calcularé el ratio de gastos Gadqy, como el resultado de dividir los gastos de adquisicion
atribuidos al grupo k, entre las primas devengadas de los 24 meses inmediatos anteriores al
momento de la valoracion de dicho grupo k.

Se calculara la tasa promedio de rendimientos R, dividiendo el monto anual de los rendimientos
obtenidos al cierre del ultimo afio de las inversiones entre el monto promedio de las inversiones
en el afio. En caso de que una entidad no cuente con experiencia, debera utilizar como tasa de
rendimientos, la establecida como tasa de descuento en el momento de la valoracion segtn lo
dispuesto en el Articulo XIV de este Acuerdo.

Se calculara el Ajuste de riesgo para el grupo “k” de negocios, como el valor ¢, multiplicado
por las primas devengadas de los 12 meses inmediatos anteriores. El valor ¢, al momento de
la valoracion serd la cantidad resultante de multiplicar la tasa de costo de capital de la compaiiia
calculada segun lo descrito en el Articulo XVII de este Acuerdo por el factor de requerimiento
de capital de solvencia al 99.5% de confianza- FRCS, El valor-FRCS se calculard como el
resultado de promediar el requerimiento de capital de solvencia -RCS para el riesgo de
suscripcion de los 12 meses inmediatos anteriores al momento de la valoracion del ramo de
seguros al que pertenezca el grupo de que se trate, entre el monto de las primas retenidas
devengadas de los 12 meses inmediato anterior al momento de la valoracion.

En caso de que no se cuente con experiencia, el ajuste de riesgo que se considerara para estos
efectos se calculard como el 5% de las primas devengadas de los tltimos doce meses anteriores
al momento de la valoracion.

Se calcularan los Flujos de cumplimiento de Ingresos y de Egresos Netos (Fulfillment Cash
Flows), FCF_Ingresos, y FCF_Egresosy, para el grupo “k” de negocio que se trate, como
los que resulten de aplicar las siguientes formulas:

FCF_Egresosy = 1y * PE;, + Gadm,, * PE, + Gadqy * PE, + c; * PE;, — R * PE},

FCF_Ingresos, = PE,

PE}: es el monto total de prima emitidas del grupo, determinado por la suma de las primas
emitidas al momento del reconocimiento inicial, de cada uno de los contratos que conforman
el grupo.
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g) Se determinar la existencia de una pérdida probable, cuando los flujos de cumplimiento netos
resulten mayores que el valor estimado de las primas emitidas PE},.

h) Se calculara el ratio de onerosidad, como el valor que resulte de la siguiente féormula:

FCF_Egresos
0k=Max{ =9 "—10}

FCF_Ingresosy,

El componente de pérdida o monto de la pérdida de cada contrato “i”, dentro del grupo “k” de
contratos- (LC;), al momento del reconocimiento inicial, se determinara, como el porcentaje Oy
multiplicado por la prima emitida del contrato de que se trate.

LCi = Ok *PEl

En el caso de contratos proporcionales de reaseguro cedido, todo lo relacionado a la forma de
calculo para el activo por cobertura remanente ARC operara de la misma forma que lo dispuesto
en el Articulo 36 anterior, tomando en consideracion que el componente de pérdida descrito serd
la estimacion de la participacién del reasegurador en el componente de pérdida de la compafiia
cedente, denominada Componente de Recuperacién de Pérdida de Reaseguro o, en inglés,
Reinsurance Loss Recovery Component (RLRC), aplicando la proporcién que cubre el contrato de
reaseguro sobre el riesgo subyacente. En el caso de contratos de reaseguro no proporcional, dicho
componente sera cero. El valor de este componente en las unidades de cuenta para los contratos de
reaseguro cedido proporcional sera el que resulte de la siguiente formula:

RLRC; = % de cesion * LCy

Para periodos posteriores al de la generacion de este componente de la reserva ARC de activo, el
calculo seré:

RLRC; = RLRC;_; — Rev.RLRC;

donde:

RLRC;: Componente de Recuperacion de Pérdida de Reaseguro (Reinsurance Loss Recovery
Component) para el periodo i de la unidad de cuenta de reaseguro cedido compuesta por contratos
que proporcionen cobertura proporcional a una unidad de cuenta de seguro directo onerosa.

% de cesidn: porcentaje de cesion establecido en el contrato de reaseguro cedido.

LC;: componente de pérdida para el periodo i de la unidad de cuenta onerosa de seguro directo
cubierta por un contrato de seguro cedido proporcional.

Rev.RLRC;: reversion del RLRC para el periodo i. Este componente se calculara utilizando el
mismo patrén de devengo que se aplique para la prima, pero aplicado sobre la parte de la provision
correspondiente al RLRC.

En el momento inicial, la generacion del Componente de Recuperacion de Pérdida de Reaseguro
afectara al Estado de Situacion Financiera provocando un aumento del activo por el importe de
RLRC, y afectara al Estado de Resultados como un ingreso técnico por el mismo importe. Tras el
inicio del periodo de vigencia, la reduccion de este componente de la reserva de activo, que supone
la reversion del RLRC, afectard al Estado de Resultados como un gasto igual al importe de
Rev.RLRC,.

Articulo 39. ElI Método Simplificado de Asignacion de Prima PAA, se aplicard con
modificaciones, para los casos de contratos de fianzas de cualquier plazo y para los respectivos
contratos de reaseguro de fianzas (reafianzamiento), asi como para los contratos de seguros y
reaseguro que contemplen periodos de cobertura superiores a un afio, conforme a lo indicado en el
Articulo 40 de estas disposiciones, cuando la valoracién actuarial del pago de primas no contemple
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un caracter contingente de las mismas, es decir, que en la estimacion del valor presente de las
primas futuras no se contemple su probabilidad de pago. A la modalidad de contratos descritos en
este Articulo con periodos, de cobertura superiores a un afio, se le reconocerd como contratos
multianuales de seguros, reaseguros, fianzas y reafianzamientos.

Articulo 40. Para el caso de contratos de fianzas de cualquier plazo y los respectivos contratos de
reaseguro de fianzas o reafianzamiento, o contratos de seguros y reaseguros multianuales, el
Método Simplificado de Asignacion de Prima -PAA deberd aplicase de manera modificada,
conforme al siguiente procedimiento:

A.

Tratandose de contratos de seguro y reaseguro multianuales, cuando se trate de grupos de
contratos en cuyas obligaciones futuras no se prevean pérdidas sobre el valor las
mencionadas obligaciones futuras, se deberd aplicar el método PAA conforme a lo
establecido en el Articulo 36.

Tratdndose de contratos de seguro y reaseguro multianuales, cuando se trate de grupos de
contratos en cuyas obligaciones futuras se prevean pérdidas sobre el valor las mencionadas
obligaciones futuras, se debera aplicar el método PAA conforme a lo establecido en el
Articulo 38.

Tratdndose de contratos de fianzas que operen a “primer riesgo” (o también llamados a
“primera pérdida”), asi como contratos de reafianzamiento (reaseguro) tomado y cedido, el
M¢étodo PAA deberd aplicarse conforme a lo indicado en el Articulo 36 y 38 segln
corresponda, sea que no se contemplen o sea que si se contemplen pérdidas. Para estos
efectos se debe entender que un contrato a “primer riesgo” o a “primera pérdida”, es aquel
en donde el limite de responsabilidad de la entidad afianzadora (monto afianzado o suma
asegurada) es un valor que corresponde a una estimacion de las pérdidas que podrian ocurrir
en el periodo de vigencia de la fianza y no estd basado en cubrir el valor de los bienes en
riesgo, ya sea porque se desconoce el valor de dichos bienes en riesgo o ya sea porque en
el contrato se ha convenido cubrir s6lo ese nivel de pérdidas con independencia del valor
de los bienes en riesgo.

Tratandose de contratos de fianzas y contrato de reafianzamiento, distintos a las indicadas
en la fraccion B del presente Articulo, el método simplificado PAA, debera aplicar
conforme a lo siguiente:

i.  Sise trata de contratos cuya prima se emite antes del inicio de periodo de cobertura,
la LRC durante cualquier momento antes del inicio del periodo de cobertura, debera
calcularse como:

LRCO = (PEO - CAo),

En el primer periodo dentro del periodo de cobertura, se incorporara a la LRC, el
componente de pérdida que, en su caso, exista:

LRC]_ = (PEO - CAO + LCl - PA1 + ACAl - RLCI) = LRCO + LCl - PAl + ACAl -
RLC,

ii.  Por otro lado, contratos cuya prima se emite en un momento del tiempo igual o
posterior al inicio del periodo de vigencia y cobertura de las obligaciones, la LRC
en el primer periodo dentro del periodo de cobertura se calculard como:

LRCl == (PE]_ - CAl + LC]_ - PA1 + ACAl - RLCI)

Y para ambos casos, iy ii, en cualquier momento posterior dentro del periodo de

cobertura:
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LRCt = (LRCt—l + (PEt - CAt + LCt) - PAt + ACAt - RLCt)

DP,

DT

PAtz *PEt

DP,
ACAt = ﬁ * CAt

RLC DF LC
= —— %

Para contratos de reafianzamiento cedido (mantenido) en los cuales se otorgue cobertura a
los contratos de fianzas con las caracteristicas previstas en este inciso, se aplicara el mismo
procedimientos para calcular el ARC, y la prima emitida PE; que se indica en la formula,
se refiere a los flujos de prima que la entidad cedente debe pagar al reasegurador a cada
periodo t, en el marco del contrato de reaseguro de que se trate, ya sea como prima cedida
de contratos de reaseguro proporcional o como prima (costo) de contratos de reaseguro no
proporcional. Asimismo, en los casos de primas emitidas PE; que correspondan a cobertura
de nuevos riesgos incorporados en el contrato de reaseguro, la prima asignada en cada
periodo t, se debera calcular tomando un periodo de cobertura independiente para cada una
de dichas primas emitidas, de manera que la prima asignada total de cada periodo t, sera la
suma de las primas que corresponda asignarse de cada uno de los flujos de primas PE, que
estén asociadas a la cobertura de nuevos riesgos. Asimismo, el costo de adquisicion
correspondera a la comisidn por reaseguro cedido.

Para estos efectos, el componente de pérdida LC; y sus ajustes LC; derivados de ajustes
realizados sobre a prima emitida neta de costos de adquisicion, PE, — CA,, deberén
calcularse conforme a lo indicado en los numerales 1 a 8 del presente inciso, segin
corresponda.

1. Al momento del reconocimiento inicial, se determinara el valor esperado de los flujos
futuros de reclamaciones brutas - (valor actuarial de estimacion a siniestro ultimo), esto
es E(RBy), y el valor esperado de gastos futuros- E(GA) a lo largo del periodo de
vigencia del contrato de fianza, sin considerar en esta estimacion las contragarantias de
recuperacion incluidas en el contrato ni el valor de las primas que se pagaran durante el
periodo de vigencia del contrato.

2. Conforme a lo indicado en el numeral 1 anterior, el valor de los flujos brutos de
reclamaciones al momento del reconocimiento inicial para cada contrato j de un
determinado tipo de negocio o sub-ramo de fianzas “i”- E(RBy) , sera el resultado de
multiplicar el parametro r; (ratio de reclamaciones a valor ultimo del tipo de negocio o
sub-ramo de fianzas “i” por el monto de la suma asegurada de dicho contrato.

E(RBO) =T;* SAL"]'

Asimismo, se debera calcular el valor estimado de recuperacion de contragarantias,
como:

n
E(RCGy) = z CGy; * PCG,
g=1

CGygy,j: es el monto de contragarantias tipo g que cubren el contrato j
PCGy: es el ponderador de contragarantias tipo g
n: el numero total de contragarantias disponibles para el contrato j

En el caso de contratos de fianzas donde no exista contragarantias que correspondan a
bienes reales y estén basadas en la solvencia del fiado u obligado solidario, el monto
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maximo que debera computarse para el calculo indicado debe ser de la suma asegurada
que cubre, es decir que CGy ; = SA; ;.

Los ponderadores para los tipos de contragarantias que se tengan seran los descritos en
el Articulo 42 de este Acuerdo

Con base en lo anterior, el valor esperado de siniestralidad ultima neta de
contragarantias para el contrato j, debera calcularse como la diferencia entre el monto
estimado bruto de reclamaciones y el monto estimado de recuperaciones de
contragarantias, sin que el resultado a computar pueda ser inferior a cero:

E(Siny) = max{E(RB,) — E(RCG,), 0}

3. En cada afio calendario, el parametro r; serd determinado de acuerdo a la experiencia
del mercado de los tltimos 10 afios calendarios previos, como el promedio ponderado
de los indices de reclamaciones de cada uno de los 10 afios previos. El indice de
reclamacion para un afio especifico “k”, sera el valor que resulte de dividir el monto de
reclamaciones de contratos del tipo o subramo “1” suscritos en el afio "k", (Reclam; ),
de la entidad aseguradora para contratos del tipo o subramo “i” entre el monto de la
suma asegurada suscrita por la entidad para contratos del tipo o subramo “i”” en el mismo
afo (SA;y). Se deberd tomar en consideracion que el valor de las reclamaciones
(Reclam; ) esta referido al desarrollo actuarial a valor ultimo de las mismas, para

aquellos afios que aun no han concluido su periodo de reclamacion. Asi,

Reclam;
Tik =<1
SA;k

y el parametro 7; se calcula como:

10
r, = MAX (z o * P(SAk),pi)

k=1

SA
Z)lc(in‘Ak

10
Z P(SA,) =1
k=1

Los indices p; que deberan aplicarse para estos efectos en tanto la SSRP no los actualice,
seran los siguientes:

P(SA;) =

Ramo o tipo de Fianza Di

Fianzas de fidelidad 1.50%
Fianzas judiciales 0.81%
Fianzas de Obra 'y Cumplimiento 0.23%
Fianzas de crédito 0.77%

4. Conforme a lo indicado en el numeral 1 anterior, el valor de los gastos de administracion
al momento del reconocimiento inicial, para cada contrato j y para el tipo de negocio o
subramo de fianzas “i”, serd el resultado de multiplicar el pardmetro g; (ratio de gastos)
por monto de la suma asegurada y el nimero estimado de afios que estard vigente dicho

contrato.
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E(GAp) = MAX(a; * SA; xn, g; * SA; *n)

Para estos efectos, el parametro de gastos g; se determinara con base en la experiencia
de gastos del ramo de fianzas y garantias de cada entidad al cierre del ultimo afio
disponible, como lo que resulte de dividir el monto de los gastos de administracion
observados en el ultimo afio referido, dividido entre el monto de las sumas aseguradas
de los contratos en vigor para dicho afio:

_ G4,
9i = SA;

GA;: es el gasto de administracion total del ramo de fianzas y garantias en el afio
calendario inmediato anterior que fiscalmente haya sido cerrado.

SA;: son las sumas afianzadas totales de la entidad en el ramo de fianzas y garantias en
el afio calendario inmediato anterior que fiscalmente haya sido cerrado.

Los indices @; que deberan aplicarse para estos efectos en tanto la SSRP no los actualice,
seran los siguientes:

Ramo o tipo de Fianza 0

Fianzas de fidelidad 0.99%
Fianzas judiciales 0.28%
Fianzas de Obra y Cumplimiento 0.09%
Fianzas de crédito 0.20%

Se calculara el Ajuste de riesgo para el grupo “k™ de contratos, como el valor cy
multiplicado por las primas devengadas de los 12 meses inmediatos anteriores al
momento de la valoracion y por la duracion equivalente a la mitad del nimero de afos
que estara se estima estaran vigentes los contratos del grupo k de que se trate. El valor
ci seré el resultante de multiplicar la tasa de costo de capital de la compaiiia calculada
seglin lo descrito en el Articulo XIII de este Acuerdo por el factor de requerimiento de
capital de solvencia al 99.5% de confianza- FRCS. El valor FRCS, se calculard como el
resultado de promediar el requerimiento de capital de solvencia -RCS para el riesgo de
suscripcion de los 12 meses inmediatos anteriores al momento de la valoracion del ramo
de fianzas al que pertenezca el grupo de que se trate, entre el monto de las primas
retenidas devengadas de los 12 meses inmediato anterior al momento de la valoracion.

En caso de que no se cuente con experiencia, el ajuste de riesgo que se considerara para
estos efectos se calculard como el 10% de las primas devengadas de los tltimos doce
meses anteriores al momento de la valoracion.

Se calculard la tasa promedio de rendimientos R, dividiendo el monto anual de los
rendimientos de las inversiones obtenidos al cierre del ultimo afio, entre el monto
promedio de las inversiones en el afio. En caso de que una entidad no cuente con
experiencia, debera utilizar como tasa de rendimientos, la establecida como tasa de
descuento en el momento de la valoracion segun lo dispuesto en el Articulo XIV de este
Acuerdo.

Una vez determinado el valor esperado de las reclamaciones ultimas y gastos futuros,
el valor LC; se calculard, para cada contrato i, como:
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a) Si se trata de contratos cuya prima se emite antes del inicio de periodo de cobertura,
LC; = max{E(Sing) + E(GAy) — (PEy — CAy) + ¢ * PEy, — R * PE, = T % 0.5,0}

b) Y para contratos cuya prima se emite en un momento del tiempo igual o posterior al
inicio del periodo de vigencia y cobertura de las obligaciones,

LC; = max {E(Siny) + E(GAy) — (PE; — CAy) + ¢, * PEy — R x PEy + T % 0.5,0}

El componente de pérdida asignado a una fianza dentro del grupo de fianzas al que se
hace referencia en este Articulo en momento del reconocimiento inicial, LC,, sera la
parte proporcional del componente de pérdida total, calculado como el porcentaje que
resulte de dividir la prima del contrato de fianza de que se trate dentro del grupo, entre
el monto total de las primas de todos los contratos de fianzas que conforman el grupo.

En el caso de que el componente de pérdida sea mayor que cero y que para un periodo
“t” cobre lugar un ajuste de prima, entonces se calculara el ajuste de componente de
pérdida correspondiente como

PE,
PE,

LC, = * LCy

T: es el tiempo promedio de duracion del de contrato de fianza i de que se trate.

PE,: prima emitida o ajuste de prima, en el periodo t de cobertura. Para la prima emitida
0 sus ajustes antes del inicio del periodo de cobertura, t sera igual a cero.

CA,: costo de adquisicion referido a la prima emitida o sus ajustes en el periodo t. Para
el costo de adquisicién referido a la prima emitida antes del inicio del periodo de
cobertura, t sera igual a cero

LC;: componente de pérdida en el primer periodo dentro del periodo de cobertura.

LC;: componente de pérdida en el periodo “t” correspondiente al ajuste sobre la prima
emitida en el periodo.

En el caso de contratos proporcionales de reaseguro cedido, para efectos de calculo del
ARC, se calculard de igual forma que lo expresado para el seguro directo o
afianzamiento, pero se estimara la participacion del reasegurador en el componente de
pérdidas y denominada Componente de Recuperacion de Pérdida de Reaseguro o, en
inglés, Reinsurance Loss Recovery Component (RLRC), aplicando el mismo criterio
que para el componente de pérdida en el seguro directo o afianzamiento y aplicando la
proporcion que cubre el contrato de reaseguro sobre el riesgo subyacente. En el caso de
contratos de reaseguro no proporcional, dicho componente sera cero.

La prima asignada PA; y la reversion del Componente de pérdida RLC; en cada periodo,
seran valores determinados de acuerdo al patron de reclamaciones y gastos que
caractericen al tipo de fianzas de que se trate, debiendo diferenciar entre aquellos
contratos de fianzas que pueden presentar reclamaciones en cualquier momento del
periodo de vigencia y aquellos contratos que se caracterizan por tener el riesgo de
reclamaciones en la parte final del periodo de vigencia de la fianza.

En ese entendido, la prima asignada, la amortizacion de los gastos de adquisicion y la
reversion del Componente de pérdida deberan determinarse de la siguiente forma:

a. En los casos de contratos de fianzas, y sus respectivos contratos de reaseguro
cedido, que cubren incumplimiento de obligaciones que son susceptibles de
producir reclamaciones en cualquier momento y en la misma medida a lo largo del
periodo de cobertura, constituido por m meses, que no sean prorrogables:
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DP,

PAt = DT * PEt
ACA DF CA
= — %
£t pr t
RLC DFy LC
= *
Y t

b. En los casos de contratos de fianzas, y sus respectivos contratos de reaseguro
cedido, que cubren el incumplimiento de obligaciones que son susceptibles de
producir reclamaciones por incumplimiento en cualquier momento y en la misma
medida, a lo largo del periodo de cobertura constituido por m meses, que si sean
prorrogables:

Durante el periodo de vigencia inicialmente previsto:

PA;, = 0.75 —Pt PE
.75 * *
t DT t

ACA, = 0.75 DP CA
= 0. * *
t DT t
RCP, = 0.75 DP CP
= 0. * *
t DT 1

Durante el periodo de prorroga:

PA, =0,ACA, =0, RLC, = 0

€6 .

Y asi en el periodo “p+1”, siguiente al periodo “p” donde se da la terminacion del
periodo de prorroga, y no se inicie un nuevo periodo de prorroga, se descargara la
provision por cobertura remanente restante como:

PA,.; = LRC,

c. Para los casos de contratos de fianzas, y sus respectivos contratos de reaseguro
cedido, que cubren obligaciones que son susceptibles de producir reclamaciones
por incumplimiento, cuyos montos son notoriamente distintos a lo largo del periodo
de cobertura constituido por m meses y que no sean prorrogables, se seguira el
siguiente procedimiento:

El periodo de cobertura de las obligaciones de m meses se dividird en dos partes de

plazo en meses m; y m,, donde
m = n n
— si"m" es par
m. — 2
1 a m - n n :

[E] si "m" es impar

Donde [%] es la parte entera del cocientey m, = m —m,.

En los primeros m; meses, la prima asignada, la amortizacion de costos de
adquisicion y la reversion del componente de pérdidas seran:
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1 1
PA, = — % 0.3 x (PE, — GA) + —GA
my m

1
ACA; = —+ 0.3 CA
1

1
RLC, = —* 03+ LGy
1

En el segundo periodo de m, meses:

1 1
PA, = — % 0.7 % (PE, — GA) + — GA
m, m

1
ACA, = m—* 0.7%CA
2

1
RLC, = p— * 0.7 % LCy
2

O en su defecto, usando la pro-rata exacta de dias transcurridos, se suman los dias que se
devengaran en el primer periodo de meses m,, a saber, DT, vy asi los célculos anteriores
se expresan como:

PA DF 0.3 * (PE, — GA) + DF GA
= * (0.3 % — W A4
DP,
ACA, = x0.3 % CA
mq
DP,
RLC, = x0.3 % LC,
mq

Y para el segundo periodo de meses m,, sumando también los dias que se devengaran en
ese periodo, DTy, se tiene que:

PA DF 0.7 * (PE, — GA) + DFy GA
— * (0.7 % — -_
DP,
ACA, = %0.7 * CA
m;
DP,
RLC, = 0.7 % LC,
m;

Las fianzas que consisten en cubrir obligaciones de realizacion de obras o servicios
cuyo cumplimiento de verifica en la parte final del periodo de cobertura, quedaran
clasificadas bajo este inciso, sin perjuicio de que también se cataloguen como tal a
cualquier otro tipo de fianza en donde para que se produzca una reclamacion, deba
transcurrir un periodo igual o superior a la primera mitad del periodo de vigencia
del contrato.

d. En los casos de contratos de fianzas, y sus respectivos contratos de reaseguro
cedido, que cubren incumplimiento de obligaciones que son susceptibles de
producir reclamaciones por incumplimiento cuyos montos son notoriamente
distintos a lo largo del periodo de cobertura constituido por m meses que si sean
prorrogables, se seguird el siguiente procedimiento:
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El periodo de cobertura de las obligaciones de m meses se dividira en dos partes de

plazo en meses m,; y m,, donde
m - n n
— si"m" es par
m. = 2
1 - m . .

[?] si "m" es impar

m .
Donde [3] es la parte entera del cocientey m, = m —m;.
En los primeros m; meses, la prima asignada, la amortizacion de costos de
adquisicion y la reversion del componente de pérdidas seran:

PA, = 0.75 DF,
= U. *
t DT,

mq

ACA; = 0.75

DP,
0.3 % (PE; = GA) + - 0.75 * GA

Py
*(0.3*%CA

mq
DP,

RLC, = 0.75 = 0.3 % LC;

mq

En el segundo periodo de m, meses:

PA, = 0.75 DE, 0.7 * (PE, — GA +DPt075 GA
= 0. * *x (0.7 * — —0. *
DP,
ACA, = 0.75 x % 0.7 % CA
m;
DP,
RLC, = 0.75 * 0.7 % LC,
mp

Durante el periodo de prorroga:

PA, =0,ACA, =0, RLC, =0

Y asi en el periodo “p+17, siguiente al periodo “p” donde se da la terminacion del
periodo de prérroga, y no se inicie un nuevo periodo de prorroga, se descargara la
provision por cobertura remanente restante como:

PA,.; = LRC,

Las fianzas que consisten en cubrir obligaciones de realizacion de obras o servicios
cuyo cumplimiento de verifica en la parte final del periodo de cobertura, quedaran
clasificadas bajo este inciso, sin perjuicio de que también se cataloguen como tal a
cualquier otro tipo de fianza en donde para que se produzca una reclamacién, deba
transcurrir un periodo igual o superior a la primera mitad del periodo de vigencia
del contrato.

Articulo 41. De manera complementaria y en congruencia con la valoracion de la LRC, conforme
al Método Simplificado de Asignacion de Prima-PAA, con excepcidn de los contratos de reaseguro
cedido y contratos de fianzas de cualquier duracidn, se debera calcular el activo correspondiente a
las primas por cobrar y un pasivo correspondiente a la provision por el deterioro de dicho activo,
como se establece en la norma NIIF 9 y segun lo dispuesto en el Capitulo XVI de estas
disposiciones, y que corresponde a la valoracion de pérdidas por el riesgo de crédito de las primas
pendientes de cobro, el cual sera determinado como:

Para la cuenta de activo
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Appe, = Z PPC;, = PPCNV, + z PPCV,())
J J

Y el activo neto de deterioro

ANppc; = Z PPC;, — z PPCV.(j) *r(j, t)
J J
Con

Det, = Z PPCV.(j) *r(j, t)
j

Y entonces
ANppc, = Appc, — Det;

Entendiendo que

[13%2]

PPC;:: monto de la fraccion “j” de prima pendientes de cobro referida a la prima emitida en el
periodo t.

PPCNV,: monto de las fracciones de prima por cobrar No vencida y pendiente de pago referida a
la prima emitida en el periodo t.

PPCV,.(j): monto de las fracciones de prima por cobrar vencida y pendiente de pago que esta en la
gaveta de mora “j” y referida a la prima emitida en el periodo t.

r (j, t): tasa de impago de la fraccion de prima vencida y pendiente de pago en la gaveta de mora
j en el periodo t (factor de deterioro de la gaveta de mora “j” en el periodo t)

Det;: es el pasivo correspondiente al monto estimado del deterioro de las fracciones de primas por
cobrar vencidas y pendientes de pago, en el periodo t.

Appc;: Activo de primas por cobrar en el periodo t

ANppc;: activo neto de provision por deterioro de las primas pendientes de cobro en el periodo t

El pasivo correspondiente al deterioro de las primas por cobrar se calcularé con base a los valores
netos de primas de retencion cuando existan partidas de provisién para el pago de costos de
adquisicién y de reaseguro mantenido o cedido.

Articulo 42. Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este Acuerdo, los ponderadores PCG,
que se debe aplicar en funcion del tipo de contragarantia de recuperacion para los negocios de
fianzas son los siguientes:

A. Tendran una ponderacion del 100%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1. Prenda consistente en dinero en efectivo, o valores emitidos o garantizados por el
Gobierno de la Republica de panam;

2. Coberturas de riesgo de cumplimiento que otorguen las instituciones de banca de
desarrollo;

3. Prenda consistente en valores calificados emitidos por instituciones de crédito o de
valores objeto de inversion, cuando dichos valores cuenten con una calificacion de
“Superior” o “Excelente” conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones;

Prenda consistente en depdsitos de dinero en instituciones de crédito;
Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito;
Carta de credito de garantia o contingente de instituciones de crédito;

N oo g &

Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones
de crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones de crédito extranjeras
cuenten con calificacion de “Superior” o “Excelente” conforme a lo establecido en la
Tabla de Calificaciones o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales
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de las empresas calificadoras especializadas;
Contrafianza de Instituciones;

Contrato de fianza de instituciones del extranjero que cuenten con calificacion de
“Superior” o “Excelente” conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones o con
el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras
especializadas, y

10. Manejo de Cuentas;

B. Tendran una ponderacion del 80%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1.

Prenda consistente en valores calificados emitidos por instituciones de crédito o de
valores objeto de inversion, cuando dichos valores cuenten con una calificaciéon de
“Bueno” o “Adecuado” conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones;

Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones
de crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones de crédito extranjeras
cuenten con calificacion de “Bueno” o “Adecuado”, conforme a lo establecido en la
Tabla de Calificaciones o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales
de las empresas calificadoras especializadas, y

Contrato de fianza de instituciones del extranjero que cuenten con calificacion de
“Bueno” o “Adecuado” conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones o con
el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras
especializadas;

C. Tendran una ponderacion del 75%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

o~ D

Fideicomisos de garantia sobre valores que cumplan con los requisitos legales
aplicables;

Hipoteca;
Afectacion en garantia;
Fideicomisos de garantia sobre bienes inmuebles;

Contrato de indemnidad cuando la empresa del extranjero cuente con una calificacion
de “Superior”, “Excelente” o “Bueno”, conforme a lo establecido en la Tabla de
Calificaciones o con el equivalente de acuerdo con los criterios internacionales de las
empresas calificadoras especializadas, y

Obligacion solidaria de una empresa calificada panamefia o del extranjero;

D. Tendran una ponderacion del 70%, la contragarantia de recuperacion siguiente:

1.

Carta de crédito “stand by” notificada o carta de crédito de garantia o contingente
notificada de instituciones de credito extranjeras calificadas, cuando la institucion de
crédito extranjera cuente con una calificacion de “Superior” o “Excelente”, o con el
equivalente de acuerdo con los criterios internacionales de las empresas calificadoras
especializadas;

E. Tendran una ponderacion del 50%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1.

Prenda consistente en valores calificados emitidos por instituciones de crédito o de
valores objeto de inversion, cuando dichos valores cuenten con una calificacion menor
de “Adecuado”;

Carta de crédito “stand by” notificada o carta de crédito de garantia o contingente
notificada de instituciones de crédito extranjeras calificadas, cuando la institucion de
crédito extranjera cuente con una calificacion de “Bueno” o “Adecuado”, conforme a
lo establecido en la Tabla de Calificaciones o con el equivalente de acuerdo a los criterios

43



internacionales de las empresas calificadoras especializadas;
3. Fideicomisos de garantia sobre bienes muebles, y
4. Prenda consistente en bienes muebles;

F. Tendran ponderacion del 40%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1. Acreditada solvencia;

G. Tendréan ponderacion del 35%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1. Ratificacion de firmas;

H. Tendran ponderacion del 25%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1. Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones
de crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones de crédito extranjeras
cuenten con calificacion menor de “Adecuado”, conforme a lo establecido en la Tabla
de Calificaciones o su equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las
empresas calificadoras especializadas;

2. Contrato de indemnidad cuando la empresa del extranjero cuente con una calificacion
de “Adecuado”, conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones o con el
equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras
especializadas;

3. Firma como obligado solidario de un accionista o cualquier otra persona fisica que
comprometa su patrimonio personal verificado a favor de la Institucion, y

4. Contrafianza de cualquier otra persona que cumpla los requisitos legales;

I. Tendran ponderacion del 20%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1. Acreditada solvencia, cuando el analisis de los estados financieros del fiado u obligados
solidarios, muestre un retraso en su actualizacidn de hasta ciento ochenta dias naturales;

J. Tendrd ponderacion del 10%, la contragarantia de recuperacion consistente en prenda de
créditos en libros, y

K. Tendran ponderacion del 5%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

2. Acreditada solvencia, cuando el analisis de los estados financieros del fiado u obligados
solidarios, muestre un retraso en su actualizacion de mas de ciento ochenta dias
naturales, y

3. Aguellas garantias de recuperacion que no se apeguen a los requisitos legales en la
materia.

Para los efectos de la calificacion de las garantias de recuperacion a que se refieren el presente
Articulo se entendera que una calificacion se halla en el rango de “Superior”, “Excelente”,
“Bueno” o “Adecuado”, cuando dicha calificacion haya sido otorgada por alguna de las
siguientes empresas calificadoras especializadas, conforme a los criterios, para escala global y
escala nacional, que se indican en la tabla de calificaciones siguiente:

Tabla de Calificaciones

EMPRESA CALIFICADORA
ESPECIALIZADA

SUPERIOR EXCELENTE BUENO ADECUADO

ESCALA GLOBAL
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A.M. BEST A++ A+ A A- B++, B+

FiTcH AAA AA+ AA, AA-| A+ A A- BBB+,BBB, BBB-

HR AA+G),|HR A+(G), |HR BBB+(G), HR

BBB(G), HR BBB-
HR RATINGS HRAAAG) [HR  AA(G), [ HRA(G),HR © ©)
HRAA-(G) |A-(G)

Aal Aa2

MoobpY's Aaa ' "| A1, A2, A3 Baal, Baa2,Baa3
Aa3

STANDARD & POOR'S AAA AA+ AA, AA- | A+ A, A- BBB+, BBB, BBB-

VERUM no aplica no aplica no aplica no aplica

DBRS AAA AA(high), AA, | A(high), A, | BBB(high), BBB,

AA(low) A(low) BBB(low)

Articulo 43. Dada la variacion de la reserva LRC para un determinado periodo, los Estados
Financieros se veran afectados del siguiente modo:

i. Estado de Situacion Financiera o Balance de Situacion:
1. ACTIVO

PAA_ARC, = (PAA_ARC,_, + REA_PEN, — REA_PA, — Rev.RLRC,)

2. PASIVO
PAA_LRC, = (PAA_LRC,_, + PEN, — PA, — RLC,)
3. PATRIMONIO
Resultado acumulado, = Resultado acumulado;_, + Resultado del ejercicio;

ii. Estado de Resultado o Cuentas de Pérdidas y Ganancias;

Resultado del ejercicio;:

1. INGRESO TECNICO

Ingreso técnico Seguro directo PAA = Primas asignadas al periodo PAA (PA;)

Ingreso técnico Reaseguro PAA

= AComponente de pérdida recuperable reaseguro proporcional (RLRC;_; — RLRC;)

+ Prestaciones cobradas del Reaseguro + Gastos cobrados del reaseguro

2. GASTO TECNICO

Gasto técnico Seguro Directo PAA
= AComponente de pérdida (LC;_; — LC;) + Prestaciones incurridas

+ Gastos incurridos + Amortizacion gastos de adquisicion bruto (ACA;)

Gasto técnico Reaseguro PAA
= Primas asignadas al periodo PAA Reaseguro (REA_PA;)

3. INGRESO FINANCIERO

N/A

4. GASTO FINANCIERO

N/A
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CAPITULO IX: Aplicabilidad del método general-BBA, metodologia de
calculo de flujos de cumplimiento -incluyendo Ajuste de Riesgo (RA),
margen de servicio contractual (CSM), tratamiento de componente de
pérdida (LC)- y metodologia de céalculo de la provision por cobertura
remanente (LRC)

Articulo 44. Para dar cumplimiento con lo establecido en los numerales 1y 2 del Articulo 207 y
el Articulo 209 de la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012, en lo que se refiere a la valuacion y
constitucién de la reserva matemética y reserva de riesgos en Curso, una entidad deberd
implementar los parrafos 30 a 52 de la Norma Internacional de Informacion Financiera 17 (NIIF
17), para la valoracion de las obligaciones por coberturas remanentes, LRC, segun lo establecido
en el Capitulo V, Articulo 28 del presente Acuerdo, a Todos los contratos de seguros y reaseguro
tomado, incluidos en el &mbito de aplicacion de la norma NIIF17, a excepcion de lo siguiente:

a. contratos de seguro que cumplan con los criterios especificados en el parrafo 53 de la
Norma NIIF17, y en donde la entidad haya decidido utilizar la simplificacion, para las
valoraciones de las obligaciones por cobertura remanente, LRC, del grupo de contratos
utilizando el método de asignacion de la prima-PAA, descrito en el Capitulo VIII de este
acuerdo.

b. Tratdndose de grupos de contratos de seguros de temporalidad mayor a un afio a los que
apligue el supuesto de seguros multianuales establecido en el Articulo 39 del Capitulo VIII
de este Acuerdo y la entidad haya decidido utilizar la simplificacion para la evaluacion de
las obligaciones por cobertura remanente, LRC, para el grupo de contratos utilizando el
método de asignacion de prima-PAA, segun lo descrito en las disposiciones del Capitulo
V111 de este acuerdo.

c. contratos con componentes de participacion directa en concordancia con lo establecido en
la NIIF 17, en algunos de sus parrafos tales como el 45, el B134 o del B101 al B118.

En cuanto a las primas recibidas a que hace referencia el numeral (i) del literal a. del parrafo 55 de
la Norma NIIF17 y de acuerdo con todo lo establecido en el Capitulo VI de este acuerdo, las
entidades aplicaran el criterio de prima emitida, esto es, que en la reserva por cobertura remanente
se reconocera un incremento por el aumento de primas en el momento de su emision.

Las Obligaciones por coberturas remanente, LRC, para operaciones de seguros 0 de reaseguro
tomado, se deberan realizar y constituir al cierre de cada ejercicio mensual.

Articulo 45. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 44 anterior, el valor de las obligaciones de
las coberturas remanentes de los contratos de seguros o reaseguro cedido (mantenido), de plazo
mayor a un afio (LRC;), correspondera a la diferencia entre suma del valor presente de los flujos
esperados de egresos FEE;(h) y la suma de los flujos esperados de ingresos FEI,(h), calculados
bajo las hipétesis demogréaficas "h", sumando a dicha diferencia, los montos del ajuste de riesgo
RA; (que corresponde al costo de capital), el margen de servicio contractual CSM, (que corresponde
al valor estimado de las utilidades no devengadas) y los ajustes por experiencia AE;, debiendo
considerar para todas las cantidades, el periodo remanente de vigencia de las obligaciones, por lo
que dicha valoracion debera realizarse en la siguiente forma al inicio del periodo “t” o final del
periodo “t-1"":

LRC, (¢, i{>-LIR) =

Z(FEEt(h) — FEL.(R)) * d(t, i>R) [ * (1 + *ER) ™ + RA, + CSM,
t

h: esta referida a las hip6tesis demograficas utilizadas en el calculo de valores esperados, segun lo
dispuesto en el Capitulo XII de este Acuerdo.
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RA;: El monto del ajuste de Riesgo en el periodo “t” al 99.5% de confianza.
CSM;,: El valor del Margen de Servicio Contractual en el periodo “t”.

FEI.(h): son los flujos de ingresos de prima emitida esperada netas de costos de adquisicion en el
periodo t 0 PEN.(prima neta de costos de adquisicion) segun la nomenclatura descrita en el
Articulo 28 del Capitulo V.

FEE.(h): son los flujos de egresos en el periodo t 0 PA.(prima asignada como ingreso — costo del
servicio de seguros en el periodo) segun la nomenclatura descrita en el Articulo 28 del Capitulo V.

d(t, iR ): es factor de descuento que corresponde aplicar, para descontar un flujo que se produce
en un plazo t (en meses) y con tasa spot o de contado — i -*'® para ese plazo, tomada de la curva

de tasas de descuento en el momento de inicio de vigencia del contrato (reconocimiento inicial).

i-"'®: es la tasa de interés mensual efectiva para un plazo “t”, calculada con base en la tasa anual

efectiva- iaf,’-*'® extraida de la curva de tasas anuales efectivas “spot” o de contado, vigente en el
mercado en el momento de inicié de la vigencia del contrato (reconocimiento inicial); las tasas
anuales efectivas de la curva spot son las negociadas y contratadas para la inversion de un flujo a
plazos de inversion o duracion “t” en meses, en el momento de reconocimiento inicial. Se denotara
la tasa mensual efectiva ip-"'F, como la tasa LIR (locked in rate) del contrato. La curva spot para
el descuento se utilizara conforme a lo indicado en el Capitulo XIV presente Acuerdo. La curva de
tasa de interés spot indicada reflejara la rentabilidad de activos libres de riesgo mas la prima de
iliquidez en el periodo de inicio de vigencia del contrato o periodo de reconocimiento inicial, para

diferentes plazos contratados.

Sin pérdida de generalidad, cuando se trate de la “curva de tasas spot” en este Acuerdo debera
referirse a la curva de tasas mensuales efectivas calculadas a partir de la curva de tasas anuales
efectivas spot, segun lo dispuesto en el Capitulo XIV de este Acuerdo.

Por facilidad de notacioén cuando se refiere en este acuerdo a “toda la curva de tasas de interés spot
0 de contado” y no a la tasa de interés especifica para un plazo en un momento determinado del

tiempo “n”, se prescindira del subindice, por lo que la curva quedara denotada como,"i™ . Por lo
anterior, la curva de tasas spot o de contado que debera aplicarse al reconocimiento inicial se denota

como i9-LIR,

Cabe mencionar que si al final de un periodo "n," se tienen en vigor dos contratos c; ¥ ¢, y en
donde el contrato c, inicia su vigencia (reconocimiento inicial) al final de un periodo "n;", con
n,; < n, Yy el contrato c, inicia su vigencia al final del periodo "n,", entonces la curva de tasas spot
vigente al final del periodo n, para los diferentes plazos de inversion “t” sera- i"2, a esta curva se
le conocera como la curva de tasas spot LIR- i%-L/% para el contrato c, y lo acompaiiara mientras
el mismo esté en vigor; sin embargo, para el contrato ¢, la curva i™2 se conocera como la curva de
tasa spot “actual” o de mercado para éste en ese periodo. Para el contrato c,, su curva de tasas spot
LIR- - i%LR sera la curva - i™ y lo acompafiara mientras esté en vigor.

Articulo 46. La valoracion de las obligaciones remanentes debera realizarse para efectos de
revelacion y registros contables, por el total de contratos que constituyen una Unidad de Cuenta
“k”. Una Unidad de Cuenta “k”, estard conformada por un conjunto de N, contratos de riesgos
similares. El monto del pasivo conformado por las obligaciones de coberturas remanentes, para el
grupo de contratos que constituyen una unidad de cuenta k, en cada periodo t, estara conformado
por la suma del pasivo de cobertura remanente de cada uno de los contratos en vigor que conforman
la unidad de cuenta k.

Particularmente, el valor del Ajuste de Riesgo, el Margen de Servicio Contractual (o el
Componente de Pérdida) y los Gastos Atribuibles, seran valorados a nivel de cada unidad de cuenta,
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con independencia de que para efectos actuariales se haga una asignacién de dichos valores a nivel
de cada contrato.

Articulo 47. Para efectos de la valoracion de las obligaciones de coberturas remanentes, LRC, los
“Flujos Esperados tanto de Egresos como de Ingresos de cada uno de los contratos que conforman
el grupo de una unidad de cuenta "k”, durante el periodo de vigencia remanente de las obligaciones,
deben corresponder en cada periodo “t” al valor estimado o “esperado” de los beneficios y gastos
derivados de los contratos de seguros, para el caso de los Flujos de Esperados de Egresos; en tanto
que los Flujos Esperados de Ingresos deben corresponder al valor estimado o “esperado” de las
primas futuras, considerando las probabilidades de ocurrencia asociadas a dichos ingresos y
egresos, conforme a la base demogréfica que corresponde aplicar la cual se denotara como "h".

De manera especifica, los Flujos Esperados de Egresos FEE,, .(h) al tiempo “t”, para un contrato
“w”, bajo las hipotesis demograficas de todos los riesgos en conjunto “h”, deben corresponder a la
suma de los flujos esperados de egresos por pagos de siniestros y beneficios FEEB,, ;(h), mas los
flujos esperados de egresos por gastos FEEG,, .(h) , esto es:

FEE,, .(h) = FEEB,,.(h) + FEEG,,(h)
Donde cada término de la suma anterior corresponde a lo siguiente:

a) El valor esperado de los egresos por beneficios, corresponderé al valor esperado de cada uno

de los siniestros o beneficios futuros que ocurrirdn para cada tipo de riesgo "r" — con suma
asegurada del beneficio (B, ;), esto es, el beneficio corresponderd a siniestros, dotalidades,
rentas, rescates y dividendos, dependiendo del tipo de riesgo, siempre separando lo que es
componente de seguro de lo que es componente de inversidn, y sujetos a que se cumpla la

condicién contingente, Pr(Br,t, h), del tipo de riesgo "r" para hacer dicho pago en el periodo
“t”, es decir:

FEEBw,t(h) = (z By * Pr(Br,t' h) * thT(h))

En el caso particular de coberturas del riesgo de muerte (r = m) de los seguros de vida, el valor
del beneficio B, ; es la Suma Asegurada por muerte- "SA", en tanto que la probabilidad de pago
del beneficio Pr(Bm,t, h), queda determinada por la probabilidad de muerte de la persona
asegurada con edad “x” a la emision del contrato en el periodo “t”, ponderada por la fraccion
que persiste (probabilidad de persistencia) del contrato desde la emision a edad “x” y hasta el
inicio del periodo “t”, segun el conjunto de hipdtesis demograficas “h", para el conjunto de
todos los tipos de riesgos involucrados en el contrato, y vigentes al tiempo “t”,

Pr(Bmse h) = Quve(h)
t/qx(h) = (P (h) * qxie (),
y con P (h), calculada segun los procedimientos actuariales generalmente aceptados.
Asi,
Bt * Pr(Bm,t: h) = SA; * qyyt(h)

En el caso particular de una renta por supervivencia que se paga en cada periodo t, en forma
anticipada, cuyo monto es R;:

Byt * Pr(Bme) = Ry * (PF(h)

donde:
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P (h): porcién que persiste del contrato “w” dentro de la unidad de cuenta “k”, desde la edad
de emision “x” y hasta el inicio del periodo “t” con las hipdtesis demogréaficas de todos los
riesgos que participan h. El indice “t", esta referido a las probabilidades (tasas) de decremento
que intervienen a lo largo del tiempo, para el contrato “w” de la unidad de cuenta “k”, desde la
emision del contrato a edad “x” y hasta el inicio del periodo “t”.

N, la cantidad de contratos iniciales de la unidad de cuenta "k" con edad de emision “x”

q.+:(h): es la probabilidad de muerte a edad x+t, si el riesgo r = m. Claramente en otro caso
sera la probabilidad de la ocurrencia del riesgo que corresponda a edad x+t.

Para calcular la fraccién de persistencia de un contrato - P.(h), y con la finalidad de
simplificar su célculo, se podran aplicar las probabilidades de decremento que sea procedente
aplicar segun el tipo de riesgo cubierto de que se trate, aplicando en orden las probabilidades
que darian origen a la salida o extincidn de la cobertura o contrato. En ese sentido al remanente
o fraccién que persiste al inicio del afio se aplicaria la tasa de cancelacion, luego sobre el
remanente restante se aplicara en su caso la tasa de invalidez, luego sobre el remanente restante
a la aplicacion anterior se aplicara en su caso la tasa de accidentes y por ultimo sobre el
remanente restante se aplicara la tasa de muerte.

b) El valor esperado de los egresos por los gastos de los contratos correspondera al valor estimado
de los gastos de administracion (GA), que son atribuibles a los contratos, ponderados por la
probabilidad de que se realicen dichos gastos segun las hipotesis demograficas vigentes en el
periodo t, esto es:

FEEGw,t(h) = GAy,; * +PF(h)

Para determinar el GA,, ; a nivel de cada contrato o a nivel de unidad de cuenta k, se deberan aplicar los
procedimientos de asignacion y atribucion de gastos indicado en el Capitulo XV del presente Acuerdo.

Los flujos de ingresos de prima emitida esperada netas de costos de adquisicion, FET, .(h), bajo
las hipétesis demogréficas h, deben corresponder al valor esperado de las primas emitidas futuras,
PE,, ., netas de los costos de adquisicion sobre estas primas, CA,, ;, estimadas como sigue:

a) el valor esperado de las primas emitidas futuras netas que debe pagar cada contrato por las
coberturas contratadas en el periodo “t”, corresponde a la prima emitida neta de su costo de
adquisicién ponderadas por la probabilidad de que dicha prima neta sea pagada en el periodo
t, esto es:

FELy (h) = (P (h) * (PEy; — CAyy)

Con base en lo anterior de define el Flujo de cumplimiento Neto (fulfillment cash flow, FCF, por
sus siglas en inglés) del periodo “t” bajo las hipdtesis demograficas h como:

FCFW,t(h) = FEEW,t(h) - FEIw,t(h)

Articulo 48. La valoracion de las obligaciones de coberturas remanentes, LRC, al inicio de cada
periodo “t” (final del periodo “t-1”’) para un contrato “w” de una unidad de cuenta “k”, requerira
que los Flujos Esperados remanentes tanto de Egresos como de Ingresos, computados segun la
metodologia establecida en el Articulo 46 anterior, sean valorados al inicio de dicho periodo “t”
utilizando la operacion apropiada de descuento, a esa operacion de descuento se le denominara PV
(present value of future cash flows, por sus siglas en inglés) acompariada del sufijo del tipo de
flujo de esperado de que se trate: egreso, ingreso o bien el de cumplimiento neto, esto es, PVFEE,, ;,
PVFEIL,,,, PVFCF,,,

La operacion de descuento sobre los Flujos esperados en cada periodo, para calcular el “Valor
Presente total de Flujos de cumplimiento Netos”- PVFCF,, ., al inicio de cada periodo mensual t,
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sera el que corresponda a tomar cada Flujo de cumplimiento Remanente del contrato que esté
ubicado desde el final del periodo “t” en adelante, y descontarlo al momento de reconocimiento
inicial, esto al inicio del periodo 1 (cominmente llamado tiempo “0”), utilizando la tasa mensual
efectiva “spot” que corresponda para dicho periodo, - extraida de la curva spot de tasas mensuales
efectivas, y luego trasladar el flujo ya descontado al tiempo “0” hasta el inicio del periodo mensual
“t” utilizando la funcion de interés compuesto sobre la cantidad de periodos mensuales necesarios
para llegar al inicio del periodo “t” y utilizando la tasa de interés mensual efectiva spot referida
para el plazo correspondiente a dicha cantidad de periodos, de la siguiente forma:

T
PVFCF,, . (h, i*4IR) = Z FEE,, ,(h) — FElwn(h))*d(n i° “R)l « (14 4R
n=t

PVFCF,, (b, ™) =

zT:FEEW,n(h)—FEIW,n(h) e OLIR)t 1
(1 + %R

n=t

T
Z FEE,, ,(h) (1+ OLIR t-1

PVFCF,, ,(h, i%-1F) =
Wt — (1 + (HR)"

FEIL, ,(h)
z(1+ OLIR) + (1 + 04

PVFCF,, ¢ (h, *“®) = PVFEE,, .(h, i***) — PVFEI,, . (h, i*%)
Donde
T: tiempo de vigencia en meses del contrato

h: Las hipotesis demogréficas vigentes al momento “t” y utilizadas para el tiempo remanente en
cada afio de proyeccion.

d(n,iy-"""): es el factor que descuenta un flujo de una unidad monetaria, ubicada al final de un

plazo en meses o periodo de “n” meses al momento o tiempo “0”- esto es, al inicio del periodo 1
(inicio de la vigencia del contrato o momento de reconocimiento inicial), utilizando la tasa mensual

efectiva spot LIR- ip-*"®correspondiente al plazo de inversion negociado “n” y que corresponda a
la curva de tasas mensuales obtenidas de la curva de tasas spot {LZ ”R}. Asi el descuento queda
expresado como:

1

d(n, ig""*) = ———=
(1+i3M%)

Dado que d(n, iy-"'F) es el factor de descuento para el plazo que transcurre de 0 — n (esto es, n
periodos mensuales), entonces el factor de acumulacion - S(n, iy-*'®) para el mismo plazo 0 - n
(esto es, n periodos mensuales), es tal que:

A, i) + S(n, 10H17) = 1

Y, por ende,

S(Tl, ig_LIR) -0 LIR)

d( -0 LIR) (1 T

En la formulacion anterior, los flujos de pagos de beneficios deben considerarse que se producen
al final del periodo, excepto en el caso de pago de rentas por supervivencia cuyo pago sea
anticipado.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de pago de beneficios a los asegurados y de las primas que
éstos pagan por sus coberturas y sélo para efectos de simplificar las valoraciones de obligaciones
remanentes, cada entidad podra, decidir de forma conservadora, suponer todos los flujos de
ingresos y egresos al final de cada periodo mensual -“t” y modificar las férmulas anteriores para
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calcular los factores de valor presente (descuento) o acumulacion utilizando la cantidad exacta de
dias por el cual se descontaran o acumularan los montos que resulten. En este caso todos los
contratos del mismo tipo “k”, emitidos en el periodo mensual “t”, tendran la misma curva de tasas
de interés spot LIR- i?.

Asi, en el reconocimiento inicial (inicio de la vigencia de un contrato), para un contrato “w”, el
“Valor Presente de los Flujos de cumplimiento Remanentes”- PVFCF,, ; (h, i>*'%)

Z FEEwn(h)] [Z FEI,,,(h) ]
£ (1+ OLIR) (1+l0 LIR)

PVFCF,,(h, iRy = PVFEE,,, (h, i>1R) — PVFEL,, ; (h, i>IR)

PVFCF,, 1(h,i%!R) =

Asimismo, se verifica que “al inicio” de cualquier periodo t + 1 posterior al momento del
reconocimiento inicial, el valor que se obtiene de la formula:

PVFCFy 11 (h, i%HR) = PVFEE, 141 (h i%R) — PVFELy, 14 (h, i%H'F)

Es equivalente, a expresar dicho valor, en forma recursiva en términos de su valor anterior, neto
del flujo del periodo y acumulado con los intereses del mes:

PVFCF,, +1(h, i%M'®) = PVFCF,, ;(h, i%!'R) — FCF,, ;(h) + IA_PVFCF,, ;(h, i*-}'R
Donde,

FCF, .(h) = FEE,, .(h) — FEI,, ;(h), el flujo de cumplimiento neto del periodo mensual “t”, para
el que debemos tener identificado, qué importe de los flujos es componente de inversién y cual es
componente de seguro, con la intencién de que acabe afectando al resultado del periodo Unicamente
la liberacién o amortizacion del componente de seguro, y

IA_PVFCF,,(h,i°®*®): es el monto de interés acreditable al Valor Presente de los Flujos
cumplimientos Netos Remanentes al inicio del periodo “t”

IA_PVFCF,,(h, i*tR) = PVFCF,,(h, i*R) «

(1 + t LIR)t+1 1]
(1+ 00

Y el factor

0_LIR __
t+1 -

(1 ti t LIR)H'l 1]

(1 + iR’

Que corresponde a la tasa de interés Forward o interés a Plazo futuro definido y que surge de la
relacion implicita entre las tasas de tipo contado o spot y las tasas forward o de plazo:

(1 + i LIR)t+1 _ (1 n l? LIR) (1 +ft(-)|_LIR)

Para efectos de contabilizacion, el cambio en el periodo “t”, del valor presente de los flujos
esperados netos futuros es:

APVFCF,, (h,i*%) = PVFCF,,, , (h, i**'®) — PVFCF,,,(h,i*"'%)
O equivalentemente,

APVFCF,, (h, *4*) = [FEL,, (k) — FEE,, (k)] + 14_PVFCF,, (h, >4}
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Articulo 49. Considerando que, en cada mes dentro del periodo de un afio fiscal, pueden suscribirse
contratos de seguros dentro de una misma unidad de cuenta “k”, existiran diferentes curvas de tasas
de interés LIR asignadas a cada contrato que inicie su vigencia en cada mes “n”- i°-L/R(™) Con
fines de simplificacion, para el afio fiscal donde ocurren las emisiones de contratos, las entidades
podran hacer una valoracion para asignar una curva Unica de tasas de interés que aplique a todos
los contratos de la misma unidad de cuenta en el afio fiscal.

Para reconocer el efecto de sustituir las tasas por una curva de tasas equivalente, en su caso se
deberé realizar el siguiente proceso:

a. Asignar como curva de tasas de interés equivalente LIR (locked in rate) para todos los
contratos emitidos de la unidad de cuenta “k” dentro del afio fiscal la del ultimo periodo
mensual de ese afio fiscal, esto es, i>-*’"12) y hacer con esta la valoracion de
obligaciones que corresponda al afio fiscal, y subsiguientes, esta curva de tasas pasara

allamarse la LIR — ip-"'%, para todos los contratos en la unidad de cuenta.

b. Registrar el efecto contable que se produce al valorar con la ultima curva de tasas del
afio- i>LR12) todos los contratos emitidos de la unidad de cuenta “k” en o antes del
ultimo mes del afo fiscal, para lo cual se sumaran las valoraciones de obligaciones de
los contratos emitidos en cada periodo “t” del afio con la curva de tasas LIR que le

corresponda- i>-LR® y se tomara la diferencia.

c. La Entidad podra, a eleccion, registrar el monto de la diferencia como un AJUSTE en
la cuenta contable que corresponda seglin se establece en el Capitulo XVIII de este
Acuerdo contra patrimonio o registrarlo contra el resultado del afo.

Articulo 50. Se determinara el monto del costo de capital anual atribuible a un contrato “w” que
pertenece a la unidad de cuenta k, en cada periodo t, CC,, ;(h), como el producto de: la tasa de
costo de capital (R.. ) para los negocios de que se trate la unidad de cuenta, por el factor de
requerimiento de capital de solvencia al 99.5% de confianza para los negocios “k” de la unidad de
cuenta-FRCS,, y por costo esperado del riesgo del periodo de que se trate, entendiendo como costo
del riesgo, el producto de la probabilidad del periodo por el monto del beneficio del periodo:

CCy:(h) = Recy * FRCS * Z B,; * Pr(B,h)
T

Se determinara el Ajuste de Riesgo al 99.5% de Confianza de cada uno de los contratos de la unidad
de cuenta K, al inicio de un periodo mensual “t”, como el valor presente de los costos de capital a
lo largo de la vigencia remanente del producto de la siguiente forma:

T
RA,, ¢ (h,i®-LR) = [Z d(n, iSHR) % CCppp(B) * nPER)| * (1 + i2HR e

n=t
Donde ,,Pf(h), es la probabilidad de que el costo de capital se produzca en el periodo t.

RA,, 1(h, i°*R) es el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza en el reconocimiento inicial del

contrato “w” perteneciente a la unidad de cuenta “K”, por lo que entonces el ajuste de riesgo para
la unidad de cuenta k sera:

Ng

RAK(h, 47) = " Ry 1(h, H%)

w=1
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En cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial, el ajuste de riesgo al
99.5% de confianza del contrato w, en el periodo t + 1 sera:

RAy t41(h, i%M%) = RA,, ((h, i>HF) = CC, ((R) + IA_RA,, (R, i*HF)
IA_RA,, ;(h,i%LR): es el interés acreditable al ajuste de riesgo en el periodo t.

1+ 847
(1 + l-O_LIR)t -1
t

IA_RA,(h, iVF) = RA,, ¢ (h, i®H1F) =

Asi, para efectos contables, el cambio en el periodo “t”, para el Ajuste de Riesgo se expresa como:
ARA,, ¢ (h, iM%y = RA, 111 (h, i%MR) — RA,, . (h, i%F'F)

ARA, ¢+ (h, i*HF) = —=CC,, 1 (h) + IA_RA,, 1 (h, i®H'R)

Articulo 51. Cada entidad determinard el Valor de Flujo Neto de Cumplimiento Total,
VPFCF_TOT al inicio de cada periodo “t’- PVFCF_TOTX (h, i°-L/%) para cada unidad de cuenta
“K” (o bien si desea hacerlo a nivel granular, para cada contrato “w” dentro de la unidad de cuenta
“K”), como la suma del valor presente de los flujos de cumplimiento Netos Remanentes y el Ajuste
de Riesgo determinado para dicho grupo de contratos al inicio del periodo en cuestion:

PVFCF_TOTX (h,i%YR) = PVFCFK (h, i%-4R) + RAK (h, i%-LIR)

13 2

En el caso de que el calculo se haga a nivel granular el subindice estara referido al contrato “w” y
al inicio del periodo “t” al que se refiera y por facilidad el superindice que se refiere a la unidad de
cuenta “K” a la que pertenece el contrato “w” se elimina, quedando de la siguiente forma:

PVFCF_TOT,, +(h, i>*'®) = PVFCF,, .(h,i®*'R) + RA,, . (h, i""R)

Articulo 52. Cada entidad determinara, al momento del reconocimiento inicial de cada contrato,
el Valor de la Unidad de Cobertura (UoC, unit of coverage, por sus siglas en inglés),
correspondiente a cada periodo “t”, como el monto acumulado de los flujos futuros de las
obligaciones asumidas (flujo esperado de egresos remanentes) desde el final de cada periodo “t”,
y a partir de dicho valor se debera determinar el % de Decremento Acumulado de la Unidad de
cobertura de cada periodo “t” como sigue:

UoCy, = z d(n,i3*"®) « FEE,(h), cont = 1,2,3 -+

n=t

UoCy 41— UoCy ¢
UoCy

DUoC,,, = ,cont =1,2,3--

UoC,, ;: es el valor de la unidad de cobertura del contrato “w” de la unidad de cuenta “k” para el
periodo t

DUoC,,,: es el porcentaje de decremento de la unidad de cobertura para el periodo “t”.

Articulo 53. Con base en el resultado que se obtenga segun lo dispuesto en el Articulo 50, cada
entidad determinaré en el momento de reconocimiento inicial de cada contrato “w” de la unidad de

cuenta k (o por la totalidad de unidad de cuenta), un Componente de Pérdida LC,,,; (h, i>*'F), si el
valor de PVFCF_TOT,,, (h,i°*'®) es positivo, y reconocera de forma inmediata el monto de dicho
componente como uno de los componentes de costos y gastos del periodo a nivel de resultado; o
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bien un Margen de Servicio Contractual para dicho contrato de la unidad de cuenta “k”-
CSM,, 1 (h, i%-*%), si el valor de PVFCF_TOT,, (h, i>*'%) es menor o igual que cero, y reconocera
dicho margen de servicio contractual como un pasivo adicional en el balance en ese momento, que
deberda ir amortizando periodo a periodo. Es decir:

LCy1(h, i>*®) = PVFCF_TOT,,, (h,i**®)si  PVFCF_TOT,, (R, i*"®) > 0

CSM,, 1 (h,i%*'®) = —PVFCF_TOT,, | (h,i>*®)si PVFCF_TOT,, (h,i>**) <0

Articulo 54. Al final de cada periodo “t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
Ajustes de Experiencia Técnico, para los flujos esperados netos- AETEC_FEN,,, (([h* — h], i®-LR)
y para el Ajuste de Riesgo - AETEC_AR,, .([h* — h], i°>*'R), de ocurrir variaciones en las hipétesis
demograficas de calculo, de la siguiente forma:

a) Con las nuevas hipotesis demograficas h* y la curva de tasas i%-“/%, se calculara el valor
presente de los flujos esperados remanentes netos y el ajuste de riesgo al 99.5% de
confianza al inicio del periodo t+1 respectivamente como:

. FEE,, ,(h") FEl,, ,(h")
PVFCF,, ;41 (R*,i%HR) = I WOnLIR l (1 n ?LIR _ I W(:lLIR l (1 40 LIR)
n= t+1(1+ ) n= t+1(1+ )

CCyn(R*) * nPE(RY)
RAW t+1(h lO_LIR) [ W?l +i0_u;l):
n=t+1 "

o (14 0HR)f

b) Con las hipdtesis demograficas h y la curva de tasas i°-L/%, se calculara el valor presente de
los flujos esperados remanentes netos y el Ajuste de Riesgo al 99.5% de confianza, al inicio
del periodo t como:

77
Z FEEw.n(h) (1+ OLIR t-1

PVFCF,, .(h, i®*R) = “0_LIR
] (1 + i, )

FEI, ,(h) t-1
Z(1+ OnLIR) (1+ OLIR

iccw,noo ¥ P (h)

t—1
1+ OLIR
(1 + ig_LlR)n (

RA,y, . (h, i%H1R) = [

n=t

c) Se determinara el ajuste de experiencia técnico del periodo como:

c.1) para los flujos de cumplimiento netos:

AETEC_FCF,, .([h* — h],i**®) =P, — P,

con

P, = PVFCF,, ;,,(h",i%LR)

P, = [PVFCF,,(h, i*L®) — FCF,, ;(h) + IA_PVFCF,, ;(h, i>+®)]

c.2) para el ajuste de riesgo:

AETEC RA,,([n* — h),i*tR)y =P, — P,

con

P = RAw,t+1(h*’ iO‘LIR)

P, = RAy,¢(h,i%"R) — CC,, ,(h) + IA_AR,, ;(h, i®LR)

Asimismo al final de cada periodo “t” y posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
Ajustes de Experiencia Financieros para los flujos esperados netos y el ajuste de riesgo, esto es,
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AEFIN_FCF,,  (h*, [i**1—i°LR]) y AEFIN_RA,, (h*, [i***—i°LR]) debido a las variaciones que
pueden ocurrir en ese momento por la fluctuacion de la curva de tasas de interés spot en el mercado,
el ajuste se calculara de la siguiente forma:

a) Con las nuevas hipotesis demogréaficas h* y la curva de tasas spot vigentes al inicio del
periodo “t+1”, i**1, se calculara el valor presente de los flujos esperados remanentes netos
y el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza al inicio del periodo t+1, como:

FEEW‘n(h*)
it+1\n
= 1+t

FEIW,n (h*)

PVFCFW t+1(h* t+1) = [ (1 + it+1)n
t+1 n

l (1 +i +1)L‘ [ :| * (1 + i§+1)t

n= n=

(1 +‘lt+1 t

i CCyn(h) % P ()

RA, 11 (r7, i) = [ (1 + &H)n

n=t+1

b) Con las hip6tesis demograficas h* y la curva de tasas i°-X/%, se calculara el valor presente
de los flujos esperados remanentes netos y el Ajuste de Riesgo al 99.5% de confianza al
inicio del periodo t+1, como:

FEE,, ,(h FEIL, ,(h
PVFCF, 4 (h", i%HR) = WO"L(IR ) * (14 i-HRY W;‘Em) * (14 i0-HRY
n= t+1(1+ ) n= t+1(1+ )

CCw,n(h*) i nP,;[(h*)

:0_LIRNt
(1 + {O-LIR)n *(@A e

n= t+1

c) Se determinaré el ajuste de experiencia del periodo:
c.1) para los flujos esperados netos:

AEFIN_FCF,, ,(h*, [i**1—i%LR]) = PVFCF,, ;11 (0", i**") — PVFCF,, ;41 (h", i%-LR)
c.2) para el ajuste de riesgo
AEFIN_RA,, ((R", [i**1—i%HR]) = RA, 111 (R7, i) = RAy 44 (R, i%HF)

Asi el ajuste por experiencia total técnico del periodo “t” para un contrato “w” que pertenece a una
unidad de cuenta “k”, sera equivalente a:

AET_TEC,,(([h" — h], i{>'F)
= AETEC_FCF,,.([h* — h], i>*®) + AETEC_RA,, .([h* — h],i>-L'R)

13 29

Asi el ajuste por experiencia total financiero del periodo “t” para un contrato “w” que pertenece a
una unidad de cuenta “k”, sera equivalente a:

AET_FIN,, . (h*, [it*1—iOLIR]) = AEFIN_FCF,, (h*, [i"**=i®LR])+AEFIN_RA,,  (h*, [i**1 —i0-LR])

Calculados los Ajustes de Experiencia Tecnicos y Financieros del periodo “t” y para efectos de lo
dispuesto en el Articulo 57 de este Capitulo, se actualizan los valores del valor presente de flujos
de cumplimientos remanentes y del ajuste de riesgo para el inicio del periodo “t+1” (final del
periodo “t”) y de los cambios en el periodo para las mencionadas variables, de la siguiente forma:

a. Para los flujos de cumplimiento netos remanentes:

PVFCF,, 14, (h*, i)
= PVFCF,,(h,i>*®) — FCF,,(h) + IA_PVFCF,,(h, i>*®) + AET_FCF (h*,i**1)

Con

AET_FCF(h",i**') = AETEC_FCF,,([h* — h], i>*®) + AEFIN_FCF,, (h", [i"*'=i®R])
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Y por consiguiente el cambio actualizado con los ajustes demogréficos y financieros en los flujos
de cumplimiento netos remanentes quedaria como:

APVFCF,, (R",i**) = [FEL,, (k) — FEE,, (k)] +14_PVFCF,, (h,**'®) + AET_FCF(R",i"*")
b. Para el caso del ajuste de riesgo se tendria:
RA,, 41 (R, i"Y) = RA,, (h, i%R) — CC,, ,(h) + IA_RA,, . (h, i°FR) + AET_RA(R", i)
Con
AET_RA(R",i"*") = AETEC_RA,,;([h* — h],i*R) + AEFIN RA,, (h", [i"*'—i>-'R])

Y por consiguiente el cambio actualizado con los ajustes demogréaficos y financieros para el
ajuste de riesgo se expresa como:

ARA,, . (h*,i") = —CC,, ;(h) + IA_RA,, ;(h, i**'R) + AET_RA(R",i"*")

Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 55 y 56 siguientes, debe notarse que sélo el ajuste total
de experiencia técnico afectara o al margen de servicio contractual, CSM, o al componente de
pérdida, CP. Los ajustes de experiencia financieros afectaran directamente el Estado de Resultados,
en la parte financiera del mismo, o el Patrimonio a través de la cuenta OCI, dependiendo de la
politica de imputacion escogida para estos ajustes.

Articulo 55. Cuando exista un margen de servicio contractual en el reconocimiento inicial o en un
reconocimiento posterior para un contrato “w”, CSM,, . (h,i°>*'®) > 0, cada entidad debera
calcular la evolucion del mismo en cada periodo “t” posterior al reconocimiento de dicho monto,
para efectos de ir amortizando una porcion de éste en los periodos remanentes y reconociendo dicha
porcion a nivel del resultado de la compaiiia.

El Margen de Servicio Contractual al inicio de cada periodo “t+1” se calculara como:

CSMyy ¢ 11 (h*, i%LR)=CSM,, ¢ (h, i%L1R) + TA_CSM,,,  (h, i®FR) + AE_CSM,,,  (h*,i-L1R) —
AM_CSM,, .(h*,i%-LIR)

Con:

8) CSMy(h, i®HR) = =PVFCF_TOT,, 1 (h,i>}'R) si PVFCF_TOT,,(h,i>}F) < 0
:0_LIR\E+1
b) IACSM,o(h, iM'R) = MAX{CSM, ,(h, i>-1F), 0} » [(Heei ) _ _
' ' (1+0-11R)
—AET_TOT,, . ([h* — h],i*+F) si COND>0
CSM,,, ¢ (h, i®L'R) 4+ IA_CSM,,, ¢ (h, i°41R) si COND<0

¢) AE_CSM,,¢(h,i®tR) = {
AET _TECTOT,, ([h* — h],i%*R) = AET TEC,,.([h* — h],i°>*'R) — AE_NDIC,, ,([h* — h])

AE_NDIC,,([h* — h]) = FEE_NDIC,,,(h) — PAGREAL_NDIC,,(h*)

COND = CSM,,(h, i>"'R) + IA_CSM,,,(h, i>-/'R)—AET_TECTOT,, . ([h* — h],i>*')

Donde

AE_NDIC,,([h* — h]): ajuste de experiencia del periodo del componente de inversion no
distinto en el periodo “t” del contrato “w”

FEE_NDIC,,+(h): flujo esperado de egreso del Componente de Inversion no distinto en el periodo “t”
del contrato “w”

PAGREAL_NDIC,, :(h*): pago real del componente de inversion en el periodo “t” del contrato “w”

d) AM_CSM,,,(h",i%LR) =P, — P,
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P; = DUoC,,; * (CSMW_l(h, i0-L1R) + Z [IA_CSM,, , (h, i>+R) + AE_CSM,, ,, (", iO—”R)]>
n=1
t—1
P, = Z AM_CSM,, ,, (h, i*-+R)

n=0

AM_CSM,, o (h, i>4R) = 0

Si como resultado de la evolucion del Componente de Pérdida para el afio “t”, segtin lo dispuesto
en el Articulo 56 sucediera que se genera un nuevo Margen de Servicio Contractual,
CSM,, ¢ (h, i%L1R), éste se evolucionara a partir del periodo “t+1” siguiente, segiin la metodologia
descrita anteriormente y utilizando este como punto de partida en la evolucién.

Si en la evolucion del margen de servicio contractual para el afio “t+1”, sucediera que:

OLIR) >0

t
Z AE_CSM,, , (h, i®1R) + Z AET TEC,, , ([ —n), i’

n=1 n=1

Entonces se computard un nuevo Componente de Pérdida para el afio “t+1”, CP,, 441 (h jO-LIR ) Como:
t
LGy (h, i-1F) = [Z AE_CSM,,,,,(h, i*1%) + ZAET TEC,, i° “R)]
n=1

Y se evolucionara el mismo segun lo dispuesto en el Articulo 56 siguiente.

“t”

Asi, para efectos de contabilizacion en el periodo
Contractual queda expresado como:

, ¢l cambio en el Margen de Servicio

ACSM,, (k" i*H1R) = CSM,, 1 (R",i%H1R) — CSM,,, ((, i%1F)
O equivalentemente:
ACSMy, (", i) = [A_CSM,,, (h, i*") + AE_CSM,,,, (", 1%) — AM_CSM,,, (h", 41%)

Articulo 56. Cuando exista un Componente de Pérdida en el reconocimiento inicial o en un

13 ,’

reconocimiento posterior para un contrato “w”- LC,, . (h, i°*%) > 0, cada entidad debera calcular la
evolucion del mismo en cada periodo posterior al reconocimiento del mismo, para efectos de ir reversando
del resultado de la compaiiia conforme se devengan las obligaciones remanentes en periodos
posteriores, una porcion del total del monto que se asent6 en el reconocimiento como Componente
de Perdida.

Asi el componente de pérdida al inicio de cada periodo “t+1” se calculard como:
LCyyp11(h, i%HRY=LC,, ¢ (h, i%LR) + TA_LC,, (b, i%HR) + AE_LC,, (b, i>-¥R) — AM_LC,, ; (h, i°LIR)
Con:

a) LCy,,1(h,i%MR) = PVFCF_TOT,,,(h, i>*®)si PVFCF_TOT,,(h, %) >0

-0_LIR :0_LIR (1+ip LI_R)Hl
b) IA_LC, . (h, i%HR) = MAX{LC,, . (h, i>/R), 0} + [(1 t?m) ‘1]

AET_TECTOT,, .([h* — h],i>-4R) si COND>0

AE_LC,, ¢ (h, i%-LR) =
© LG (R, T5) { LCy ¢ (h, i%HR) + TA_LC,, ¢ (h, i°FR) si COND<0

AET _TECTOT,, ([h* — h],i%*R) = AET TEC,, .([h* — h],i°>1'R) — AE_NDIC,, .([h* — h])
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AE_NDIC,,([R* — h]) = FEE_NDIC,,;(h) — PAGREAL_NDIC,, ;(h*)
COND = LC,,(h,i®R) + IA_LC,,  (h, i®LR)+AET_TEC,, . ([h* — h], i*-+1R)
Donde

AE_NDIC,,.([h* — h]): ajuste de experiencia del periodo del componente de inversion no
distinto en el periodo “t” del contrato “w”

FEE_NDIC,,+(h): flujo esperado de egreso del Componente de Inversion no distinto en el periodo

“t” 4‘ o

del contrato

“ 2

PAGREAL_NDIC,,.(h"): pago real del componente de inversion en el periodo “t” del contrato

d) AM_LCy ((h, i®t®) =P, — P,

P, = DUoC,,; * <Lcw,l(h, {O-LIRy 4 Z [IA_LC,, (R, i) + AE_LC,, , (h, iO—”R)]>

n=1
t—1

P, = Z AM_LC,, , (h, i%-HR)

n=0
AM_LC,, o(h, i®R) =0
Si como resultado de la evolucion del Margen de Servicio Contractual para el afio “t”, seglin lo
dispuesto en el Articulo 55 sucediera que se genera un nuevo Componente de Pérdida,

LC,, ¢ (h, i%H'R), éste se evolucionard a partir del periodo “t+1” siguiente segiin la metodologia
descrita anteriormente y utilizando este como punto de partida en la evolucion.

Si de la evolucion del Componente de Pérdida para el afio “t+1”, sucediera que:

ZAE LG (i) + ZAET TEC, (I = h1,i™%) | <0

Entonces se computara un nuevo Margen de Servicio Contractual para el afio “t+17,
CSMyy, 41 (h, i*'%) como:

t t

CSMyy, p41(h, i%HF) = [z AE_LC,,, (R, iR + Z AET_TEC,, ([n* — h], %) ]

n=1 n=1

Articulo 57. Para efectos de determinar el cambio entre periodos que sufre el pasivo por cobertura
remanente, ALRC,, ., dicho cambio se debera expresar en términos de lo siguiente:

LRC,, (h*,i**Y) = LRC,,;_1(h, i®L®) + P, + P, + P;
ALRC,,;(h*,i**Y) = LRC,,(h*,i***) — LRC,, ;_1(h, i°F) = P, + P, + P;
Donde:
P, = ApvFcrF,,, (h*, i), P, = ARA,, . (h*,i**™1); Py = ACSM,, . (h7,i%+F)
Con:
APVFCF,, (1", i**Y) = [FEl,, () — FEE,,,(0)] +14_PVFCF,, (h, i*'®) + AET_FCF(h’,i*™")
ARA,, . (h*,i"") = —CC,, ,(h) + IA_RA,, ;(h, i*FR) + AET_RA(R", i)

ACSM,, (h*, %%y = 14_CSM,,, (h, (™M) + AE_CSM,,, (h*,i>M'F) — AM_CSM,, (h", i*HTF)
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En cuanto a la Afectacion en los Estados Financieros de los movimientos de las reservas
valoradas bajo el Modelo General, en el momento inicial, la generaciéon de la LRC afectara al
Estado de Situacion Financiera provocando un aumento del pasivo por el importe de LRC; (LRC
al inicio del primer periodo o en el reconocimiento inicial) un aumento del activo a través de las
cuentas de primas por cobrar o de efectivo por el importe de la prima emitida para ese contrato y
una reduccion de efectivo o un aumento de las cuentas por pagar por el importe de los gastos de
adquisicién asociados a esa poliza. Ademas, si el contrato es oneroso, también se verd afectado el
Estado de Resultados con la declaracion de un gasto técnico por el importe del LC; (més adelante
mencionado componente de pérdida) Tras el inicio del periodo de vigencia, la reduccion de la
reserva de pasivo que supone la amortizacion de la LRC, afectara al Estado de Resultados como
un ingreso igual al importe del flujo esperado de prestaciones y gastos, méas la liberacion
correspondiente del ajuste de riesgo y del margen de servicio contractual. Los importes de
prestaciones y gastos esperados se presentaran brutos de Componente de Inversion, pues éste se
presentara como otro importe, el cual debera netear la liberacion de prestaciones y gastos esperados
a través de la cuenta correspondiente generada para ello, tal y como se muestra en las dinamicas
contables del Capitulo XVIII. La acreditacion de intereses calculada como la capitalizacion de la
provision impactara como un gasto financiero en el Estado de Resultados, al igual que la variacion
de las tasas de interés de mercado o cualquier variable financiera que afecte al importe de los flujos
de efectivo proyectados si se ha escogido la politica de imputacion contra Resultado. Si la opcion
escogida es la de imputacién contra Patrimonio, el impacto por variacion de tasas o variables
financieras afectara a éste a través de la cuenta OCI. Por ultimo, los ajustes de experiencia del valor
presente de los Flujos de cumplimiento Neto (Fulfillment Cash Flow- PVFCF) y del RA, como se
presentaran mas adelante, afectaran al Estado de Resultados como un gasto o ingreso, dependiendo
del ajuste que se haya producido, en el caso en el que no exista CSM o éste no sea suficiente para
absorber la totalidad del ajuste.

Articulo 58. Dada la variacion de la reserva para un determinado periodo, los Estados
Financieros se veran afectados del siguiente modo:

i. Estado de Situacion Financiera o Balance de Situacion:
1. ACTIVO

BBA_ARC, = BBA_ARC,_; + AREA_PVFCF, + AREA_CSM, + AREA_RA,

2. PASIVO

BBA_LRC, = BBA_LRC,_, + APVFCF, + ACSM, + ARA,
3. PATRIMONIO

0Cl, = 0Cl,_, — AOCI,

Resultado acumulado, = Resultado acumulado,_, + Resultado del ejercicio;

ii. Estado de Resultado o Cuentas de Pérdidas y Ganancias; Resultado del ejercicio,:

1. INGRESO TECNICO

Ingreso técnico Seguro Directo BBA
= Prestaciones y gastos esperados (FEE;) + Cambios en RA bruto (CC;)
+ Liberacién de CSM (AM_CSM,)
— Ingreso reversiéon Loss Component (AM_LC,)
+ Recuperacion gastos de adquisicion bruto
— Componente de Inversion No Distinto Esperado(FEE_NDIC,)

Ingreso técnico Reaseguro BBA
= Prestaciones cobradas del Reaseguro
+ Gastos cobrados del reaseguro

2. GASTO TECNICO
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Gasto técnico Seguro Directo BBA
= Prestaciones incurridas + Gastos incurridos
— Gasto Reversion Loss Component (AM_LC,)
+ Amortizacién gastos de adquisicion bruto
+ Pérdida por venta de pbliza onerosa (LC;)
+ Ajuste de experiencia a LC (AE_LC,)
— Componente de inversion no distinto incurrido (PAGREAL_NDIC,)

Gasto técnico Reaseguro BBA
= Prestaciones y gastos esperados Reaseguro (REA_FEE;)
+ Cambios en RA Reaseguro (REA_CC,)
+ Liberacion CSM Reaseguro (REA_AM_CSM,)
+ Gastos reaseguro no proporcionales

3. INGRESO FINANCIERO

Ingreso financiero Reaseguro BBA
= Acreditacion de intereses ARC PVFCF Reaseguro (REA_IA_PVFCF,)
+ Acreditacion de intereses ARC RA Reaseguro (REA_IA_RA;)
+ Acreditacion de intereses ARC CSM Reaseguro (REA_IA_CSM,)
+ Variacion de tasas e hipétesis financieras ARC PVFCF Reaseguro(REA_AEFIN_PVFCF,)
+ Variacion de tasas e hipdtesis financieras ARC RA Reaseguro (REA_AEFIN_RA;)
+ Efecto financiero por tasa no equivalente LIR Reaseguro
+ Diferencias de cambio Reaseguro ARC
4. GASTO FINANCIERO

Gasto financiero Seguro Directo BBA

= Acreditacion de intereses LRC PVFCF (IA_PVFCF,)

+ Acreditacion de intereses LRC RA (IA_RA;)

+ Acreditacion de intereses LRC CSM (IA_CSM;)

+ Variacion de tasas e hipotesis financieras LRC PVFCF(AEFIN_PVFCF;)

+ Variacion de tasas e hipotesis financieras LRC RA (AEFIN_RA;)

+ Efecto financiero por tasa no equivalente LIR + Diferencias de cambio LRC

+ Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM(AEFIN_PVFCF,)
donde

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR: cuenta contable del apartado financiero del Estado
de Resultados donde se recogera el importe de aumento o disminucién de la LRC/ARC por el
calculo de una LiR equivalente para toda la Unidad de Cuenta.

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM: cuenta contable del apartado
financiero del Estado de Resultados donde se recogera el importe de aumento o disminucion del
PVFCF por la variacion de los flujos de efectivo proyectados cuyo valor esté ligado a una
determinada variable financiera.

En virtud de lo establecido en el Articulo 60 de estas disposiciones las cuentas correspondientes a
Ingresos y Gastos Técnicos de Reaseguro BBA, asi como las de Ingresos financieros de Reaseguro
BBA, quedarian como cuentas enunciativas sin ningun tipo de movimiento contable.

Articulo 59. Para grupos de contratos con componentes de participacion discrecional, una entidad
aplicarad los parrafos 32 a 52 de las normas NIIF17, esto es, aplicando los mismos célculos
establecidos en el presente Capitulo, pero modificados con un ajuste de experiencia financiero
afiadido, segun establece el parrafo 71 de la norma NIIF17. Este ajuste de experiencia financiero
que se afiade sera el que aisle el efecto que tiene la variable financiera a la que esta sujeto el importe
de los flujos de efectivo que representan las obligaciones proyectadas para el contrato. Para aislar
este efecto, se deberé:

a. Realizar una primera proyeccion para el periodo, en la que ya se habran actualizado todas las
hipétesis técnicas que afectan a la proyeccion, pero que mantendra el valor de la variable
financiera objeto de estudio.
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b. Realizar una segunda proyeccion para el periodo, en la que ya se habrén actualizado todas las
hipdtesis técnicas que afectan a la proyeccion, y en la que, ademas, se actualizara, a valor de
mercado, la variable financiera objeto de estudio.

c. Se comparara el valor presente de ambas proyecciones, concluyendo que la diferencia entre
ambas es el ajuste de experiencia financiero buscado y que se denominara “Efecto de cambios
en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM”.

La contraparte contable de este ajuste de experiencia financiero, que supondra un aumento o una
reduccion del PVFCF, serd la cuenta contable que se encuentra en el epigrafe de “Gastos
financieros por contratos de seguro emitidos” y que se denomina “Efecto de cambios en los flujos
de efectivo que no ajustan el CSM”.

Articulo 60. En concordancia con lo establecido en el numeral 9 del Articulo 12 y Articulo 209 de
la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012, en lo que se refiere al mantenimiento de reservas y garantias
que se requieran de conformidad con los criterios técnicos de proteccion, solvencia y liquidez; la
valoracion y constitucion del 100% de las reservas por cobertura remanente, LRC, segun la
metodologia establecida en este Capitulo, quedara a cargo de la entidad y su valor en efectivo no
formara parte de ningun tipo de contrato de transferencia de riesgo a través de contratos de
reaseguro cedido.

Articulo 61. Al cierre de cada mes contable cada entidad valuara los montos de valores de rescates
devengados (efectivo disponible para el asegurado) que correspondan a cada contrato de seguro
que aplique. La valoracion del Monto total de valores de rescate del periodo se hara de forma
individual contrato por contrato, para luego tomar la suma. Con respecto a lo anterior, la entidad
deberd comprobar que la suma total de los montos asentados por el valor presente de los flujos de
cumplimiento (PVFCF) mas el monto por el Ajuste de Riesgo (RA) méas el monto del margen de
servicio contractual (CSM) de toda la cartera de contratos al cierre del mes correspondiente, sea
mayor o igual a la valoracion del Monto Total de la suma de todos los valores de rescate de todos
los contratos en vigor para los asegurados al cierre del mismo mes. En caso de que esta condicion
no se produzca, se debera contabilizar un “ajuste” equivalente a la diferencia positiva entre el
Monto Total de la suma de todos los valores de rescate para toda cartera que se tenga registrada al
cierre del periodo, y la que resulte del calculo del valor presente de los flujos de cumplimiento
netos (PVFCF) mas el monto por el Ajuste de Riesgo (RA) mas el monto del margen de servicio
contractual (CSM) de toda la cartera de contratos al cierre del mes correspondiente.

El ajuste mencionado al final del parrafo anterior se presentara en los libros de la compafiia como
una reserva adicional en la cuenta de pasivo denominada “Reserva Ajuste LRC Valor Rescate”.
Esta reserva sera constituida contra un gasto técnico en el estado de resultado del periodo a través
de la cuenta “Ajuste LRC Valor Rescate”. En las valoraciones posteriores a la generacion de esta
reserva se deberé realizar la misma comprobacion que la realizada en el momento de constitucion,
con la intencion de verificar la suficiencia de la “Reserva Ajuste LRC Valor Rescate”. El monto
reservado debera incrementarse, reducirse 0 mantenerse para garantizar el minimo requerido, que
sera igual al Monto Total de la suma de todos los valores de rescate para toda cartera. Estas
variaciones de la reserva inicial se producirdn contra la cuenta de resultado “Ajuste LRC Valor
Rescate”. En el caso de que, en cualquier periodo de valoracion, el minimo requerido sea satisfecho
con PVFCF mas RA mas CSM, se debera liberar la totalidad de la “Reserva Ajuste LRC Valor
Rescate”, sin opcion a mantencién o constitucion. En el caso que, en cualquier periodo de
valoracion, el minimo requerido sea mayor a PVFCF mas RA mas CSM, la “Reserva Ajuste LRC
Valor Rescate” debera ajustarse para obtener un saldo equivalente al minimo requerido.

Si el desequilibrio descrito en los parrafos anteriores se produce en la fecha estipulada de
Transicidn, segun se establece en el Articulo 201 del Capitulo XXIV, la contraparte contable de la
constitucion de la reserva sera la cuenta de patrimonio denominada “Reserva de Primera
Aplicacion”.
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CAPITULO X: Aplicabilidad del Método de Comision Variable -VFA

Articulo 62. Para dar cumplimiento a lo estipulado en el numeral 1 del Articulo 207 y el Articulo
209 de la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012, en lo que se refiere a la valuacion y constitucién de la
reserva matematica y en concordancia con lo establecido en la NIIF 17, en algunos de sus parrafos
tales como el 45, el B134 o del B101 al B118, el enfoque de valoracion VFA (Variable Fee
Approach por sus siglas en inglés) debera aplicarse a los contratos de seguro con componentes de
participacion directa. Estos contratos son aquellos en los que el riesgo financiero, que surge del
movimiento de mercado de los elementos subyacentes que respaldan las reservas, es asumido por
el tomador del contrato. Para una mayor comprension, se aclara que un ejemplo de estos productos
de seguros serian los Unit Linked.

En cuanto a las primas recibidas a que hace referencia el numeral (i) del literal a. del parrafo 55 de
la Norma NIIF17 y de acuerdo con todo lo establecido en el Capitulo VI de este acuerdo, las
entidades aplicaran el criterio de prima emitida, esto es, que en la reserva por cobertura remanente
se reconocera un incremento por el aumento de primas en el momento de su emision.

Las Obligaciones por coberturas remanente, LRC, para operaciones de seguros 0 de reaseguro
tomado, se deberan realizar y constituir al cierre de cada ejercicio mensual.

Articulo 63. El célculo de la LRC para el Enfoque de Comision Variable (VFA) se realizara con
la misma metodologia que la explicada en el Capitulo 1X de las presentes disposiciones, el relativo
al Modelo General 0 BBA, salvo por los siguientes puntos:

a. Los contratos de reaseguro emitidos y los mantenidos no pueden ser contratos de seguro con
componentes de participacion directa a efectos de la NIIF 17.

b. LaLRC, que representa la obligacion de la entidad con el tomador de entregar el valor de los
elementos subyacentes, es decir de manera general “Fondo de Inversion”, y que estard
compuesta por los mismos componentes que los indicados en el Capitulo IX de las presentes
disposiciones, esto es, PVFCF, RA 'y CSM, debera ser igual al Fondo de Inversion en cada uno
de los periodos y para lograr lo anterior deberan realizarse ajustes a través del CSM. La LRC
se vera incrementada por una reserva correspondiente al valor presente del importe en riesgo
para la entidad y que corresponde a las coberturas de seguro acordadas en el contrato, tales
como fallecimiento o invalidez.

c. Los cambios en la proyeccion futura de las obligaciones remanentes por el movimiento de
mercado del Fondo de Inversion, no ajustaran el margen de servicio contractual.

d. Los cambios en la participacion de la entidad (costos de gestion y costos de riesgo) en el valor
de mercado del Fondo de Inversion, parrafo B104(b)(i) de la NIIF 17, ajustaran el margen de
servicio contractual, aplicando el parrafo 45(b) de la NIIF 17.

e. Para que el riesgo financiero sea riesgo tomador, los ingresos financieros ocasionados por el
movimiento de mercado del fondo de inversion deberan ser compensados por los gastos
financieros declarados, dado el movimiento de la LRC, de tal modo que el resultado financiero
para este tipo de productos sea igual a cero.

f. Los ingresos técnicos originados por la liberacion de las reservas en cada periodo de valoracion
posterior deberan ser iguales al importe de la comision que se cobra al tomador por periodo, la
cual estara compuesta por el gasto de gestion mas el importe de la prima por las coberturas de
seguro proporcionadas.

g. No existird una LiR (Locked-in Rate) fija para toda la vida del contrato, sino que siempre se
realizaran todos los célculos, lo que incluye la acreditacion de intereses, con la tasa de mercado
del periodo.

Articulo 64. Dada la variacion de la reserva para un determinado periodo, los Estados
Financieros se veran afectados del siguiente modo:

i. Estado de Situacién Financiera o Balance de Situacion:

1. ACTIVO
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N/A
2. PASIVO

VFA_LRC, = VFA_LRC,_, + APVFCF, + ACSM, + ARA,
3. PATRIMONIO

0Cl, = 0Cl,_, — AOCI,

Resultado acumulado, = Resultado acumulado,_, + Resultado del ejercicio;

ii. Estado de Resultado o Cuentas de Pérdidas y Ganancias; Resultado del ejercicio,:

1. INGRESO TECNICO

Ingreso técnico Seguro Directo VFA
= Prestaciones y gastos esperados (FEE;) + Cambios en RA bruto (CC;)
+ Liberacién de CSM (AM_CSM,)
— Ingreso reversion Loss Component (AM_LC;)
+ Recuperacion gastos de adquisicion bruto
— Componente de Inversiéon No Distinto Esperado(FEE_NDIC,)

2. GASTO TECNICO

Gasto técnico Seguro Directo VFA
= Prestaciones incurridas + Gastos incurridos
— Gasto Reversion Loss Component (AM_LC;)
+ Amortizacién gastos de adquisicion bruto
+ Pérdida por venta de p6liza onerosa (LC;)
+ Ajuste de experiencia a LC (AE_LC;)
— Componente de inversion no distinto incurrido (PAGREAL_NDIC,)
3. INGRESO FINANCIERO

N/A
4. GASTO FINANCIERO

Gasto financiero Seguro Directo VFA

= Acreditacion de intereses LRC PVFCF (IA_PVFCF;)

+ Acreditacion de intereses LRC RA (IA_RA;) + Acreditacion de intereses LRC CSM (IA_CSM,)
+ Diferencias de cambio LRC

+ Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de participaciéon directa
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CAPITULO XI: Metodologia de calculo de la provision de siniestros
incurridos (LIC), del activo de reaseguro por siniestros incurridos (AIC),
incluyendo Ajuste de Riesgo (RA)

Articulo 65. De conformidad con lo establecido en los Articulos 206 y numeral 3 del Articulo 207
y el Articulo 209 de la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012, en lo que se refiere a la valuacion y
constitucion de la reserva de obligaciones pendientes de cumplir, una entidad debera implementar
los parrafos 33 a 37 y B36 a B92 del apéndice B de la Norma Internacional de Informacién
Financiera 17 (NIIF 17), para la valoracion y constitucién de las Obligaciones de Siniestros
Incurridos LIC (Liability for Incurred Claims). Las Entidades deberan calcular las obligaciones que
se derivarén de los contratos de seguros o reaseguro tomado (reaseguro emitido), por aquellos
siniestros ya incurridos u obligaciones ya vencidas que se encuentren pendientes de pago en cada
periodo “t” de valoracion, debiendo incluirse en la valoracion el Ajuste de Riesgo (RA_LIC;) al
99.5% de Confianza correspondiente al capital implicito por esta obligacion, en el grupo de
contratos de que se trate.

Las Obligaciones de Siniestros Incurridos, LIC (Liability for Incurred Claims), para operaciones de
seguros o de reaseguro tomado, se deberan valuar y constituir al cierre de cada ejercicio mensual
y tendra como objetivo cubrir cualquiera de las siguientes obligaciones:

a. El pago futuro de Siniestros Incurridos (ocurridos) antes de la fecha de valoracién (cierre
del ejercicio contable mensual) que hayan sido Reportados y No Pagados, y que estaran
constituidos por:

e Siniestros en proceso de liquidaciéon: Son los siniestros que, debido a las
circunstancias de ocurrencia, sujecion a la cobertura amparada, y determinacion del
monto de la eventual indemnizacion, su pago se encuentra en proceso.

e Siniestros liquidados y controvertidos por el asegurado: comprende los siniestros
que estando liquidados han sido cuestionados por el asegurado. En este caso, la
estimacion debe considerar los eventuales costos adicionales del proceso de
solucién de la controversia, tales como honorarios de abogados y peritos, costos
judiciales, entre otros.

e Siniestros liquidados y no pagados, comprende todos los siniestros cuya liquidacion
ha sido aceptada por las partes en cuanto al monto y forma de pago y que, a una
determinada fecha de valoracion, ain no han sido pagados al asegurado.

e Siniestros en curso de pago: son aquellos siniestros cuyo pago consiste en otorgar
al asegurado una serie de pagos en forma temporal o vitalicia, sujetos a una
condicion contingente y que, al momento de la valoracion de las obligaciones, ain

se encuentra en curso de pago:

I.  El pago futuro de reclamaciones correspondientes a rentas vencidas, dotales,
dividendos vencidos y fondos en administracion.

ii. El pago futuro de reclamaciones derivadas de beneficios de exencion de
pago de primas, rentas por supervivencia, rentas por invalidez, rentas por
incapacidad, rentas por hospitalizacion, pago de rentas por desempleo

Forman parte de estos siniestros los gastos imputables a prestaciones y gastos de ajuste, en
su caso, los intereses de mora y las penalizaciones legalmente establecidas en las que ha
incurrido la entidad y que hagan crecer el monto de los siniestros.

b. El pago futuro de Siniestros Incurridos (ocurridos) antes de la fecha de valoracion (cierre
del ejercicio contable mensual) pero que aun no han sido reportados o completamente
reportados: entendiendo como estos, aquellos siniestros o complementos de pago de
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siniestros que se producen en un intervalo de tiempo durante la vigencia del contrato y antes
de la fecha de valoracion de obligaciones, pero que se conocen con posterioridad a la fecha
de cierre o de evaluacion de un periodo contable. Los siniestros incurridos pero no
reportados, estan constituidos por:
e Los siniestros ocurridos, pero ain no reportados
e Los complementos de pago de siniestros que han sido ya reportados, pero su monto
no se ha reportado en forma completa.

Forman parte de estos siniestros los gastos imputables a prestaciones y gastos de ajuste, en
su caso, los intereses de mora y las penalizaciones legalmente establecidas en las que ha
incurrido la entidad y que hagan crecer el monto de los siniestros.

c. Formaran también parte de las reservas indicadas en este Articulo los gastos imputables a
la gestion, liquidacion y pago del siniestro, cualquiera que sea el origen y en su caso, los
intereses de demora y las penalizaciones legalmente establecidas en las que ha incurrido la
aseguradora y que no aumenten el Monto de los siniestros.

La reserva por las Obligaciones de Siniestros Incurridos, LIC, se calculara de manera general, como
la suma de las obligaciones estimadas de aquellos siniestros 0 beneficios ya reportados pero
pendientes de pago- PVFCF_SIR;, las obligaciones estimadas por aquellos siniestros ocurridos
pero no reportados (o no suficientemente reportados) -PVFCF_SINR; y el monto estimado del
Ajuste de riesgo, en la siguiente forma:

LIC, = PVFCF_SIR; + PVFCF_SINR; + RA_LIC,
Donde:

PVFCF_SIR,: Monto estimado de siniestros o beneficios incurridos reportados y no pagados en el
periodo t, segun lo definido en las fracciones a., c., d. y e. de este Articulo, y que incluyen
adicionalmente la porcién que corresponda de los gastos relacionados a la gestion del siniestro
establecidos en el numeral f de este Articulo,

PVFCF_SINR;: Monto de siniestros incurridos y no reportados (o no suficientemente reportados)
en el periodo t, segun lo definido en la fraccion b. de este Articulo, incluyendo la porcién que
corresponda a los gastos relacionados a la gestion del siniestro establecidos en el numeral f de este
Articulo.

Determinados los flujos SIR y SINR, el ajuste de riesgo para estas obligaciones, RA_LIC,, debera
valorarse por separado y seré equivalente a:

RA_LIC,=RA_SIR, + RA_SINR,

En el caso de contratos de reaseguro cedido (reaseguro mantenido) proporcionales, las
Obligaciones por Siniestros Incurridos se le denominard Activo por Siniestros Incurridos AIC;
(Asset of incurred claims) y corresponderan a la valoracion de los flujos por los siniestros
reportados y No pagados, PVFCF_SIRCED;, y los Siniestros Incurridos y No reportados (o no
suficientemente reportados) PVFCF_SINRCED;, que la entidad cedente estima recuperar del
reasegurador por efectos de los referidos contratos de reaseguro cedido, adicionando el Ajuste de
Riesgo al 99.5% de Confianza, correspondiente al costo de capital implicito en dichos flujos de
negocio RA_AIC;, en el entendido que dichos flujos estimados representan un ingreso y por lo tanto
constituyen un activo para la entidad cedente. es decir:

AIC; = PVFCF_SIRCED; + PVFCF _SINRCED, + RA_AIC,

Determinados los flujos por siniestros recuperados de reaseguro cedido, SIRCED y SINRCED, el
ajuste de riesgo, RA_AIC;, quedara igualmente segregado y sera equivalente a:

RA_AIC,=RA_SIRCED, + RA_SINRCED,
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Las Obligaciones Remanentes Por siniestros que han incurrido y no se han pagado se calcularan a
nivel de cada unidad de cuenta “k” o bien a nivel de cada contrato de reaseguro “wr”, dentro de la
mencionada unidad de cuenta.

Articulo 66. Para la mejor estimacion del valor esperado de los flujos de siniestros incurridos no
reportados, SINR, sean Totales (Brutos) o de Reaseguro Cedido (mantenido) segun lo establecido
en la fraccion b. y f. del Articulo 65 anterior en este Capitulo, se construiran parametros con el
procedimiento que se establece en este Articulo, al inicio (en la fecha estipulada como de
Transicion segun lo descrito en el Articulo 201 del Capitulo XXIV) y de manera general se
realizardn revisiones y actualizaciones al 31 de diciembre de cada afio posterior a la fecha de
transicion, mismos que se enviaran a la SSRP para audito y publicacion posterior consolidada de
mercado.

Las obligaciones remanentes por siniestros Incurridos No Reportados (PVFCF_SINR,), al inicio
del periodo “t” o final del periodo “t-1”, seran el valor presente de los flujos esperados remanentes
de siniestros ocurridos (incurridos) no reportados, calculados como se indica a continuacion:

A. Para cada SUBRAMO segun la clasificacion establecida en el Articulo 23 del Capitulo II,
se seguira el siguiente procedimiento metodoldgico para construir “los parametros” que
permitan establecer la mejor estimacion del valor esperado de cada uno de los flujos con
que se determina el valor de los flujos remanentes de siniestros incurridos no reportados;
y se aplicardn los parametros resultantes a todos los tipos de negocios que forman parte del
subramo y describen la caracteristica 1 de la unidad de cuenta.

B. En cada SUBRAMO, se identificardn y clasificaran los MONTOS de siniestros que
habiendo ocurrido en el afio calendario i, fueron reportados — registrados (sean montos
pagados o reservas aperturadas o estimadas) en un afo j, ( S;;), entendiéndose que el afio
cero corresponde a siniestros que fueron reportados en el mismo afio calendario en que
ocurrieron, el afio 1 corresponde a siniestros que fueron reportados dentro del afio
calendario siguiente al que ocurrieron y asi consecutivamente, de manera que, sin pérdida
de generalidad, se tendra una clasificacion de siniestros por afio de ocurrencia y afio de
reporte o registro conforme a lo que se indica en la siguiente matriz:

Afio de Reporte j (registro del pago o del estimado de reserva)
afio de
ocurrencia 0 1 5 3 4 5
del
siniestro i
1 51,0 Sl,l 51,2 51,3 51,4- 51,5
2 SZO 521 52,2 523 SZ4
3 53 0 53 1 53,2 53 3
4 54,0 54,1 54,2
S S5,0 Ss1
6 S6,0

Cabe senalar que el esquema de registro anterior podréa ser realizado por cada entidad de
manera mas exacta por afio- mes de ocurrencia del siniestro y su desarrollo en base al afio-
mes de reporte, siempre y cuando cuente con informacion suficiente para dicha medicion
mensual.

C. Con la informacion estadistica determinada en el numeral b) anterior, cada entidad
realizard una proyeccion de la evolucion de siniestros pagados y reservados con el criterio
de desarrollar para cada “afio mes de ocurrencia de siniestro” de cada SUBRAMO (segun
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la clasificacion establecida en el Articulo 23 del Capitulo I1), columnarmente el afio-mes
de realizacion de cada uno de sus pagos o apertura de reservas, en adelante “Triangulo de
siniestros pagados y reservados (reportados) por afio de ocurrencia para el SUBRAMO”.
Sobre el desarrollo del triangulo de pagos y reservas del inciso B) la entidad estimard,
utilizando la metodologia actuarial conocida como CHAIN LADDER los indices o factores
promedio de desarrollo de siniestros reportados (cominmente conocidos como “link
ratios”), para estimar en cada afo - mes de ocurrencia, los siniestros remanentes hasta el
ultimo periodo, esto es en materia actuarial, estimar la parte inferior de dicho tridngulo
para obtener los montos por siniestros ocurridos no reportados y asi completar y estimar
los Montos de Siniestralidad Ultima que seran reclamados para el afio — mes de ocurrencia
correspondiente. Asi la parte superior del triangulo sera la evolucion del reportado (pagado
0 reservado) y la estimacion en la parte inferior de la evolucion de las Porciones No
Reportadas (o no suficientemente reportadas). La Entidad podréa realizar la estimacion de
Siniestros ultimos (estimando la parte inferior del triangulo), con cualquier otro método
que considere adecuado aplicar, pero siempre contando con la opinién favorable del
actuario de certificacion independiente.

Obtenidos los Link-ratios de la metodologia Chain Ladder, se proyectan los siniestros
futuros (parte inferior del tridngulo) de cada uno de los afios de origen i, ( §i_j), de manera

que para cada afio de origen (ocurrencia) -“i”, se tendra el estimador de la Siniestralidad
Ultima de Siniestros Incurridos y No reportados, SUINR;, como la suma de los valores de
cada renglon empezando a partir de la columna j=1.

Con N=6 (o la cantidad de afios de estadistica usada), la organizacion de la estadistica de
los siniestros y sus estimadores en el triangulo, quedan ordenadas de la siguiente manera:

Afio de Pago y Reservas j
afio de

ocu:jreelncia 0 1 5 3 4 5

siniestro i
1 51,0 51,1 51,2 Sl,3 Sl,4- 51,5
2 SZ,O SZ 1 SZ,Z 52,3 52,4- '§2 5
3 530 S31 S32 53,3 §34 '§35
4 S4,0 54-,1 54-,2 S:4-,3 S:4-,4- §4,5
5 S5,0 Ss1 Ss2 Ss3 Ss.4 Sss
6 56,0 §6,1 §6,2 §6,3 §6,4 '§6,5

El afio calendario 1 se refiere al primer afio calendario contado del mas antiguo al mas
reciente, dentro de al menos los Gltimos 6 afios de operaciones de la compaiiia, o dentro del
nimero de afios que se utilicen para hacer la estimacion de parametros de los siniestros
incurridos y no reportados, “N” (si se utilizan mas de 6 afos de estadistica).

73T
1

Y de esta forma el estimador del Siniestros Incurridos y No reportados Ultimo del afio
SUINR;

N
SUINRl = Z(Sl'] + gi,j)
j=1
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Afio de Pago y Reservas j
afio de

ocu:jrenua 0 1 5 3 4 5 SUTWR,:
el

siniestro i
1 51,0 51,1 51,2 51,3 51,4 51_5 Sle
2 52,0 S21 S22 S23 So4 Sos SUINR,
3 S3,0 S31 S32 S33 53,4 §3,5 SUINR,
4 S4,0 Sa1 Sa2 5'4,3 54,4 §4,5 SUINR,
S S5,0 Ss1 Ss2 Ss3 Ss 4 Sss SUINRs
6 S6,0 Se1 Se.2 Se.3 Se 4 Se 5 SUINR,

En el esquema anterior, SUINR;, es la suma por renglon a partir de la columna 1.

D. Una vez que se tienen los siniestros que conforman la siniestralidad incurrida no reportada
ultima por cada afio de desarrollo, se calculardn los factores de desarrollo de la
siniestralidad por afio de reporte, como:

. C .
FD;j =—2— vj=12345,",N
/" SUINR,;

~

{Si, j» para pagado(reservado) en j
ij =
S

i para estimado en J
Mediante estos factores se calculara el factor de desarrollo promedio por afio de reporte o
desarrollo “j” como:

=1 FDjj
FD = 22— vj = 123456, ,N

Mediante estos factores, se calcularan los factores mensuales de desarrollo que
corresponderan a cada mes futuro j, como el resultado de dividir el factor de desarrollo
anual, entre 12:

_ FD,
FDjy =—= Vj=123456,,N
’ 12
Dichos factores mensuales se les asignara un plazo contado en numero de meses, iniciando
el conteo desde el afio 1 que generard los factores mensuales de 1 a 12, el afio 2 que
generara los factores mensuales de 13 a 24 y asi sucesivamente, de manera que el factor

mensual se denotara como F D, donde t representa al nimero de meses que le corresponde
conforme a lo explicado.

De esa manera se tendran los factores mensuales que corresponderan aplicar. Asi se tomara
como “t”, el nimero de meses transcurridos desde que se origina una obligacion de un
determinado mes dentro de los al menos Ultimos seis afios de operacion (o la cantidad de
afios de historia estadistica utilizada), hasta el mes que se estima se producira dicha
obligacion en el futuro.

E. Luego del desarrollo de factores anterior, se deberd identificar o estimar la prima
devengada en cada afio de origen-ocurrencia- “i”, entendiéndose que la prima neta
devengada de un determinado afio, es la prima que se devengd en ese afio para los contratos
que estuvieron en vigor en ese afo, en el caso de seguros de corto plazo. Sin embargo, en
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los seguros de largo plazo, la prima neta devengada no puede ser determinada a partir de
la prima emitida en cada afo, debido a planes, por ejemplo, con primas de pagos limitados,
por lo cual en este caso debe obtenerse una estimacion alternativa.

El esquema que recoge todo lo anteriormente descrito es el siguiente:

Afio de Pago y Reservas j
afio de Prima
ocurrencia del | Emitidao 0 1 2 3 4 5 SUINR,
. . . devengada
siniestro i
1 PD1 51'0 51,1 51'2 51’3 51,4 51’5 SUINRl
2 PD, S20 S21 S22 S23 S2.4 -§2,5 SUINR,
3 PD; S0 S31 S32 S33 S3.4 S35 | SUINR,
4 PD, Sa0 Si1 Sa2 Saa S14 Sss | SUINR,
5 PDs Ss.0 Ss.1 Se2 Se3 S5.4 Sss | SUINRs
6 PDg Se.0 Sen Se.2 Se.3 Sea | Ses | SUINRg
FD, FD, FD, FD, FDs

Para efectos de la construccidn de parametros de acuerdo con el esquema anterior, facilitando
asi la inferencia de los mismos, se hara primeramente la estimacién de las primas devengadas
de referencia de cada afio de origen “i”, PD;, conforme a lo siguiente:

En el caso de seguros de corto plazo en los que los contratos son valuados bajo la
metodologia PAA descrita en el Capitulo V111, con excepcidn de los negocios de fianzas
descritos en el Articulo 40, fraccion C, numeral 2, se deberd utilizar como prima
devengada de referencia de cada afio de origen i, PD;, la prima devengada contable de
dicho afio de origen.

Para los contratos del subramo fianzas que describe el Articulo 40, fraccion C, numeral
2 del Capitulo VIII, se tomara como prima devengada de referencia de cada afio de
origen i, el costo del riesgo en el afio de origen “i”, calculado como la suma asegurada
promedio del total de los contratos en vigor al cierre del afio de origen “i”, (X, SAF), ;).
y la suma asegurada del total de los contratos en vigor al cierre del afio de origen “i-1”

(Xw SAF,, ;1) por el factor de riesgo de fianzas, Pr(SAF), como sigue:

ﬁl\)i _ <Zw SAFw,i +22W SAFW,i—l

) « Pr(SAF)

Donde:

SAF,, ;: es la suma afianzada del contrato “w” en vigor al cierre del aflo de origen “i”

Pr(SAF):Es el factor de riesgo de fianzas, que corresponde al que resulta de dividir la
siniestralidad ultima de cada afio de historia estadistica de origen i, (SUINR;) entre la
suma asegurada promedio total de los contratos al cierre de cada afio de historia
estadistica de origen “i”:

>N | SUINR,
Iivzl(Zw SAFW,i—l + ZW SAFW,i) *0.5

Pr(SAF) =
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Donde SUINR;, es la suma por rengldn de los siniestros conocidos o estimado para cada
afio de desarrollo (S;;, S; ;). a partir de la columna 1 conforme a lo establecido en el
inciso C del presente articulo.

Asi, este monto corresponde al costo del riesgo para cada afno “i” de todos los contratos
pertenecientes al negocio del subramo de fianzas de que trata este numeral, en el afio
correspondiente. El costo de riesgo anual de cada contrato sera equivalente al valor
esperado de que se produzca un siniestro por el monto de la suma afianzada de cada
unidad en vigor de contrato.

iii.  En el caso de los seguros de vida de largo plazo valuados segln la metodologia BBA
descrita en este Capitulo X, se tomara como prima devengada de referencia en el afio
del afio de origen i, (PD;), el costo de riesgo para el afio de origen “i”, calculado como
el producto de la suma asegurada de cada cobertura, por la probabilidad asociada a la

ocurrencia del siniestro correspondiente, como sigue:

_ (SAiula,b] * Pr(SA;la,b]) + SAi_,[a,b] * Pr(SAiyla,b]))
P20 z

Donde

SA;wla, b]: es el monto de suma asegurada de las polizas que estuvieron en vigor al
cierre del afio contable de origen “i”, debido a la cobertura “b” del asegurado “a” en el
contrato “w” correspondiente.

Pr(SAi'W [a, b]): es la probabilidad de ocurrencia del siniestro asociado a la cobertura
“b” para el asegurado “a” en el contrato “w” en vigor al cierre contable del afio de origen

[13%2]

1.

[3Ls
1

Asi, este monto corresponde al costo del riesgo para cada afio “i”, de todos los contratos
pertenecientes al subramo, en ese afio. El costo de riesgo anual de cada contrato sera
equivalente al valor esperado de que se produzca un siniestro por el monto de la suma
asegurada de cada unidad en vigor dentro del contrato.

Para el caso particular de seguros de vida de largo plazo, con la finalidad de facilitar el
calculo en cuestién, y en el caso de que no se pueda efectuar el calculo de la prima
devengada de referencia conforme a lo indicado en este numeral, se podra utilizar como
aproximacion el monto que resulte en cada afio, de multiplicar la probabilidad “0.008”
por la suma asegurada promedio como definido anteriormente.

PDL- _ Z Z Z (SAi,W [a, b] +25Ai_1lw[a, b]) % 0.008
w b a

F. Con la experiencia técnica estadistica utilizada denominada “h”y obtenidos los valores de
prima devengada de referencia y siniestralidad dltima de cada ano de origen “i”’, conforme
al inciso E anterior, se deberd calcular el factor de siniestralidad historico ultimo
FUSINR(h), como el promedio de los factores de siniestralidad Gltima de cada afio
histdrico de origen i, en la siguiente forma:

N

J— SUINR,
FUSINR(h)z(Z = >/N Vi=12345,:"
=1
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G. Una vez obtenidos los parametros, conforme a la experiencia técnica historica (“h”) y la
metodologia indicadas en los incisos C al F anteriores, se deberan calcular los flujos futuros
de pago de siniestros ocurridos pero no reportados, mediante los factores de desarrollo
histérico con la experiencia “h”, de pagos de siniestros mensuales (FD,), y el factor de
siniestralidad dltima bajo la misma experiencia técnica histérica “h”, FUSINR(h), de
siniestros ocurridos no reportados, ahora aplicados sobre las primas devengadas, PDEV,,,,
para cada mes de origen “m” de la operacion de la compaiiia en donde se requiera el
calculo. Con lo anterior, se obtienen asi las estimaciones de las obligaciones futuras por
siniestros ocurridos no reportados tanto totales (brutos), FSB_SINR,, .(h), asi como de
reaseguro cedido (mantenido), FSCT_SINR,, ;(h), provenientes del mes origen “m”y que

se pagara en un determinado mes "t" posterior el mes "m", como sigues:

FSB_SINR,, .(h) = PDEV,, * FUSINR(R) * FD,

La prima devengada PDEV,, que se utilice para el calculo de los flujos provenientes de un
mes de origen “m”, sera a siguiente:

a) En el caso de meses de origen correspondientes a los afios anteriores al momento de
entrada en vigor del presente acuerdo, la prima devengada de un mes de origen “m”,
PDEV,,, sera equivalente a la prima devengada de referencia calculada conforme a los
criterios de estimacion establecido en el inciso E anterior, dividida entre doce.

b) En el caso de meses posteriores a la fecha de entrada en vigor del presente acuerdo la
prima devengada mensual en cada mes de origen “m” , PDEV,,, se calculara como:

1. En el caso de seguros o reaseguros de corto plazo en los que los contratos son
valuados bajo la metodologia PAA descrita en el Capitulo VIII, con excepcion de
los negocios de fianzas descritos en el Articulo 40, fraccion C, numeral 2, la prima
devengada mensual para el mes de origen “m”, serd la “Prima Asignada” (PA,,),
para el mes m de que se trate, conforme al calculo de la LRC del método PAA
descrito en el capitulo V111 de este acuerdo y aplicable a los contratos “w” en vigor
para el mes de origen “m” de la unidad de cuenta de que se trate.

2. Para el caso de contratos de seguros de vida de largo plazo la prima devengada del
mes m sera:

_ 1
PDEV,, = - * Z Z Z SAmwla, b] * Pr(SAy,wla b])
w b a

Donde

SAnwla, b]: es el monto de suma asegurada del contrato “w” que estuvo en vigor
por la cobertura “b” del asegurado “a” en el mes de origen “m” correspondiente.

Pr(SAm,W [a, b]): es la probabilidad de ocurrencia del siniestro asociado a la
cobertura “b” para el asegurado “a” en el contrato “w” que estuvo en vigor para el
mes de origen m.

3. Para los contratos del subramo fianzas que describe el Articulo 40, fraccion C,
numeral 2 del Capitulo VIII, la prima devengada de cada contrato “w” que estuvo
en vigor para el mes de origen m, PDEV,, ., se calculara como:

—

PDEV,, ,, = SAE, 1, * Pr(SAF) * FDev,, ,,
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Asi la prima devengada para el grupo de contratos que estuvieron en vigor en el
mes de origen “m”, (PDEV,,), se debe calcula como:

PDEV,, = Z PDEV,,
w

Donde

PA,, m: €s la prima asignada en el mes de origen “m” para el contrato “w”, de
acuerdo a la metodologia PAA del capitulo VIII para el subramo de fianzas en la
determinacion de la LRC.

PE,, ,»: es la Prima Emitida del contrato “w” que estuvo en vigor en el mes de
origen “m”.

SAF, 1 es la suma afianzada de contrato “w” que estuvo en vigor en el mes
de origen “m”

Pr(SAF): es el factor de riesgo de fianzas como definido en el fraccion E
anterior de este articulo.

Para el caso de los Flujos de Reaseguro Cedido de contratos de reaseguro proporcional, se
tomara la Prima Devengada Cedida en el mes de origen “m”, PDEV Cvw,m, de cada contrato
“w” del subramo “r”, calculada como la prima devengada del contrato “w” en el origen
“m”, PDEV,,, Yy multiplicada por el porcentaje de cesion de reaseguro a,,
correspondiente.

PDEVC,, = Z PDEV,, , *
w

Y entonces

FSCT_SINR,, ;(h) = PDEVC,, * FUSINR(R) * FD,

En el caso de contratos de reaseguro no proporcional, el procedimiento anterior se aplicara
con base en la prima del contrato de reaseguro, y concretamente, con base en la prima
devengada mensual del contrato de reaseguro, entendiendo que la prima del contrato de
reaseguro se devenga en funcion del tiempo transcurrido de vigencia de dicho contrato de
reaseguro.

La NIIF17 establece que se debera incorporar el monto de deterioro en los flujos de
recuperacion de reaseguro, debido al posible impago del reasegurador o grupo de
reaseguradores. Para calcular el Flujo de deterioro de los flujos de siniestros incurridos y
no reportados de reaseguro, en adelante Deterioro SINR, en el periodo “t” para un mes de
origen “m”, DETFSCT_SINR,, .(h), se utilizara la siguiente expresion:

DETFSCT_SINR,,;(h) =

Z PDEV,, m * @y * 6,1 | * FUSINR(h) % FD,
w

Donde
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By m: €s la probabilidad de incumplimiento promedio del grupo de reaseguradores que
participan en la cobertura de reaseguro de cada contrato “w” en el mes de origen “m”

Por lo anterior el flujo estimado de recuperaciones de reaseguro por obligaciones futuras
de siniestros ocurridos no reportados Netos de deterioro, FSC_SINR,, .(h), es igual a:

FSC_SINRy, .(h) =

z PDEV,, 1 * ay, * (1 — 8,, )| * FUSINR(R) * FD,
w

O equivalentemente
FSC_SINR, ;(h) = FSCT_SINR,;,;(h) — DETFSCT _SINR,,, (k)

El mes futuro t, debe contarse como el nimero de meses que transcurriran desde el mes de
devengamiento de la prima que dio origen a la obligacién y hasta el Gltimo mes en que se
pagara la obligacién (es decir hasta el Ultimo mes para el cual existan factores).

Para efectos de lo que sigue para este Capitulo del presente Acuerdo, cuando se mencione
el flujo estimado de recuperaciones de reaseguro por obligaciones futuras de siniestros
ocurridos no reportados, se estarad haciendo referencia al Flujo estimado de recuperaciones
de reaseguro por obligaciones futuras Neto de deterioro por siniestros ocurridos y no
reportados, FSC_SINR,, .(h). La cantidad anterior siempre ira acompafiada en su reporte,
por el Deterioro en el Flujo estimado de recuperaciones de reaseguro por obligaciones
futuras por siniestros ocurridos y no reportados, DET_SINR, o bien,
DETFSCT _SINR,, ; (h).

En el caso de que el mes “m” corresponda al cierre del mes de la fecha estipulada como de
Transicién "MFT"segun lo descrito en el Articulo 201 del Capitulo XXIV, el flujo de
siniestros incurridos no reportados totales (brutos) y de reaseguro cedido de transicion se
calculara como una sola cohorte para todos los 12 = N meses de operacion de la compafiia,
donde N es el niumero de afios que se haya utilizado para la estimacion de factores de la
siguiente forma

12+N+(t—1)

FSB_SINRMFT’t(h) = z PDEVMFT+(t—j) * FUSINR(h) * F/'D]
j=t

12+N+(t—1)

FSC_SINRypr ¢ (h) = Z PDEVCNyers(e_j) * FUSINR (h) * FD;
=t

Con

PDEVCN,, =

Z PDEVym * @y * (1= 6,y )
w

Para cada periodo t = 1,2,3,4,+--,12 * N desde el mes origen de transicion "MFT"

. Los flujos de gastos asociados a la gestion de los siniestros incurridos (esto son los que no
estan referidos a un aumento del valor del siniestro) y no reportados brutos, para un mes
de origen “m” en un mes futuro t, se deberan calcular como el resultado de aplicar el factor
de gastos asociado al subramo, FG,, por el flujo de siniestros incurridos y no reportados
gue corresponda en el mes de que se trate.
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Asi, el flujo de gastos asociados a la gestion de los siniestros incurridos y no reportados
brutos sera:

FGSB_SINRy, :(h) = FG, * FSB_SINR, ,

El factor de gastos asociados a los siniestros se determinara por cada subramo, "r", como
el que resulte de dividir el monto total de gastos asociados a los siniestros, entre el monto
total de siniestros, es decir:

_ GAT,
~ SBT,

FG,

GAT,: Total de gastos asociados a los siniestros, del subramo r, de los Gltimos 5 afios (o de
los afios utilizados en la construccion estadistica).

SBT,: Total de siniestros brutos del subramo r, de los dltimos 5 afios (0 de los afios
utilizados en la construccion estadistica).

Finalmente, el Valor esperado de los flujos remanentes de Siniestros Incurridos y No
Reportados tanto para Totales Brutos, E (FSB_SINRm,t(h)), COMO para recuperaciones por
el reaseguro cedido (netas del deterioro por impago del reasegurador),
E(FSC_SINRm,t(h)), para un mes de origen “m” en el periodo futuro “t”, queda
establecido:

i.  Parael caso de siniestros totales o brutos como:
E (FSB_SINRm,t(h))=FSB_SINRm_t(h) + FGSB_SINR,,,(h)
ii. Y parael caso de Reaseguro cedido:
E (FSC_SINRm,t(h)) =FSC_SINRy, ()
y el valor esperado del Deterioro por SINR igual a:
E (DETFSCT SINRyy,(h) ) =DETFSCT_SINRy, . (h)

En el caso de entidades con menos de 6 afios de operaciones y que por lo tanto no cuenten
con la cantidad minima de 6 afios de informacion estadistica para desarrollar y calcular los
indices referidos en las fracciones D y F, a saber, indice de Siniestralidad Ultima No
Reportada, FUSINR, y los factores de devengamiento anual de siniestros Gltimos no
reportados, FD,, podréan utilizar los correspondientes indices y factores de la siguiente
tabla, en el entendido de que una vez que la entidad cuente con los 6 afios de experiencia
requerida, desarrollara los indices y factores propios utilizando la metodologia aqui
presentada.
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Indice de
Siniestralidad Ultima
No Reportada FACTORES DE DEVENGAMIENTO ANUAL DE SINIESTROS ULTIMOS

SUBRAMO FUSINR NO REPORTADOS FD(t)

ViDA INDIVIDUAL 8.80% 81.00% 7.00% 3.00% 2.00% 6.00%
PENSIONES 2.99% 69.00% 9.00% 7.00% 6.00% 9.00%
COLECTIVO DE VIDA 16.95% 84.00% 8.00% 2.00% 2.00% 4.00%
SALUD INDIVIDUAL 11.36% 84.00% 5.00% 3.00% 2.00% 6.00%
SALUD COLECTIVO 11.36% 84.00% 5.00% 3.00% 2.00% 6.00%
ACCIDENTES PERSONALES 7.40% 76.00% 13.00% 5.00% 2.00% 3.00%
INCENDIO Y ALIADOS 10.92% 75.00% 11.00% 4.00% 3.00% 7.00%
MULTIRIESGOS 10.92% 75.00% 11.00% 4.00% 3.00% 7.00%
CARGA 10.80% 63.00% 13.00% 6.00% 6.00% 12.00%
AUTOMOVIL 5.27% 68.00% 17.00% 7.00% 3.00% 6.00%
CASCO 11.00% 62.00% 14.00% 7.00% 5.00% 13.00%
RIESGOS TECNICOS 10.26% 61.00% 15.00% 7.00% 4.00% 13.00%
RIESGOS DIVERSOS 13.00% 54.00% 18.00% 9.00% 6.00% 14.00%
FIANZAS DE CUMPLIMIENTO 1.63% 36.00% 33.00% 17.00% 7.00% 7.00%
OTRAS FIANZAS 1.63% 36.00% 33.00% 17.00% 7.00% 7.00%

Articulo 67. Para la mejor estimacion del valor esperado de los flujos remanentes de siniestros
Incurridos Reportados No pagados segln lo establecido en el Articulo 65 anterior en los numerales
a, ¢, d, e, y f, se construirdn pardmetros con el procedimiento que se establece en este Articulo, al
inicio (en la fecha estipulada como de Transicion segun lo descrito en el Articulo 201 del Capitulo
XXIV') y de manera general con actualizaciones al 31 de diciembre de cada afio posterior a la fecha
de transicion, mismos que enviaran a la SSRP para audito y publicacién posterior consolidada de
mercado.

Las obligaciones remanentes por Siniestros Reportados y No pagados (PVFCF_SIR,), que
correspondan a los siniestros segun lo establecido en la fraccion a del Articulo 65 de este
Capitulo, al inicio del periodo “t” o final del periodo “t-1”, seran el valor presente de los flujos
esperados remanentes de siniestros ocurridos (incurridos) reportados y no pagados, calculados
como se indica a continuacion:

a.

Para cada SUBRAMO segun la clasificacion establecida en el Articulo 23 del Capitulo 11,
se seguira el siguiente procedimiento metodoldgico para construir “los parametros” que
permitan establecer la mejor estimacion del valor esperado de cada uno de los flujos
remanentes de siniestros reportados no pagados; y se aplicaran los parametros resultantes
de cada SUBRAMO a todos los tipos de negocios que forman parte del subramo y
describen la caracteristica 1 de la unidad de cuenta.

En cada SUBRAMO, se identificaran y clasificaran los MONTOS de siniestros que
habiendo sido reclamados y registrados en el afio calendario i, fueron PAGADOS
(solamente los pagados) en un afio j, ( SP;;), entendiéndose que el afio cero corresponde a
siniestros que fueron pagados en el mismo afio calendario en que se registraron, el afio 1
corresponde a siniestros que fueron pagados dentro del afio calendario siguiente al que se
registraron y asi consecutivamente, de manera que, sin pérdida de generalidad, se tendra
una clasificacion de siniestros por afio de registro y afio de pago, conforme a lo que se
indica en la siguiente matriz:

Afio de Pago del siniestro registrado
Monto de
Siniestros
afio de registrados 0 1 2 3 4 5
registro del afio i
siniestro i
1 SRl SPl,O SPl,l SPI,Z SP1’3 SP1'4 SPl,S
2 SRZ SP2,0 SP2,1 SP2,2 SP2,3 SP2,4-
3 SR3 SP; SPs, SP;, SP; 5
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4 SR, Py, P T
5 SRs SPs o SPs 4
6 SRg P

Para el caso de los negocios del subramo fianzas que describe el Articulo 40, fraccién C,
numeral 2 del Capitulo VI1II, se debera hacer la recopilacion estadistica anterior de forma
independiente y sin mezclar con la estadistica de los demas negocios del subramo de
fianzas.

Con la informacion estadistica determinada en el numeral b) anterior, cada entidad
realizara la proyeccion de la Evolucion de los siniestros PAGADOS con el criterio de
desarrollar para cada “afio mes de registro de siniestros” de cada SUBRAMO (segln la
clasificacion establecida en el Articulo 23 del Capitulo 1), columnarmente el afio-mes de
realizacion de cada uno de sus pagos, en adelante “Triangulo de siniestros pagados por afio
de registro para el SUBRAMO”. Sobre el desarrollo del triangulo de pagos del inciso b)
la entidad estimard, utilizando la metodologia actuarial conocida como CHAIN LADDER,
los indices o factores promedio de desarrollo de siniestros pagados (comunmente
conocidos como “link ratios”), para estimar en cada afio - mes de ocurrencia los pagos
remanentes hasta el Gltimo, esto es en materia actuarial, estimar la parte inferior de dicho
triangulo para obtener los montos por siniestros registrados no pagados y asi completar y
estimar los Montos de Siniestros Gltimos que seran pagados para el afio — mes de ocurrencia
correspondiente. Asi la parte superior del tridngulo serd la evolucién de los siniestros
pagados Yy la estimacion en la parte inferior la evolucion de las Porciones No Pagadas.

Obtenidos los Link-ratios de la metodologia Chain Ladder, se proyectan los pagos de
siniestros futuros (parte inferior del triangulo) de cada uno de los afios, de origen i, ( §1\Di,]-),

de manera que para cada afio de origen (ocurrencia) -“i”, se tendra el estimador de
Siniestros Pagados Ultimos, SPU;

N
fp\Ui — Z(SPL'] + S-Pi,j)
j=1

Con N=6 ( o la cantidad de afios de estadistica usada) quedando la organizacion estadistica
y sus estimadores en el tridangulo de la siguiente manera:
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Afio de Pago del siniestro registrado
Monto de
aiode | regisrados | ° Loz |4 s

registro del afio i

siniestro i
1 SRq SP1o SP; 4 SP;, SP; 3 SPy4 SP; 5
2 SR, SP;, SP; 4 SP,, | SPy5 | SP, | SPys
3 SR; SPs SPy. | SP,, | SPss | SPss | SPis
4 SR, SP, SP 4 SP,, 5Pz | SPua 5Py s
o SRs SPs SPs SPs, | SPs3 | SPsa | SPss
6 SR SPs o SPe,1 SPs; | SPs3s | SPes | SPes

El afio calendario 1 se refiere al primer afio calendario contado del mas antiguo al mas
reciente, dentro de al menos los ultimos 6 afios de operaciones de la compafiia, o dentro del
namero de afios que se utilicen para hacer la estimacion de parametros de los siniestros
registrados y no pagados, “N” (si se utilizan mas de 6 afios de estadistica).

d. Una vez que se tienen los siniestros que conforman la siniestralidad por cada afio de
desarrollo de pago, se calcularan los factores de desarrollo de la siniestralidad Gltima por
afio de pago, como:

F/'l)\Pi,j =/pi v] = 1)2;3;4i5i"°;N
SPU;
SP; j, para pagado en j
Pij = .?I\’l-’j, para estimado del pagado en j

Mediante estos factores se calculara el factor promedio de desarrollo de pago “j”” como:

N ?I=1FDPij
FDPj = =————= Vj= 12345 N

Mediante estos factores, se calcularan los factores mensuales de desarrollo que
corresponderan a cada mes futuro j, como el resultado de dividir el factor de desarrollo
anual, entre 12:

Vj=0123456,N

Dichos factores mensuales se les asignara un plazo contado en numero de meses, iniciando
el conteo desde el afio de desarrollo 1 que generara los factores mensuales de t=1 a t=12,
el afio 2 que generard los factores mensuales de 13 a 24, y asi sucesivamente de manera
que el factor mensual se denotara como FDP, donde t representa al nimero de meses que
le corresponde conforme a lo explicado.

De esa manera se tendran los factores mensuales que corresponderan aplicar. Asi se tomara
como “t”, el nimero de meses transcurridos desde que se origina una obligacion de un
determinado mes dentro de los al menos Ultimos cinco afios de operacién (o la cantidad de
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afios de historia estadistica utilizada), hasta el mes que se estima se producird dicha
obligacidn en el futuro.

Se calculard el factor de siniestros reportados pendiente de pago del afio de ocurrencia “i”
(FSIR;), como lo que resulte de dividir el monto de los siniestros pagados cada uno de los
ultimos 6 (6 N) afios “i,” (MSIR;) a partir del afio de desarrollo 1 (SPU;), mas los
correspondiente ajustes positivos de siniestros que se hayan efectuado en el afio, ASIR;,
por pago de complementos a siniestros previamente pagados (no suficientemente pagados)
0 reservados de afios anteriores, entre el monto de los siniestros registrados de cada uno
de esos afos
SR;

____ SPU; + ASIR;

FSIR; R vi=123456--,N
i

Se calculara el factor promedio de siniestros incurridos y reportados pendientes de pago,
como:

FSIR =

==

N
z FSIR,
i=1

Se calculara el flujo por obligaciones de siniestros reportados no pagados totales o brutos,
FSB_SIR,,(h), y de reaseguro cedido(mantenido), FSCT_SIR,, .(h), utilizando toda la
experiencia técnica estadistica “h” mencionada, al momento del reconocimiento inicial
provenientes de un determinado mes de origen "m", dentro de los Ultimos N afios de
operacion de la compafiia, de la siguiente forma:

El flujo por obligaciones de siniestros reportados no pagados totales o brutos, provenientes
de un determinado mes de origen, serd el monto que resulte de multiplicar los siniestros
registrados en dicho mes de origen- SINREG,,, por el factor de siniestros incurridos y
reportados pendiente de pago y por el factor promedio de desarrollo de pago en el mes “t”,
donde t es el nimero de meses transcurridos desde el mes de origen m, hasta el momento
de la valuacion

FSB_SIR,,;(h) = SINREG,, * FSIR * FDP,, con t = 1,2,3,4,5,--,12 x N

Para el caso de los Flujos de Obligaciones Reportadas y No Pagadas de Reaseguro Cedido
proporcional, se tomara el valor del siniestro registrado en el mes de origen “m”,
SINPAG,,,, de cada contrato “w” del subramo “r” y se multiplicara por el porcentaje de
cesion (recuperacién) de reaseguro a,,, 0 se tomara el monto de siniestralidad registrada
cubierto por el contrato de reaseguro cedido en el caso de contratos de reaseguro no

proporcional.

SINRECUP,, = Z SINREG,, , * @,

w

Y entonces
FSCT_SIR,, (h) = SINRECUP,, * FSIR » FDP,, con t = 1,2,3,4,5,--,12 * N

La NIIF17 establece que se deberad incorporar el monto de deterioro en los flujos de
recuperacion de reaseguro, debido al posible impago del reasegurador o grupo de
reaseguradores. Para calcular el Flujo de deterioro para los flujos de siniestros reportados
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y no pagados de reaseguro, DET_SIR, en el periodo “t” para un mes de origen “m”,
DETFSCT_SIR,, .(h), se utilizara la siguiente expresion:

DETFSCT_SIR,, . (h) = z SINREG,, n, * @y, * 6, m | * FSIR  FDP,
w

Donde

By,m: es la probabilidad de incumplimiento promedio del grupo de reaseguradores que

13 2

participan en la cobertura de reaseguro de cada contrato “w” en el mes de origen “m”.

Por lo anterior, el flujo estimado de recuperaciones de reaseguro por obligaciones futuras
de Siniestros Reportados y no pagados Netos de deterioro, FSC_SIR,, .(h), es igual a:

FSC_SIR,,.(h) = Z SINREG,, 1 * @y, * (1 — 6y, | * FSIR  FDP,
w

O equivalentemente
FSC_SIR,, (h) = FSCT_SIR,, ;(h) — DETFSCT _SIR,, ;(h)

El mes futuro t, debe contarse como el niUmero de meses transcurridos desde el mes "m"
que dio origen a la obligacion y hasta el mes en que se pagara la obligacidn, esto es, para
que exista factor FDP, cont = 1,2,3,4,5,-:-,12 «x N

En lo que sigue para este Capitulo del presente Acuerdo, cuando se mencione el flujo
estimado de recuperaciones de reaseguro por obligaciones futuras de siniestros reportados
y no pagados, se estara haciendo referencia al Flujo estimado de recuperaciones de
reaseguro por obligaciones futuras Neto de deterioro por siniestros reportados y no
pagados, FSC_SIR,, .(h). La cantidad anterior siempre ira acompafiada en su reporte por
el Deterioro en el Flujo estimado de recuperaciones de reaseguro por obligaciones futuras
por siniestros reportados y no pagados, DET_SIR, o bien, DETFSCT_SIR,, ;(h).

En el caso de que el mes “m” corresponda al cierre del mes de la fecha estipulada como de
Transicién "MFT"segun lo descrito en el Articulo 201 del Capitulo XXIV, el flujo de
siniestros reportados no pagados totales (brutos) y de reaseguro cedido de transicion se
calcularéd como una sola cohorte para todos los 12 x N meses de operacion de la compafiia,
donde N es el numero de afios que se haya utilizado para la estimacién de factores de la
siguiente forma:

12+N+(t—1)

FSB_SIRMFT’t(h) = Z SINREGMFT+(t—j) * FSIR * FDPt
j=t

12+N+(t-1)

FSC_SIRMFT,t(h) == Z SINRECUPNMFT+(t_]) * FSIR * P'/D?t
j=t

con

SINRECUPN,, = z SINREG . * @y * (1 — 6, )

w
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Para cada periodo t = 1,2,3,4,---,12 * N desde el mes origen de transicion "MFT"

Los flujos de gastos asociados a la gestion de los siniestros reportados y no pagados Brutos
y el flujo de gastos recuperados del reaseguro cedido por dicha gestion, para un mes de
origen “m” en un mes futuro t, se deberan calcular como el resultado de aplicar el factor
de gastos asociado al subramo, FG,., por el flujo de siniestros reportados y no pagados que
corresponda en el mes de que se trate.

Asi, el flujo de gastos asociados a la gestion (los que no incrementan el monto del siniestro)
de los siniestros reportados y no pagados Brutos sera:

FGSB_SIR, (h) = FG, * FSB_SIR, . (h)

El factor de gastos asociados a los siniestros se determinara por cada subramo, "r", como
el que resulte de dividir el monto total de gastos asociados a los siniestros, entre el monto
total de siniestros, es decir:

_ GAT,
~ SBT,

FG,

GAT,: Total de gastos asociados a los siniestros, del subramo r, de los Gltimos 5 afios (o de
los afios utilizados en la construccion estadistica).

SBT,: Total de siniestros brutos del subramo r, de los dltimos 5 afios (0 de los afios
utilizados en la construccion estadistica).

Cabe sefialar que todas las cantidades deben estar normalizadas por inflacion para ser
comparables en la fecha de valoracion.

Finalmente, el Valor esperado de los flujos de Siniestros Reportados y No Pagados tanto
para los Totales brutos, E (FSB_SIRm,t(h)), como para recuperaciones por el reaseguro

cedido (netas del deterioro por impago del reasegurador), E (FSC_SIRm,t(h)), para un mes

de origen “m” en el periodo futuro “t”, queda establecido
1. Para el caso de siniestros reportados y no pagados totales o brutos como:
E (FSB_SIRy, . (h) )=FSB_SIRy(h) + FGSB_SIR,, ,(h)
2. Y para el caso de Reaseguro Cedido:
E (FSC_SIRy¢(h)) =FSC_SIRy(h)
En este caso, con el valor esperado del Deterioro por SIR igual a:
E (DETFSCT_SIRm,t (h)) =DETFSCT_SIR,; (1)

En el caso de entidades con menos de 6 afios de operaciones y que por lo tanto no cuenten
con la cantidad minima de 6 afios de informacion estadistica para desarrollar y calcular los
indices referidos en las fracciones D y E, a saber, factor de siniestro reportado sobre el
siniestro pagado, FSIR, y los factores de devengamiento anual de siniestros ultimos
reportados, FDP,, utilizaran como factores de devengamiento anual para siniestros
reportados, los estipulados para siniestros incurridos y no reportados de la tabla establecida
en la fraccion J, del Articulo 66, aplicandolos al monto total de valor de siniestros
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reportados al cierre del mes de origen “m”, calculado este monto total, como la suma de la
reserva caso a caso del método de ajuste de cada siniestro como mejor estimacion. Se
entendera que una vez la entidad obtenga los 6 afios de experiencia requeridos, desarrollara
sus indices y factores propios utilizando la metodologia descrita.

Los flujos de obligaciones remanentes por Siniestros Reportados y No pagados
(PVFCF_SIR,), que correspondan a siniestros segun lo establecido la fracciones ¢, d y e del
Articulo 65, al inicio del periodo “t” o final del periodo “t-1”, seran calculados como se indica
a continuacion:

a)

b)

c)

Se calcularan de manera separada de las demas obligaciones por siniestros incurridos y que
se estipulan en la fraccion a de Articulo 65,

Se deberé efectuar una valoracion caso por caso, de las obligaciones derivadas de siniestros
incurridos y reportados que son pagaderas a plazos en periodos futuros, y

Para el célculo para rentas por supervivencia, rentas vencidas, fondos futuros en
administracion, dotales, dividendos vencidos, de exencion de pago de primas, rentas por
invalidez, rentas por incapacidad, rentas por hospitalizacion, y pago de rentas por
desempleo, el monto de la obligacién en cado momento futuro serd el monto conocido de
la obligacion a pagar en el periodo “t”, R,, ¢, Y su valor probable en cada periodo futuro de
pago de la obligacion t, que conformaré el flujo de las obligaciones futuras, para efectos del
calculo de la LIC, seré:

FSB_SIRy,(h) = (Pf * Ry

y para los gastos de gestion asociados a estos siniestros:

FGSB_SIR,, ;(h) = FG, x FSB_SIR,, .(h)
Con:

FG,, factor de gastos asociado al subramo, tal y como se defini6 en la seccidon | del presente
este Articulo.

R,: es el monto periddico de pago de pensiones, exencion de pago de primas, rentas por
invalidez, rentas por incapacidad, rentas por hospitalizacion, pago de rentas por desempleo,
etc.

E (FSB_SIRy, . (h) )=FSB_SIRy.(h) + FGSB_SIR,, ,(h)

Articulo 68: Las obligaciones remanentes por Siniestros de Monto Incurrido Reportados y No
pagados y por Siniestros Incurridos No Reportados, para un mes de origen “m” sobre un subramo
“k” dado, al inicio del periodo “t” o final del periodo “t-1”, con base en una experiencia estadistica
técnica “h” y una curva de tasas spot, i%-LR, seran el valor presente de los flujos esperados
remanentes Como sigue:

A. Parael caso de siniestros incurridos reportados y no pagados, LIC_SIR, ; (h, if-"'®), se tiene:

PVFCF_SIRp, ;(h,i®tR) =

PVFCF _SIR, ¢ (h,i>-+R) = [

Z E (FSB_SIRy () * d(, i?—”R)] w (14 iR

t

O bien

Z FSB_SIR,, (h) + FGSB_SIR,y, ,(h)

« (14 (LR t-1
- (1 + i?—LIR)t ] ( t—1

El Valor de las obligaciones remanentes por siniestros reportados no pagados en cualquier
momento posterior al momento del reconocimiento inicial, esto es, al inicio de periodo
“t+1” o final del periodo “t" es:
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PVFCF_SIRyp ;41 (h, i®+1R)
= PVFCF _SIRp . (h, i;*'®) — [FSB_SIR,, :(h) + FGSB_SIR,, ;(h)]
+ IA_PVFCF_SIR,, ; (h, i>-+R)

Con

IA_PVFECF _SIR,, ;(h,i*4R) = PVFCF_SIR,p, ,(h, i>1R) «

1+ i)™
(1+ i?—”R)t
B. Para el caso de Siniestros Incurridos No Reportados PVFCF_SINR, (h, i-*'®), se tiene:

.0_LIR\t1

PVFCF_SINR,, (h, i®t®) = ZE(FSB_SINRt(h)) wd(t, i) (1 + i

t

O bien

PVFCF_SINR, ((h,i®tR) =

Z FSB_SINR,, (h) + FGSB_SINR,, .(h)
t (14 7y

t—1
] * (1 + i?:LlIR

El Valor de las obligaciones remanentes por siniestros incurridos y no reportados en
cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial, esto es, al inicio de
periodo “t+1” o final del periodo “t" es:
PVFCF _SINR 041 (h, {O-LIR
= PVFCF_SINR,+(h, i-"'"%) — [FSB_SINR,, :(h) + FGSB_SINR,, ;(h)]
+ IA_PVFCF_SINR, .(h, ig-"'%)

Con

IA_PVFCF _SINR,, (h,i>*®) = PVFCF_SINR,, ;(h, i*-}'R) «

(1 4 jOLIR t+1
t+1 _
(1 + 2HR)’ ]

Y asi el valor presente de las obligaciones por siniestros incurridos, PVFCF_SI, en un mes de
origen “m” en el periodo “t”, queda expresado como:

PVFCF_SIy(h, i%H8) = PVFCF_SINR,  (h, i®*R) + PVFCF_SIR, (h, i>-L'R)

Articulo 69. El ajuste de riesgo de las obligaciones por siniestros incurridos, LIC, con base en una
experiencia técnica estadistica “h”, una curva spot de tasas de interés, i°-//%, una tasa de costo de
capital (R x) Y el factor de requerimiento de capital (FRCSy) al 99.5% de Confianza para los
negocios “k” de que se trate la unidad de cuenta; se calculard conforme a lo que se indica a
continuacion con respecto a las obligaciones remanentes por siniestros incurridos y no reportados,
SINR, asi como para las obligaciones de siniestros reportados pendientes de pago, SIR.

A. Para un afio-mes de origen "m", una base de experiencia técnica, “h”, en el caso de las
obligaciones por siniestros ocurridos pero no reportados, SINR, se determinaran los flujos
de costo de capital atribuible a dichas obligaciones provenientes del subramo “k” en un
aflo-mes "m" de origen, en cada periodo t, CC_SINR,,, (h), como el monto que resulte
de multiplicar la tasa de costo de capital del subramo “k”, R..,, por el factor de
Requerimiento del Capital de solvencia al 99.5% de confianza del subramo “k”, FRCSj,,
que para esos efectos establezca la SSRP, por el flujo de siniestros y gastos de las
obligaciones de siniestros incurridos y no reportados:

CC_SINRy ¢ (h) = Reey * FRCS), (FSB_SINRm,t(h) + FGSB_SINRm,t(h))

A partir de los costos de capital determinado de esta forma, se determinara el ajuste de
riesgo de las obligaciones SINR en el momento del reconocimiento inicial (momento de
origen del afio-mes “m”) y al inicio de cualquier periodo “t”, como el valor presente de los

82



costos de capital a lo largo del periodo de desarrollo de dichos flujos, utilizando la curva
de tasas spot para el afio-mes “m” de reconocimiento inicial, i™, y que llamaremos i%-£/R,

CC_SINR,, ,(h)
(1+ Ry

RA_SINR 1 (h, i0L1R) = [ ]* (1+24R)

Con t=1 el momento de reconocimiento inicial.
El ajuste de riesgo en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial
y al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:
RA_SINR ¢ 41 (h, i%-L1R)

= RA_SINR, ;(h, i{-*"®) — CC_SINR,, ;(h) + IA_LRA_SINR,, ;(h, i;-*'F)
con

IA_RA_SINR,, ;(h, i**R) = RA_SINR,, (h, i*-L1R) «

(a+ iy
(1 + l-O_LIR)t
t

. Para un afio-mes de origen "m", una base de experiencia técnica, “h”, en el caso de las
obligaciones por siniestros reportados no pagados, SIR, se determinaran los flujos de costo
de capital atribuible a dichas obligaciones provenientes del subramo “k” en un afio-mes
"m" de origen, en cada periodot, CC_SIR,, . (h), como el monto que resulte de multiplicar
la tasa de costo de capital del subramo “k”, R, por el factor de Requerimiento del Capital
de solvencia al 99.5% de confianza del subramo “k”, FRCS), que para esos efectos
establezca la SSRP, por el flujo de siniestros y gastos de las las obligaciones de siniestros
incurridos y no reportados:

CC_SIRy ¢ (h) = Recy * FRCS, * (FSB_SIRm,t(h) + FGSB_SIRm,t(h))

A partir de los costos de capital determinado de esta forma, se determinara el ajuste de
riesgo de las obligaciones SIR en el momento del reconocimiento inicial (momento de
origen del afio-mes “m”) y al inicio de cualquier periodo “t”, como el valor presente de los
costos de capital a lo largo del periodo de desarrollo de dichos flujos, utilizando la curva
de tasas spot para el afio-mes “m” de reconocimiento inicial, i™, y que llamaremos i°-L/R,

CC_SIRy, ()

RA_SIRp, (h, i®H1R) = e
m : (1 + l?_LIR)t

t-1
] o (14807

Con t=1 el momento de reconocimiento inicial.
El ajuste de riesgo en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial
y al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:
RA_SIR,, 111 (h, i%-L1R)
= RA_SIR ¢ (h, i;*'®) = CC_SIRy (h) + IA_RA_SIR o (h, i)
con

(1+ 247"

‘0_LIRY _— +0_LIR
IA_RA_SIR,, (h, i%R) = RA_SIR,, .(h, i>-4R) (17 )
t

Y el Ajuste de Riesgo para las obligaciones por reclamaciones incurridas, LIC, en un mes de origen
“m” en el periodo “t”, queda expresado como:

RA_LICy (h, i>F'R) = RA_SINRy, «(h, if*'%) + RA_SIR, (R, i'F)

Articulo 70: EIl activo por las recuperaciones de reaseguro cedido por Siniestros de Monto
Incurrido Reportados y No pagados y por Siniestros Incurridos No Reportados, para un mes de

origen “m” sobre un subramo “k” dado, al inicio del periodo

[YTR4]
t

o final del periodo “t-1”, con base
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en una experiencia estadistica técnica “h” y una curva de tasas spot, i%-%R, seran el valor presente
de los flujos esperados remanentes como sigue:

A. Para el caso del activo por las recuperaciones de reaseguro cedido por los siniestros
incurridos reportados y no pagados, PVFCF_SIRCED,, ¢ (h, i;-*'%), se tiene:

PVFCF_SIRCED,, .(h,i°MF) =

z E (FSC_SIRme(h)) * d(t, i?—“R)] f (14 iR

t

O bien

PVFCF_SIRCED,, . (h, i>+®) =

FSC_SIR,, ;(h _
Z - m,t( t) % (1 + l?:LlIR t-1
- (e )

Y el valor presente del deterioro del reaseguro cedido en el flujo de recuperaciones por
siniestros reportados y no pagados se expresa como

PVFCF_DETSIRCED,, . (h, jO-LIRYy =

2 DETFSCT_SIR, ¢+(h)
.0_LIR\t
t (1 + 1 )

] * (1 + i?:LlIR)t_l

El Valor del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros reportados no
pagados en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial, esto es,
al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:

PVFCF_SIRCED,, ¢ (h, i®-*%)
= PVFCF _SIRCED,;, ;(h,i{""®) — [FSC_SIR, . (W]
+ IA_PVFCF_SIRCED,, (h, i{-*'%)

Con
IA_PVFCF_SIRCED,, ;(h, i®-!R)

(1 + L-o_LIR)“'l
= PVFCF_SIRCED,,, ,(h, i>-LR) x Hls 1
’ (1 + l-O_LIR)
t
El Valor del deterioro del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros
reportados no pagados en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento

inicial, esto es, al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:

PVFCF_DETSIRCED,;, 11 (h, i%L1R)
= PVFCF_DETSIRCED,(h, i{-*'®) — [DETFSCT_SIR,, ;(R)]
+ IA_PVFCF_DETSIRCED,, . (h, i%-LIR)

Con
IA_PVFCF_DETSIRCED,, (h, i%-!'R)

1 4 jO-LIR t+1
= PVFCF_DETSIRCEDm’t(h, iO—UR) * (# -1

(1 +i2-41R)

B. Para el caso del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por Siniestros Incurridos
No Reportados PVFCF_SINRCED,, . (h, i;*'?), se tiene:

PVFCF_SINRCED,(h, i®LR) = [Z E(FSC_SINR.(h)) = d(t, i?—“R)] «(1+ i?;ﬁ”?)t_1

t

O bien
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PVFCF_SINRCED,, ;(h, iIR) =

FSC_SINR,,:(h -
Z -~ m,t(t ) % (1 + l?:LlIR t—1
= (14 104R)

Y el valor presente del deterioro en el flujo de recuperaciones de reaseguro cedido por
siniestros incurridos y no reportados, se expresa como

PVFCF_DETSINRCED, ((h, i%R) =

ZDETFSCT SINR h -

_ Yll,t( ) *(1+ i?:liIR t—1
(1+ iO_LIR)

t t

El Valor del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros incurridos y no
reportados en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial, esto es,
al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:

PVFCF_SINRCEDj, 11 (h,i**'%)

= PVFCF_SINRCED,, (h, i{""'") — [FSC_SINRy, . (h)]
+ IA_PVFCF_SINRCEDy (R, i{-*'%)

Con
IA_PVFCF_SINRCEDm,t(h, iO-LIR)

= PVFCF_SINRCED,,, ;(h, i%“IR)

.0_LIR\!+1
(1+ixi) _ 1]
t

(147
El Valor del deterioro del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros

incurridos y no reportados en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento
inicial, esto es, al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:

PVFCF_DETSINRCED,, ;1 (h, i>+®)
= PVFCF _DETSINRCED,, ;(h, i{-"'"*) — [DETFSCT_SINR, ;(h)]
+ IA_PVFCF_DETSINRCED, ¢ (h, ip-"'®)

Con
IA_PVFCF_DETSINRCED,, ;(h, i®-'%)

(1 + l-o_uR)Hl
= PVFCF_DETSINRCEDmIt(h, iO—L’R) I S o |

(1 -+ 104’

Y asi el valor presente de las recuperaciones por reaseguro cedido, por reclamaciones incurridas,
PVFCF_SICED, en un mes de origen “m” en el periodo “t”, queda expresado como:

PVFCF _SICED, (h, i**'F) = PVFCF_SINRCEDp, ((h, i¢""'") + PVFCF_SIRCEDy(h, i;-'")

Y para el valor presente del deterioro en las recuperaciones de reaseguro cedido por reclamaciones
incurridas, PVFCF _DETSICED, en un mes de origen “m” en el periodo “t”, queda expresado
como:

PVFCF_DETSICED,, ((h, i®LI®)
= PVFCF_DETSINRCED, (h, i{-*'®) + PVFCF_DETSIRCED,, (h, i;*'%)

Articulo 71. El Ajuste de Riesgo para el activo correspondiente a los contratos de reaseguro que
cubren las obligaciones de siniestros incurridos AR_AIC, con base en una experiencia técnica
estadistica “h”, una curva spot de tasas de interés, i>-“/R, una tasa de costo de capital (R.. )y el
factor de requerimiento de capital de solvencia (FRCS)) al 99.5% de confianza para los negocios
“k” de que se trate la unidad de cuenta; se calculard conforme a lo que se indica a continuacion con
respecto al activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros incurridos y no reportados,
PVFCF_SINRCED, asi como para el activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros
reportados pendientes de pago, PVFCF_SIRCED.
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A. Para un afio-mes de origen "m", una base de experiencia técnica, “h”, en el caso del activo
por las recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros ocurridos pero no reportados,
PVFCF_SINRCED, se determinaran los flujos de costo de capital atribuible a dichas
obligaciones, netas de deterioro, provenientes del subramo “k” en un afio-mes "m" de
origen, en cada periodo t, CC_SINRCED,, , (h), como el monto que resulte de multiplicar
la tasa de costo de capital del subramo “k”, R, ., por el factor de Requerimiento del Capital
de solvencia al 99.5% de confianza del subramo “k”, FRCS), que para esos efectos
establezca la SSRP, por el flujo de siniestros y gastos del activo sobre las obligaciones de
reaseguro por siniestros incurridos y no reportados:

CC_SINRCED,,¢(h) = Rec * FRCS; * (FSC_SINRyn (),

A partir de los costos de capital determinado de esta forma, se determinara el ajuste de
riesgo del activo por las obligaciones de reaseguro cedido, por siniestros incurridos y no
reportados en el momento del reconocimiento inicial (momento de origen del afio-mes
“m”) y al inicio de cualquier periodo “t”, como el valor presente de los costos de capital a
lo largo del periodo de desarrollo de dichos flujos, utilizando la curva de tasas spot para el
afio-mes “m” de reconocimiento inicial, i™, y que llamaremos i°-L/R,

CC_SINRCED,, ()
(1 + i)

t—1

RA_SINRCED,, ((h, i>+R) = [z « (1 + iR

Con t=1 el momento de reconocimiento inicial.

El ajuste de riesgo, RA_SINRCED, en cualquier momento posterior al momento del
reconocimiento inicial y al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:

RA_SINRCEDyp 41 (h, i-L1R)
— RA_SINRCED o (h, i®%) — CC_SINRCEDy 1 (h)
+ IA_RA_SINRCED,, ,(h, i>-*'®)

con

(1 4 jO-LIR t+1
IA_RA_SINRCEDm,t(h, {O-LIRY = RA_SINRCEDm,t(h, jO-LIRY & t+1 1

(1+iR)°

B. Paraun afio-mes de origen "m", una base de experiencia técnica, “h”, en el caso del activo
por las obligaciones de reaseguro cedido por siniestros reportados no pagados,
PVFCF_SIR, se determinaran los flujos de costo de capital atribuible a dichas obligaciones
provenientes del subramo “k” en un afo-mes "m" de origen, en cada periodo t,
CC_SIRCED,, ; (h), como el monto que resulte de multiplicar la tasa de costo de capital
del subramo “k”, R..x, por el factor de Requerimiento del Capital de solvencia al 99.5%
de confianza del subramo “k”, FRCS},, que para esos efectos establezca la SSRP, por el
flujo de siniestros y gastos del activo por las obligaciones de reaseguro cedido por
siniestros incurridos y no reportados:

CC_SIRCED,, (h) = Ry * FRCS), (FSC_SIRCEDm,t(h))

A partir de los costos de capital determinado de esta forma, se determinara el ajuste de
riesgo de las obligaciones SIR en el momento del reconocimiento inicial (momento de
origen del afio-mes “m”) y al inicio de cualquier periodo “t”, como el valor presente de los
costos de capital a lo largo del periodo de desarrollo de dichos flujos, utilizando la curva
de tasas spot para el aflo-mes “m” de reconocimiento inicial, i, y que llamaremos i°-L/%,
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CC_SIRCED,y, ,(h)
(1 N 10 LIR)t

RA_SIRCED,, ((h, i*'®) = [z ] x (1 + 047 t-1
t

Con t=1 el momento de reconocimiento inicial.

El ajuste de riesgo, RA_SIRCED, en cualquier momento posterior al momento del
reconocimiento inicial y al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:
RA_SIRCED 111 (h, ig-"'%)
= RA_SIRCED, ;(h, i{*"®) — CC_SIRCED,, ()
+ IA_RA_SIRCED, ¢ (h, i{*'?)
con

IA_RA_SIRCED,y, ;(h, i>*'R) = RA_SIRCED,y, ;(h, i>*'F) iy - 1]

GF oy

Y el Ajuste de Riesgo para el activo de recuperaciones de reaseguro cedido por reclamaciones
incurridas, RA_AIC, en un mes de origen “m” en el periodo “t”, queda expresado como:

RA_AIC,,(h, i>4R) = RA_SINRCED,, (h, i;*'*) + RA_SIRCED,, (R, i;-*'*)

Articulo 72. Al final de cada periodo “t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
de manera general, Ajustes de Experiencia Técnicos para los flujos de siniestros incurridos-
AETEC_PVFCF _SI, . ([h* — h],iLR) y para el Ajuste de Riesgo por siniestros incurridos-
AETEC_RA_SI, (([R* — h],i®*R), de ocurrir variaciones en las hipétesis demogréaficas de
calculo. La metodologia presentada a continuacion es valida para cualquier porcion de siniestros
incurridos, SINR 6 SIR.

a) Con las nuevas hipotesis técnicas h* y la curva de tasas i %2/, se calculara el valor presente
de los flujos de siniestros incurridos, Sl, y el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza de
siniestros incurridos, RA_SI, al inicio del periodo t+1 respectivamente como:

PVFCF Sl epq (R, i%H1R)
Ly (FSB_SINRm,n(h*))
n=t+1 (1 + ir?_uR)n

s (14 MR

(14 0H7) 4

zT: E (FSB_SIRm,n(h*))‘

n=t+1 (1 + ir?_uR)n

RA_LICyy 4 (R, iO-417)
_[ o CC_SINRyn(h")
- .0_LIR\"
n=t+1 (1 + i )

T
*(1+iE_LIR)t+ Z CC_SIRp,(h")
n=t+1 (1 + ig_uR)

- iy

b) Con las hipdtesis demograficas h y la curva de tasas i°-L/%, se calculara el valor presente de
los flujos de siniestros incurridos, PVFCF_SI, y el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza
de siniestros incurridos, RA_LIC, al inicio del periodo t como:

PVFCF Sl (h, i’ “R)
Z (FSB_SINRpn(h))
(1+ i&LR)"
(1 +i OLIR t-1

(1+ OLIR t— 1+ .
(1+ iR

ZT: E (FSB_SIRyn (h))‘

n=t

CC_SINR,, . (h CC SIR,(h
RA_LIC 1 (h, i*R) = z OTL’;;( ) w (14 iR O"Z‘R( ) w (1 + iR
n=t (1 + iy ) (1 + 1 )
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c) Se determinara el ajuste de experiencia técnico del periodo como:

c.1) para los flujos de siniestros incurridos, LIC,

AETEC_PVFCF S, .([h* — h],i®*®) = p, — P,

con

Py = PVFCF _Slp 441 (h*,i%-L1R)

P, = [PVFCF_SIm,t(h, jO-LIRY _ [E (FSB_SINRy, () + E (FSB_SIRm,t(h))]
+ IA_PVFCF Sl (h, i41F)]

IA_PVFCF SI_y, ¢(h, i%4R) = PVFCF _SI_p, ;(h, i%IR) % t— - 1]

(1+ z?—“R)
c.2) para el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza, de siniestros incurridos, RA_LIC:
AETEC_RA_LIC,, ([R* — h],i®*®) =P, — P,

con
Py = RA_LICy ¢4, (h*,i%41F)
Py = RA_LICy; (h, i®LR) — [CC_SINRp (R) + CC_SIRpy ¢ (h)] + IA_RA_LIC,, ; (h, i>-+F)

(1 +i t LIR)t+1 B 1]
(1 + 1)

Articulo 73. Al final de cada periodo “t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
Ajustes de Experiencia Financieros para los flujos por siniestros incurridos,
AEFIN_PVFCF_SI, (h*, [i**1—i%R]) y para el ajuste de riesgo por siniestros incurridos al
99.5% de confianza,AEFIN_RA LICmt(h* [it+1—{O-LIR]) debido a las variaciones que pueden
ocurrir en ese momento por la fluctuacion de la curva de tasas de interés spot en el mercado. La
metodologia presentada a continuacion es valida para cualquier porcién de siniestros incurridos,
SINR 6 SIR.

IA_RA_LIC _p (h, i%HR) = RA_LIC,y, ¢ (h, i%-L1R) «

El ajuste se calculara de la siguiente forma:

a) Con las nuevas hipotesis demogréaficas h* y la curva de tasas spot vigentes al inicio del
periodo “t+1”, i**1, se calculara el valor presente de los flujos de siniestros incurridos y el
ajuste de riesgo por siniestros incurridos al 99.5% de confianza, al inicio del periodo t+1,
como:

PVFCF Sk 11 (h*, i)
", E (FSB_SINRp (1))
2 1+ igthm

«(1+ i)+

1+ iftHn

ZT: E (FSB_SIRm_n(h*))\

n=t+1 n=t+1

(14 i)t

CC_SINRm,n(h*)
(1 + it+1)n

CC_SIRp  (h%)
(1 + it+ l)n

RA_LICy 1 (R, i%1) = [ ] * (14 itHt +

] * (1+ifHhHt

n=t+1 n=t+1

b) Con las hip6tesis demograficas h* y la curva de tasas i%-X/%, se calculara el valor presente
de los flujos de siniestros incurridos y el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza, por
siniestros incurridos al inicio del periodo t+1, como:

PVFCF Sy (1", i “R)
FSB _SINRy, (h* ))
Z (1 + -O_LIR)
(1+ OLIR

t-1
(1+ OLIR +

ZT: E (FSB_SIRm,n (h*))‘

&y
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T
RA_LICy, ((R", i*%) = CCSINRyn(h) (1 + iR CC CCSIRmn () x (14 4R
) .0_LIR L 0 _LIR
n=t (1 + Ly ) (1 +1 )

c) Se determinara el ajuste de experiencia financiero para cada componente en el periodo:
c.1) para los flujos por siniestros incurridos:

AEFIN_PVFCF _Sly ((h*, [i*"1—i%LR]) = PVFCF_SIp 41 (R*, %)
— PVFCF _Sly 441 (h*, i%LR)

c.2) para el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza por siniestros incurridos
AEFIN_RA_LICy (R, i ~1®HR]) = RA_LICp 041 (", 1Y) = RA_LICy 11 (R, i0H1R)

Articulo 74. Al final de cada periodo “t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
Ajustes de Experiencia Técnico, para el activo por los flujos de recuperaciones de reaseguro cedido
por siniestros incurridos AETEC_PVFCF_SICED,, .([h* — h],i%%®) y para el Ajuste de Riesgo
del activo por reaseguro cedido por los siniestros incurridos al 99.5% de confianza -
AETEC_RA_AIC,, ([h* — h],i%LR), de ocurrir variaciones en las hipétesis demogréficas de
calculo, de la siguiente forma:

a) Con las nuevas hipotesis técnicas h* y la curva de tasas i°-*/%, se calculara el valor presente
de los flujos de recuperaciones por reaseguro cedido por siniestros incurridos,
PVFCF_SICED, vy el ajuste de riesgo por el reaseguro cedido de siniestros incurridos al
99.5% de confianza para siniestros incurridos, RA_AIC, al inicio del periodo t+1
respectivamente como:

PVECF SICEDy 41 (h', i%41%)
Ly E (FSC_SINRy(h"))
- (1 + iO_LIR)n
n

| E(FSC_SIRm_n(h*))
(1+ ey

TR « (14 (HR)*

n=t+1 _n=t+1

RA_AICy 131 (R, 1%-H1R)
[ <= CC_SINRCED,, ,(h")
L @+ "

CC_SIRCED,, ,(h*)
(1 + iO_LIR)n
n

r T
] (14 iR 4 Z

In=t+1

|- ey

También calcularan de igual forma las variables que correspondan al deterioro por el
reaseguro cedido, esto es:

PVFCF_DETSICED,, 1,1 (h", i®LIR)
ZT: E (DETFSCT SINR 1, 0 (h"))

et 1+ i)

. ZT: E(DETFSCT_SIRm,n(h*))
(1+ 057

w (14 iR

« (14 i&HR)
n=t+1

b) Con las hipotesis demogréficas h y la curva de tasas %R, se calculara el valor presente
del activo por los flujos de recuperaciones por reaseguros cedido por siniestros incurridos,
PVFCF_SICED, vy el ajuste de riesgo por el reaseguro cedido de siniestros incurridos al
99.5% de confianza para siniestros incurridos, RA_AIC, al inicio del periodo t como:

PVFCF_SICED,y, t(h jO-LIR)

z FSC SINRmn(h)) (14 oy ZT: FSC SIRmn(h))
(1+ ig_LIR) (1+ i.g_LIR)

(1+ OLIR t-1

n=t
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RA_AIC, ¢ (h, i®417)

r T

_ ZCC_SINRCEDm,Z(h) *(1+i2_L1R)t+ Z
1+ l-O_LIR)

e ( n n=t

t—-1

o (14 QLR

CC_SIRCED,, ,(h)
(1 + l-O_LIR)n
n

También se calcularan de igual forma las variables que correspondan al deterioro por el

reaseguro cedido, esto es:
PVFCF_DETSICED,, ((h, [O-LIR)
ZT: E (DETFSCT_SINRm,n(h))
- B (1 + ig_LlR)"
T E (DETFSCT_SIRm,n(h))
.0_LIR\"
n= (1 + ln_ )

*(1

«(1+

t

.0_LIR\!1
+ 1,23

.0_LIR\!1
L2

Se determinara el ajuste de experiencia técnico del periodo como:

c.1) Para los flujos del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros

incurridos,

PVFCF_SICED,

AETEC_PVFCF _SICED,, ([ — h],i%LIR) = P, — P,
con

Py, = PVFCF_SICED ;14 (R, i%41F)

Py = [PVFCF SICED ¢ (h, i%YR) = [E (FSC_SINRy, () + E (FSC_SIRy,, (h))]

+ IA_PVFCF_SICEDy, .(h, iO_LIR)]

IA_PVFCF _SICED,, ;(h,i>*R) = PVFCF_SICED_,, ; (h, i>-*®) x

Loy’

(1+00my"

Para el deterioro en el activo por el reaseguro cedido por siniestros incurridos.
AETEC_PVFCF_DETSICED,, ;([h* — h], i®*R) = PART, — PART,

PART, = PVFCF_DETSICED,, ;1 (h*, i®*'R)

PART, = [PVFCF_DETSICEDm't(h, jO_LIR)

- [E (DETFSCT_SINRm,t(h)) +E (DETFSCT_SIRm,t(h))]

+ IA_PVFCF_DETSICED,, (h, iO-LIR)]

IA_PVFCF_DETSICED,, (h, jO-LIR)

= PVFCF_DETSICED _, ;(h, i°-HF) «

(1+ig™™
(1 n iO_LIR)t
t

c.2) Para el ajuste de riesgo por el activo de reaseguro cedido al 99.5% de confianza por

siniestros incurridos, RA_AIC:
AETEC_RA_AIC,([h* — h],i**R) = P, — P,
con

Py = RA_AIC,; 11 (R, i0-H1R)
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P, = RA_AICp, ¢ (h, i%*R) — [CC_SINRCED,, ,(h) + CC_SIRCED,, ,(h)]
+ [A_RA_AICy,  (h, iO-L1R)

1 4 jO-LIR t+1
IA_RA_AIC_m't(h, jO-LIRY — RA_AICm,t(h, iO—”R) * (t;l) -1

(1 + >R’

Articulo 75. Al final de cada periodo “t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
Ajustes de Experiencia Financieros para el activo por flujos de recuperaciones de reaseguro cedido
por siniestros incurridos, AEFIN_PVFCF_SICED,, .(h*, [i**1—i°*R]) y para el ajuste de riesgo
del activo por flujos de recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros incurridos al 99.5% de
confianza, AEFIN_RA_AIC,, .(h*, [i***—i®LR]) debido a las variaciones que pueden ocurrir en
ese momento por la fluctuacion de la curva de tasas de interes spot en el mercado. Asi el ajuste se
calculara de la siguiente forma:

a) Con las nuevas hipotesis demogréaficas h* y la curva de tasas spot vigentes al inicio del
periodo “t+17, i**1, se calculara el valor presente del activo por los flujos de recuperaciones
de reaseguro cedido por siniestros incurridos y el ajuste de riesgo del activo por el reaseguro
cedido al 99.5% de confianza, por siniestros incurridos al inicio del periodo t+1, como:

PVFCF_SICED 41 (h*,i*1)

T % T *
_ Z E(FSC_SINRm,n(h )) P, Z E(FSC_SIRm,n(h ))
n=t+1

= t+1\n t+1\n
ey a+ i) 1+ iy

* (14 it

RA_AICy 1 (R, 1)
~ [ ZT: CC_SINRCED, ,(h*)

i CC_SIRCED,y n(h")

(1 + l't+1)1’1

1+ itDn l * L+ )"+

l * (14 it

n=t+1 n=t+1

También se calcularan de igual forma las variables que correspondan al deterioro del activo
por reaseguro cedido, esto es:
PVFCF_DETSICED,, ;,,(h", i)
", E(DETFSCT_SINRy,(h"))
Q Z 1+ ithHr

« (1+ iFHD)t

_n=t+1

L=t *
E (DETFSCT_SIRm,n(h ))

Z (1+ e

«(L+ if*hHt

_n=t+1

b) Con las hip6tesis demograficas h* y la curva de tasas i°-L’R, se calculara el valor presente
del activo por flujos de reaseguro cedido por siniestros incurridos y el ajuste de riesgo por
el activo de reaseguro cedido por siniestros incurridos al 99.5% de confianza, al inicio del
periodo t+1, como:

PVFCF _SICED, . (h*,{>-'F)

L\ E (FSC_SINRy (k")) B E (FSC_SIRyn(h"))
) 2 1+ @ | (i) Z (1+ igHR)"
t—1

T
n=t n=t

C(1+ 14

RA_AIC,, ((h*,i"LR)

T
_[ CC_SINRCED,, ,(h*)
- E .
L (e )

T
R CC_SIRCED,, (h") e
* (1 + L?-LIR) + [ E .o_LZlen" l * (1 +iHR
o 1+ )

Se calcularan de igual forma las variables que correspondan al deterioro por el reaseguro
cedido, esto es:
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PVFCF_DETSICED,, ((h*, i%+'®)
i E (DETFSCT_SINRm,n(h*))

(+ )
E (DETFSCT SIRy, (1))
(+ )

t—-1

(14 4R

n
T
0> s ey

t

_=t

n

c) Se determinara el ajuste de experiencia financiero para cada componente en el periodo:
c.1) para el activo por los flujos de reaseguro cedido por siniestros incurridos:

AEFIN_PVFCF SICED, ;(h*, [i**1=i®L/R]) = PVFCF_SICEDp, 1, (h*,i**%)
— PVFCF _SICEDy, 141 (h*, i°L1R)

Y para el deterioro del activo por el reaseguro cedido

AEFIN_PVFCF_DETSICED,, ,(h*, [i**1—i%LR]) = PVFCF_DETSICED,, 11 (h*,i*"1)
— PVFCF_DETSICED,; 41 (h*,i%!R)

c.2) Para el ajuste de riesgo por el activo de reaseguro cedido por siniestros incurridos
al 99.5% de confianza:

AEFIN_RA_AIC,, (h*, [i** 1 =i%LR]) = RA_AIC 1 (h*, i) = RA_AIC,, 14 (h*, i%-LIR)

Articulo 76. Calculados los Ajustes de Experiencia Técnicos y Financieros del periodo “t” y para
efectos de lo dispuesto en los Articulos 72,73,74 y 75 de este Capitulo, se actualizan los valores
presentes de flujos de siniestros incurridos remanentes y el ajuste de riesgo, tanto para los flujos
brutos como para los flujos de recuperaciones de reaseguro cedido, para el inicio del periodo “t+1”
(final del periodo “t”), calculando ademéas los cambios en el periodo para las mencionadas
variables, de la siguiente forma:

a. Para los flujos y Ajuste de Riesgo Por Siniestros Reportados y No pagados Brutos:

PVFCF _SIRp, ¢ 1 (h*,it1)
= PVFCF _SIRp (h, i) — [FSB_SIR,+(h) + FGSB_SIR, (1)]
+ IA_PVFCF _SIR,, (h,i>*'®) + AETEC_PVFCF SIR,,.([h* — h], i°UIR)
+ AEFIN_PVFCF _SIR,, ,(h*, [i***—i%-LR])

APVFCF _SIR,, ,(h*,i**1)
= —[FSB_SIR,,,(h) + FGSB_SIR,, ,(h)| + IA_LPVFCF SIR,, ,(h, i**'*)
+ AETEC_PVFCF_SIRp, ([h* — h),i%R) + AEFIN_PVFCF _SIR, (h*, [i**1—i%-LIR])

RA_SIRp 41 (R, 177)
= RA_SIRy(h, if*'"*) — CC_SIR,, () + IA_RA_SIR, (R, i)
+ AETEC_RA_SIR, ([R" — R}, i®%) + AEFIN_RA_SIR,, . (h", [i**=°-"'R])
ARASIR,, (R",i"*")
= —CC_SIR,, () + IA_LRASIR,, ,(h,ij-") + AETEC_RA_SIR,, ,([h* — h],i%uR)
+ AEFIN_RA_SIR,, (h*, [i"+*—i®-R])
b. Para los flujos y Ajuste de Riesgo Siniestros Incurridos y No reportados Brutos:

PVFCF _SINR 141 (h7, i1
= PVFCF _SINRp, ((h, ip*'®) — [FSB_SINR, (R) + FGSB_SINR,, .(h)]
+ IA_PVFCF _SINR, ((h, i>t'®) + AETEC_PVFCF _SINR,,.([h* — h], i°LIR)
+ AEFIN_PVFCF _SINR,, . (h*, [i**1—i%-L/R])
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APVFCF_SINR,, ((h*,it*1)
= —[FSB_SINR,, ,(h) + FGSB_SINR,, ,(h)] + IA_LPVFCF_SINR,, ,(h, i**'F)
+ AETEC_PVFCF_SINRy, . ([h* — h], i%uR)
+ AEFIN_PVFCF _SINR,, . (h*, [it*1—i°-LR])

RA_SINR 41 (R7,iH41)
= RA_SINRyp ((h, i>*'?) — CC_SINRy, ((h) + [A_RA_SINR,, (R, i-*'F)
+ AETEC_RA_SINRp,  ([R* — R],i°“®) + AEFIN_RA_SINR,, . (", [i**' —i"F])
ARA_SINR,, (R",i"*1)
= —CC_SINR,, . (h) + IA_RA_SINR,, (h, ii*'*
+ AETEC_RA_SINR,, ([h* — h],i°tR) + AEFIN_RA_SINR,, (h*, [i***—i®-LR])
c. Para los Flujos y Ajuste de Riesgo, con sus respectivos deterioros, por el Reaseguro Cedido
debido a Siniestros Reportados y No pagados:

PVFCF _SIRCED 14, (h*, i**1)
= PVFCF _SIRCEDy, (h, i{*'®) = [FSC_SIR ()] + IA_PVFCF _SIRCED,y, . (h, i*+'®)
+ AETEC_PVFCF _SIRCED,,([h* — h],i%4R) + AEFIN_PVFCF_SIRCED,, ,(R", [i***—i®*R])

APVFCF _SIRCED,,(h*,it*1)
= —[FSC_SIR,, ()| + IA_LPVFCF_SIRCED,, ,(h, i**'F)
+ AETEC_PVFCF_SIRCEDy, (([h* — h], i%r)
+ AEFIN_PVFCF _SIRCED,, ;(h", [i*+1—i%LIR])

PVFCF _DETSIRCED,, ;1 (h*,it*1)
= PVFCF _DETSIRCED, .(h, i;*'®) — [DETFSC_SIR,, .(h)]
+ IA_PVFCF _DETSIRCED,, ; (h, i>-t'") + AETEC_PVFCF_DETSIRCED,, .([h* — h], i°LR)
+ AEFIN_PVFCF_DETSIRCED,, ,(h", [i***—i°-1'R])

APVFCF _DETSIRCED,, . (h*,i**1)
= —[DETFSC_SIR,, (W] + IA_PVFCF_DETSIRCED,, ,(h, i>"'¥)
+ AETEC_PVFCF_DETSIRCED,, [([h* — h], i%r)
+ AEFIN_PVFCF_DETSIRCED,, ,(h*, [i**1—i%-LR])

RA_SIRCEDy, 141 (h*,it*1)
= RA_SIRCED, ;(h, i;*'*) — CC_SIRCED, (h) + IA_LRA_SIRCED,, ;(h, i{-"'*)

+ AETEC_RA_SIRCED,, . ([h* — h,i°"®) + AEFIN_RA_SIRCED, ,(h", [i"*'=i>'¥])

ARA_SIRCED,, (h", i)
:0_LIR
= —CC_SIRCED,,,(h) + IA_LRA_SIRCED,,, ,(h, if-
+ AETEC_RA_SIRCED,, ([R* — h],i%r)
+ AEFIN_RA_SIRCED,, ,(h*,[i**1—i%-R])

d. Para los Flujos y Ajuste de Riesgo, con sus respectivos deterioros, por el Reaseguro Cedido
debido a Siniestros Incurridos y No Reportados:

PVFCF_SINRCED,, 11 (h*,i**h)
= PVFCF_SINRCED,, ;(h, i{-"'*) — [FSC_SINR,, ()| + IA_PVFCF__SINRCED,, ;(h, i®L/®)

+ AETEC_PVFCF_SINRCED,, .([h* — h],i>-L'%
+ AEFIN_PVFCF _SINRCED,, . (h*, [i***—i%LIR])

APVFCF_SINRCED,, . (h*,i**1)
= —[FSC_SINR,, ()] + IA_LPVFCF_SINRCED,, .(h, i>*'F)
+ AETEC_PVFCF_SINRCED,, ;([h* — h], {%ur)
+ AEFIN_PVFCF _SINRCED,y, ; (h*, [it*1—i%-R])
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PVFCF_DETSINRCED,, 1 (h", i*+Y)

= PVFCF_DETSINRCED,,.(h, i;*'®) — [DETFSC_SINR,, . (h)]
+ IA_PVFCF_DETSINRCED,, ;(h,i®*'®) + AETEC_PVFCF_DETSINRCED,, ,([h* — h], i°LI%)
+ AEFIN_PVFCF_DETSINRCED,, ,(h", [i**1—i%-F])

APVFCF_DETSINRCED,, .(h*,it*")

= —[DETFSC_SINR,, (h)| + IA_LPVFCF_DETSINRCED,, ,(h,i**'?)
+ AETEC_PVFCF_DETSINRCED,, ([h* — h],i%®)
+ AEFIN_PVFCF_DETSINRCED,, ,(h*, [it+1—i%-LIR])

RA_SINRCED,y, ¢, (h*, it*1)
.0_LIR 0_LIR
= RA_SINRCED,y ¢ (h, i>*'®) — CC_SINRCED,, ;(h) + IA_RA_SINRCED, ;(h, i>*'})
+ AETEC_RA_SINRCED,, .([h" — h], i°)
+ AEFIN_RA_SINRCED,, (h", [i**'—i*"'R])

ARA_SINRCED,, (", i)
= —CC_SINRCED,, ,(h) + IA_LRA_SINRCED,, (h, i{-"'"*
+ AETEC_RA_SINRCED,, ,([h* — h],i%R)
+ AEFIN_RA_SINRCED,, ,(h*, [it*1—i®-LR])

Articulo 77. Para efectos de determinar el cambio entre periodos que sufre el pasivo por la
provision de Siniestros Incurridos, ALIC,, .y el Activo por recuperaciones por Reaseguro Cedido,
AAIC,, ¢, se seguira el proceso siguiente:

A. Parael calculo del cambio entre periodos que sufre el pasivo por la provision de Siniestros
Incurridos se calcula:

LICy, (h", i) = LIC, 1 (h, i*M®) + Py + P, + P53 + Py
y

ALICy,  (h*,i**Y) = LIC, (R, i"*") — LIC; ;1 (h, i**R) =P, + P, + Py + P,
con

P, = APVFCF _SIR,, . (h*,i'*1); P, = APVFCF _SINR,, .(h*,i**");

Py = ARA_SIR,, . (h*,i**1); P, = ARA_SINR,, .(h*,i**1)

B. Para el célculo del cambio entre periodos que sufre el activo de reaseguro cedido (neto de
deterioro) por Siniestros Incurridos se calcula:

AlCy, (R, i) = AIC,, . (R, i>M®) + Py + P, + P53 + P,
y

AAIC, (R, i**Y) = AIC,, (R, i) — AICy ;1 (h, i®FR) =P, + P, + P; + P,
con

P, = APVFCF _SIRCED,, . (h*,i**1); P, = APVFCF_SINRCED,, ,(h*, i**");
P; = ARA_SIRCED,,, ;(h*,i**); P, = ARA_SINRCED,, . (h*,i**1)

Y para expresar el Deterioro del Activo por Reaseguro Cedido:
DETAIC,, (h",i'"*Y) = DETAIC,,,_,(h,i*"'®) + PART, + PART,
y
ADETAICy, (h",i**") = DETAICy, (h",i**") — DETAICy, .4 (h,i**'F)
= PART, + PART, + PART; + PART,

PART, = APVFCF _DETSIRCED,, (h*,i**'); PART, = APVFCF_DETSINRCED,, .(h*,i**1);

Articulo 78. Para efectos del establecimiento de la probabilidad de incumplimiento de pago de
Reaseguro para un contrato “w”, en un periodo de origen “m”, 6,,,,, segun se establece en las
Fraccion G del articulo 66 y la fraccion F del Articulo y 67, presentes en este Capitulo, las entidades
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utilizaran la “Tabla de Probabilidad de Incumplimiento de Pago de Reaseguro” siguiente, para
establecer la probabilidad de incumplimiento, segun la calificacion que brinda el emisor de
calificacion para el reasegurador correspondiente. Para efectos de la cobertura que brinda un
contrato de reaseguro en donde participe mas de un reasegurador, la entidad calculara la
probabilidad de incumplimiento como el promedio ponderado de la probabilidad de
incumplimiento segun la calificacion del reasegurador multiplicado por el porcentaje de
participacion que tiene éste en el contrato.

NIVEL DE | STANDARD , PROBABILIDAD DE
RIESGO | &PooR's | AMBEST FITCH MooDY's HRRATINGS | "\ cUMPLIMIENTO

1 AAA 2:"’ AAA Aaa HR AAA (G) 0.00%
AAF, AAY, Aal, AR AA+ (G,

2 |m A AA, a2, HR AA (G), 0.05%
AA- A AA- HR AA- (G),
A+, B+ At, ﬁ?s’ HR A+ (G),

3 A e A " HR A (G), 0.18%
A- A " HR A- (G)
BBB+, BBB+, Baat, HR BBB* (G),

4 |BBB, BBB, Baa2, HR BBB (G), 0.50%
BBB- BBB- Baa3 HR BBB- (G)
BB+, 5 BB+, Bal, HR BB+ (G),

5 |Bs, b BB, Ba2, HR BB (G), 0.87%
BB- BB- Ba3 HR BB- (G)
B+, BY, B, B+,

6 B, g:* B, B2, B, 4.29%
B- B- B3 B

C,

;|oce C-, cce, Caaf, HR CCC (G), 2065%

0 menor D, 0 menor 0 menor 0 menor
0 menor
8 No calificados 50.00%

Articulo 79. Dada la variacion de la reserva para un determinado periodo, los Estados
Financieros se veran afectados del siguiente modo:

i. Estado de Situacién Financiera o Balance de Situacion:

1. ACTIVO

AIC, = AIC,_, + APVFCF SIRCED, + APVFCF_SINRCED, + ARA_SINRCED, + ARA_SIRCED,

2. PASIVO

LIC, = LIC,_y + APVFCF_SIR, + APVFCF_SINR, + ARA_SIR, + ARA_SINR,
3. PATRIMONIO

OCIt = OCIt_l - AOCIt
Resultado acumulado, = Resultado acumulado,_, + Resultado del ejercicio,

ii. Estado de Resultado o Cuentas de Pérdidas y Ganancias; Resultado del ejercicio;:

1. INGRESO TECNICO

95



Ingreso técnico Reaseguro AIC
= Variacion AIC PVFCF Periodo Reaseguro (AIC;)
+ Variacion AIC RA Periodo Reaseguro (RA_AIC,)
+ Cambios AIC PVFCF Historico Reaseguro( FSC_SIRCED, + FGSC_SIRCED,
+ AETEC_PVFCF_SIRCED, + FSC_SINRCED, + FGSC_SINRCED,
+ AETEC_PVFCF_SINRCEDt)
+ Cambios AIC RA Historico Reaseguro (CC_SIRCED, + AETEC_RA_SIRCED,
+ CC_SINRCED, + AETEC_RA_SINRCEDt)
+ Variacion efecto incumplimiento reasegurador( ADETAIC, )

2. GASTO TECNICO

Gasto técnico Seguro Directo LIC
= Variaciéon LIC PVFCF Periodo (LIC;)
+ Variacién LIC RA Periodo (RA_LIC;)
+ Cambios LIC PVFCF Historico (FSB_SIR, + FGSB_SIR, + AETEC_PVFCF_SIR,
+ FSB_SINR, + FGSB_SINR, + AETEC_PVFCF_SINR,)
+ Cambios LIC RA Histérico (CC_SIR, + AETEC_RA_SIR, + CC_SINR,
+ AETEC_RA_SINR,)

3. INGRESO FINANCIERO

Ingreso financiero Reaseguro AIC

= Acreditacion de intereses AIC PVFCF Reaseguro (IA_PVFCF_SINRCED;

+ IA_PVFCF_SIRCED;,)

+ Acreditacion de intereses AIC RA Reaseguro (IA_RA_SINRCED; + IA_RA_SIRCED,)

+ Variacion de tasas e hipotesis financieras AIC PVFCF Reaseguro (AEFIN_PVFCF_SINRCED;
+ AEFIN_PVFCF_SIRCED;,)

+ Variacion de tasas e hipotesis financieras AIC RA Reaseguro (AEFIN_RA_SINRCED;

+ AEFIN_RA_SIRCED,) + Efecto financiero por tasa no equivalente LIR Reaseguro

+ Diferencias de cambio Reaseguro AIC

4. GASTO FINANCIERO

Gasto financiero Seguro Directo LIC

= Acreditacion de intereses LIC PVFCF (IA_PVFCF_SINR, + IA_PVFCF_SIR;)

+ Acreditacion de intereses LIC RA (IA_RA_SINR; + IA_RA_SIR;)

+ Variacion de tasas e hipotesis financieras LIC PVFCF (AEFIN_PVFCF_SINR;
+ AEFIN_PVFCF_SIR;)

+ Variacion de tasas e hipotesis financieras LIC RA (AEFIN_RA_SINR;

+ AEFIN_RA_SIR;) + Efecto financiero por tasa no equivalente LIR

+ Diferencias de cambio LIC

donde,

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR: cuenta contable del apartado financiero del Estado
de Resultados donde se recogera el importe de aumento o disminucién de la LIC/AIC por el
calculo de una LiR equivalente para toda la Unidad de Cuenta.

Articulo 80. Para verificar el adecuado funcionamiento de los modelos de siniestros incurridos no
reportados y de Siniestros incurridos pendientes de pago, las entidades deberan realizar, al menos
anualmente, una prueba para determinar que las estimaciones logradas con la metodologia expuesta
reflejen razonablemente lo ocurrido con el comportamiento real de los siniestros.
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Para tales efectos, se deberd comparar mensualmente a nivel de subramo, el monto de los flujos
devengados en el mes, esto es, las liberaciones de flujos de siniestros conforme a las estimaciones
de los cambios en la provision para Siniestros Incurridos, SINR y SIR, respecto de los siniestros
pagados reales que correspondan a cada porcion.

Para estos efectos, los siniestros reales en el caso de SINR, seran aquellos siniestros que, habiendo
ocurrido en afos anteriores, fueron pagados o reservados como pendientes de pago en el mes. En
el caso de los siniestros incurridos, pero pendientes de pago, SIR, el siniestro real sera el que
corresponda al monto de siniestros que, estando reservado, fue pagado en el mes.

Se entendera que existe evidencia de que el patron de comportamiento de los siniestros reservados
difiere de los reales, cuando en una medicién de al menos 36 meses consecutivos, se observe que
el nimero de veces en que lo reservado fue significativamente inferior a lo real es de mas del 60%
de los casos analizados. Se debera entender que el valor reservado es significativamente inferior a
lo real cuando sea inferior en al menos un 10%. En tales casos se procederd analizar las razones
que originan dicha circunstancia y a realizar los ajustes que correspondan a los parametros del
modelo.

Articulo 81. Las Reservas por siniestros incurridos reportados, pero pendientes de pago, SIR, y
referidas en el numeral a, c, d, y e del Articulo 65 de este Acuerdo se constituiran conforme a lo
siguiente:

a. Su célculo debera realizarse de forma individual, para cada siniestro.

b. Laconstitucion se hara al momento en que se origine o se conozca la obligacion y su monto
sera igual a la mejor estimacién de ajuste de la obligacion futura a pagar en ese momento.

c. Las obligaciones de este tipo deberan ser actualizadas conforme al valor que tengan al
momento de cada valoracion, especialmente en el caso de aquellos siniestros cuyo monto
esté nominado en otras unidades monetarias que tenga movimientos respecto de la moneda
local.

d. Lareserva asi constituida, por cada siniestro sélo podra liberarse, hasta el momento en que
dicha obligacion sea pagada, liquidada o sea judicialmente improcedente su reclamacion
por parte del asegurado.

e. Para estos efectos, las compafiias de seguros deberan llevar un control de cada uno de los
siniestros de este tipo, clasificado por ramos y sub-ramos.

En estos casos, en donde la entidad tiene contabilizada un reserva de pago estimada caso por caso,
y que para efecto de la NIIF 17, habran de valorarse también en términos de una serie de flujos
futuros descontados y considerando que la aplicacién de la metodologia de valoracion establecida
en el Articulo 67 de este Acuerdo, toma como base de calculo el monto pagado en el mes de origen
de la obligacion por el indice o factor de siniestralidad reportada, o el monto total de las reservas
de siniestro caso a caso reportadas en el mes de origen; podria darse la circunstancia, de que la
mejor estimacion del monto total estimado de la provision para SIR utilizando los flujos futuros
descontados segun la metodologia general presentada en este Capitulo en cumplimiento con la
NIIF17, sea menor al monto de los siniestros estimados caso por caso, segun lo descrito en este
Articulo.

Con la finalidad de preservar la condicion de que el valor presente de los flujos futuros de
obligaciones descontadas sea mayor o igual a la suma de los montos que se tienen inicialmente y
de forma actualizada constituidos caso por caso, en el periodo t, entonces de acuerdo a lo dispuesto
en el numeral 5 del Articulo 207, y el Articulo 209, de la Ley 12 del 3 de abril de 2012, se debera
contabilizar un “ajuste” equivalente a la diferencia positiva entre la reserva caso a caso total para
toda cartera que se tenga registrada y la que resulte del calculo de la LIC para toda la cartera al
momento de la valoracidn. Este ajuste se presentara en los libros de la compafiia como una reserva
adicional en la cuenta de pasivo denominada “Reserva Ajuste LIC Caso a Caso”. Esta reserva sera
constituida contra un gasto técnico en el estado de resultado del periodo a través de la cuenta
“Ajuste LIC Caso a Caso”. En las valoraciones posteriores a la generacion de esta reserva se debera
realizar la misma comprobacién que la realizada en el momento de constitucion, con la intencion
de verificar la suficiencia de la “Reserva Ajuste LIC Caso a Caso”. El monto reservado debera
incrementarse, reducirse o0 mantenerse para garantizar el minimo requerido, que sera igual al total
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de la Reserva caso a caso. Estas variaciones de la reserva inicial se produciran contra la cuenta de
resultado “Ajuste LIC Caso a Caso”. En ¢l caso de que, en cualquier periodo de valoracion, el
minimo requerido sea satisfecho con la LIC, se debera liberar la totalidad de la “Reserva Ajuste
LIC Caso a Caso”, sin opcidn a constitucion. En el caso de que, en cualquier periodo de valoracion,
el minimo requerido sea mayor a la LIC, la “Reserva Ajuste LIC Caso a Caso” deberd ajustarse
para obtener un saldo equivalente al minimo requerido.

Si el desequilibrio descrito en los parrafos anteriores se produce en la fecha estipulada de
Transicion, segun se establece en el Articulo 201 del Capitulo XXIV, la contraparte contable de la
constitucion de la reserva sera la cuenta de patrimonio denominada “Reserva de Primera
Aplicacion”
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CAPITULO XII: Tasas de Mortalidad, Morbilidad, Caducidad y Otras
variables

Articulo 82. Para la determinacion de las tablas de mortalidad, morbilidad, caducidad u otras
variables distintas a las de mercado, que intervienen en el patron de comportamiento de las
obligaciones remanentes de contratos de seguros o reaseguros cedidos, para la determinacion del
valor presente de los flujos de esperados netos segun se establece en el Articulo 47 del Capitulo
IX, se seguiran los siguientes lineamientos para la utilizacion de tasas de mortalidad, morbilidad o
caducidad:

A. Las tablas de mortalidad, morbilidad o caducidad que se aplicaran para la medicion de las
obligaciones, deberan ser tablas de tasas estimadas a valor medio, que reflejen los patrones de
frecuencia de eventos de mortalidad, morbilidad, accidentes o caducidad de la cartera de riesgos
asegurados de la entidad, cuando ésta tenga informacion suficiente que le permita estimar las
citadas tasas, o en su defecto debera utilizar tablas que para tales efectos dé a conocer la SSRP.
Para el caso de tablas de mortalidad o morbilidad, se entendera que la informacion es suficiente
si consta de cohortes de al menos 1000 asegurados por cada edad, en los ultimos 10 afios. En el
caso de tasas de caducidad, las cuales dependen de los afios de antigiiedad que tengan los
contratos desde su contratacion, se entendera que la informacion es suficiente si se cuenta con
cohortes de al menos 1000 polizas por cada afio de antigtiedad de 1 a 30.

B. Con independencia de lo establecidos en la fraccion A anterior, cuando una entidad no cuente
con una tabla de mortalidad, morbilidad o caducidad propia, podrd utilizar una tabla de
referencia (local o de otro pais), o una tabla dada por su reasegurador, pudiendo modificar dicha
tabla de acuerdo a los argumentos técnicos que le permitan justificar dicha modificacién y
reflejar de forma adecuada los patrones de mortalidad, morbilidad o caducidad esperados, en
cuyo caso la modificacion se debera realizar, ajustando las tasas en la forma siguiente:

Dada una tasa original g, la tasa modificada g, sera:
g =1—(1—-qg)'" —-1<r<k

En caso de que no sea adecuado un recargo uniforme, se podra aplicar un recargo variable en
funcion de la edad de las personas en cuyo caso:

G=1-1-g)"®  —1<r@<k

En el caso de ajuste a las tasas de caducidad g, (t), que estan en funcion del nimero de afios de
antiguedad (t), del contrato se debera hacer:

1+r

qx(t) =1— (1 - q,(D) —1<r<k
qr(t) =1— (1 — g ()™ —1<r(x) <k

El valor del pardmetro "r", proporcionaré un ajuste grado de incremento o decremento de las
tasas originales de referencia para llevarlas al valor medio de la tasa observada que corresponda
por la entidad y sera determinado por la entidad con base en las valoraciones del
comportamiento esperado utilizando el valor de "r" asignado contra el comportamiento real
exhibido. Asi para el caso de tablas de mortalidad o morbilidad, el valor del parametro "r", se
estimara de tal forma que la diferencia entre la experiencia total del monto de siniestros brutos
ocurridos en los ultimos 5 afios (0 de una experiencia mayor, si esta disponible) y el valor

esperado del total de siniestros que se hubieran pagado en el mismo periodo, habiendo usado la
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tabla ajustada con la asignacion del pardmetro "r", aplicada al volumen de suma asegurada
devengada del beneficio para cada contrato en el periodo de estudio, es la menor posible. Sin
embargo, en el caso de riesgos en donde no exista suficiente experiencia estadistica de
ocurrencia de pago de beneficios para realizar un ajuste adecuado del parametro "r", como
pueden ocurrir en los beneficios por invalidez o bien por muerte accidental, entre otros, se
tomard el factor "r"sugerido para cada tabla de las descritas en el Articulo 85, para llevarlas a

su valor medio.

En el caso de tablas de caducidad el valor del parametro r, debe ser tal que los valores de la
frecuencia de caducidad obtenida habiendo ajustado con dicho pardmetro la tabla original, es
parecido a la frecuencia de caducidad observada en la experiencia de acuerdo con los afios de
antigliedad de cada cohorte de polizas.

Las tablas de mortalidad, morbilidad o caducidad adoptadas s6lo podran revisarse y, en su caso,
actualizarse, a cada afio, si como resultado del analisis a los patrones de mortalidad realizados se
observa un patrén de mortalidad, morbilidad, accidentes o caducidad que difiera significativamente
del que refleja la tabla que se tiene en aplicacion hasta ese momento. Cuando una entidad modifique
una tabla de mortalidad, morbilidad, accidentes o caducidad, deberd someter la modificacion a la
revision de un actuario independiente y contar con la opinion positiva del mismo, sobre las causas
o0 circunstancias que justifican la referida modificacion.

Articulo 83. Para los casos de calculo de flujos mensuales de obligaciones remanentes, las tasas
de mortalidad, morbilidad, caducidad y cualquiera otra que se requiera, deberan ser aplicadas de
forma mensual; para lo anterior se utiliza el supuesto actuarial de distribucion uniforme y se
construye la tasa mensual que se utilizara como un doceavo de la tasa anual que corresponda al afio
0 edad.

Articulo 84. Para efectos de lo indicado en el lineamiento establecido en la fraccién A del Articulo
82, las entidades que no cuenten con una tabla de mortalidad, morbilidad o caducidad, podran
utilizar las tablas de mortalidad, caducidad y morbilidad que se indican en el Articulo 85, en el
entendido de que las mismas podrian requerir ajustes que se consideren necesarios, conforme a lo
indicado en el Articulo 82 fraccion B.

Articulo 85: Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 74 se tienen las siguientes tablas de
mortalidad, morbilidad, accidentes y caducidad.

A. Tabla de Frecuencias de Mortalidad de Activos
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COMMISSIONERS 2001 STANDARD ORDINARY MORTALITY TABLE
MALE AND FEMALE
AGE LAST BIRTHDAY

factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio -0.5214

Edad al Gltimo |1000gx 1000gx |Edad al dltimo|1000gx | 1000gx [Edad al Gltimo|1000gx | 1000gx

Cumpleafios |Masculino [femenino| Cumpleafios |Masculin |[femenino| Cumpleafios |Masculin |femenino
0 0.72 0.42 45 2.77 1.96 90 194.28 | 124.22
1 0.46 0.31 46 3.03 2.16 91 209.27 | 131.53
2 0.33 0.23 47 3.25 2.38 92 224.94 | 143.72
8 0.24 0.20 48 3.42 2.64 93 241.46 | 160.21
4 0.21 0.19 49 3.64 2.93 94 258.86 | 180.90
5| 0.22 0.18 50 3.91 3.24 95 276.12 | 203.48
6 0.22 0.19 51 4.26 3.60 96 292.95 | 225.69
7 0.22 0.21 52 4.70 3.99 97 310.86 | 240.07
8 0.22 0.21 58 5.21 4.41 98 329.95 | 247.79
9 0.23 0.21 54 5.83 4.86 99 350.32 | 263.98
10 0.24 0.22 55 6.52 5.36 100 369.76 | 285.02
11 0.28 0.25 56 7.26 5.91 101 386.96 | 307.89
12 0.34 0.27 57 7.95 6.49 102 405.25 | 333.06
13 0.40 0.31 58 8.63 7.09 103 424.70 | 360.71
14 0.52 0.34 59 9.42 7.70 104 445.35 | 390.86
15 0.66 0.36 60 10.40 8.34 105 467.29 | 422.72
16 0.78 0.39 61 11.59 9.03 106 490.57 | 455.33
17 0.89 0.41 62 12.98 9.76 107 515.28 | 488.48
18 0.95 0.44 63 14.47 10.55 108 541.49 | 522.20
19 0.98 0.46 64 16.04 11.40 109 569.27 | 557.04
20 1.00 0.47 65 17.65 12.33 110 598.70 | 591.96
21 1.01 0.49 66 19.27 13.35 111 629.88 | 625.62
22 1.02 0.50 67 20.96 14.48 112 662.87 | 657.77
23 1.04 0.51 68 22.74 15.71 113 697.78 | 690.79
24 1.06 0.53 69 24.69 17.08 114 734.68 | 732.06
25 1.09 0.55 70 26.94 18.63 115 773.66 | 771.35
26 1.14 0.58 71 29.71 20.38 116 814.78 | 812.36
27 1.17 0.61 72 32.94 22.29 117 858.15 | 855.90
28 1.16 0.64 73 36.32 24.39 118 903.81 | 896.58
29 1.15 0.67 74 39.96 26.68 119 951.67 | 939.06
30 1.14 0.70 75 43.95 29.20 120 1000.00 | 1000.00
31 1.13 0.75 76 48.44 31.95
32 1.14 0.79 77 53.67 34.97
33 1.16 0.85 78 59.72 38.28
34 1.19 0.92 79 66.48 41.92
35 1.24 1.00 80 74.02 46.43
36 1.31 1.07 81 82.20 51.96
37 1.39 1.14 82 90.82 57.80
38 1.49 1.20 83 100.22 | 63.94
39 1.59 1.26 84 110.69 70.74
40 1.72 1.34 85 122.36 77.59
41 1.87 1.43 86 135.17 | 85.68
42 2.05 1.53 87 148.99 | 95.69
43 2.27 1.65 88 163.00 | 106.25
44 2.52 1.79 89 179.03 | 116.68

B. Tabla de frecuencias de invalidez
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ORDINARY DISABILITY BENEFITS - 1952 M.R. CUETO
6 MESES DE PERIODO DE ESPERA
factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio -0.6538

Edad al dltimo| 1000ix |[Edad al dltimo| 1000ix [Edad al Gltimo| 1000ix

Cumpleafios |Unisex Cumpleafios |Unisex Cumpleafios |Unisex
10 0.5000 31 0.6400 52 3.970
11 0.5000 32 0.6500 53 4.470
12 0.5000 33 0.6600 54 5.030
13 0.5000 34 0.6800 55 5.640
14 0.5000 35 0.7100 56 6.300
15 0.5000 36 0.7500 57 7.020
16 0.5000 37 0.8000 58 7.790
17 0.5000 38 0.8600 59 8.610
18 0.5000 39 0.9300 60 8.950
19 0.5300 40 1.0200 61 9.290
20 0.5600 41 1.1300 62 10.250
21 0.5800 42 1.2500 63 11.300
22 0.6100 43 1.3800 64 12.460
23 0.6200 44 1.5400 65 13.740
24 0.6400 45 1.7200 66 15.160
25 0.6500 46 1.9300 67 16.720
26 0.6500 a7 2.1700 68 18.440
27 0.6500 48 2.4400 69 20.330
28 0.6500 49 2.7600 70 22.420
29 0.6400 50 3.1100
30 0.6400 51 3.5200
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C. Tabla de frecuencias de Muerte Accidental

ACCIDENTAL DEATH BENEFITHS 1959

factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio -0.3606

Edad al ultimo| 1000ax |Edad al ultimo| 1000ax |Edad al dltimo| 1000ax
Cumpleafios |Unisex Cumpleafios |Unisex Cumpleafios [Unisex
1 0.5510 34 0.3860 67 0.900
2 0.4510 35 0.3870 68 0.949
3 0.3980 36 0.3890 69 1.002
4 0.3640 37 0.3910 70 1.065
5 0.3390 38 0.3930 71 1.141
6 0.3200 39 0.3950 72 1.238
7 0.3070 40 0.3990 73 1.360
8 0.3020 41 0.4050 74 1.516
9 0.2980 42 0.4130 75 1.710
10 0.3030 43 0.4220 76 1.964
11 0.3120 44 0.4310 77 2.214
12 0.3300 45 0.4410 78 2.526
13 0.3600 46 0.4410 79 2.881
14 0.4010 a7 0.4500 80 3.277
15 0.4760 48 0.4560 81 3.708
16 0.6370 49 0.4620 82 4.168
17 0.7230 50 0.4650 83 4.584
18 0.7510 51 0.4710 84 4.988
19 0.7580 52 0.4770 85 5.419
20 0.7480 53 0.4860 86 5.878
21 0.7200 54 0.4980 87 6.367
22 0.6750 55 0.5140 88 6.886
23 0.6120 56 0.5320 89 7.437
24 0.5460 57 0.5520 90 8.022
25 0.4900 58 0.5750 91 8.6420
26 0.4480 59 0.5980 92 9.2980
27 0.4240 60 0.6240 93 9.9910
28 0.4090 61 0.6530 94 10.7230
29 0.4000 62 0.6860 95 11.4950
30 0.3940 63 0.7240 96 12.3080
31 0.3900 64 0.7660 97 13.1640
32 0.3870 65 0.8090 98 14.0640
33 0.3860 66 0.8530 99 15.0090
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D. Tabla de frecuencias de Muerte de invalidos

Tablas de frecuencia de muerte de invalidos Experiencia Mexicana 2009
TABLA (HOMBRES Y MUJERES) EMSSI-IMSS-CMG -09

factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio 0.00
Edad al Edad al
altimo 1000gxmi dltimo 1000gxmi
Cumplearios unisex Cumpleafios unisex
0 3.77 56 30.26
1 6.80 57 30.37
2 9.41 58 30.47
3 11.67 59 30.57
4 13.62 60 30.67
5 15.30 61 30.77
6 16.75 62 30.87
7 18.00 63 30.97
8 19.08 64 31.06
9 20.01 65 31.15
10 20.81 66 31.25
11 21.51 67 31.34
12 22.10 68 31.43
13 22.48 69 31.52
14 22.83 70 31.60
15 23.17 71 31.69
16 23.48 72 31.78
17 23.78 73 31.86
18 24.06 74 31.95
19 24.33 75 33.64
20 24.59 76 35.34
21 24.84 77 38.99
22 25.08 78 43.02
23 25.31 79 47.46
24 25.53 80 52.36
25 25.75 81 57.77
26 25.96 82 63.74
27 26.16 83 70.33
28 26.35 84 77.59
29 26.54 85 85.61
30 26.72 86 94.45
31 26.90 87 104.21
32 27.07 88 114.98
33 27.24 89 126.86
34 27.41 90 139.96
35 27.57 91 154.42
36 27.72 92 170.38
37 27.88 93 187.98
38 28.03 94 207.40
39 28.17 95 228.83
40 28.31 96 252.47
41 28.45 97 278.55
42 28.59 98 307.33
43 28.73 99 339.08
44 28.86 100 374.12
45 28.99 101 412.77
46 29.11 102 455.41
47 29.24 103 502.46
48 29.36 104 554.38
49 29.48 105 611.65
50 29.60 106 674.84
51 29.71 107 744.56
52 29.83 108 821.49
53 29.94 109 906.36
54 30.05 110 1,000.00
55 30.16

E. Tablas de Frecuencia de Mortalidad para Beneficios de Rentas de Pensiones o

Beneficios Post-Empleo
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MORTALIDAD- Pensiones( Anualidades y Beneficios Post empleo)
RECCION DE ESTADISTICA Y CENSO REPUBLICA DE PANAMA 2010-2015 -INTERPOLAL

factor "r* Sugerido de Ajuste a valor medio -0.4125
Edad al Edad al

ultimo 1000gxr | 1000gxr ultimo 1000gxr | 1000qgxr
Cumpleafios |Masculino | femenino | Cumpleafios |Masculino | femenino
15 0.67 0.29 62 10.97 6.88
16 0.82 0.32 63 1191 7.53
17 0.95 0.34 64 12.92 8.22
18 1.07 0.36 65 14.05 8.97
19 1.19 0.38 66 15.34 9.84
20 1.30 0.41 67 16.84 10.86
21 141 0.43 68 18.49 11.94
22 1.50 0.46 69 20.25 13.08
23 1.58 0.49 70 22.23 14.37
24 1.64 0.52 71 24.52 15.95
25 1.70 0.55 72 27.22 17.92
26 1.75 0.58 73 30.07 20.53
27 1.80 0.62 74 33.28 22.89
28 1.85 0.65 75 36.87 25.54
29 1.89 0.68 76 40.87 28.52
30 1.93 0.71 77 45.33 31.85
31 197 0.75 78 50.31 35.59
32 2.02 0.79 79 55.85 39.77
33 2.08 0.84 80 62.02 44.46
34 2.14 0.89 81 68.89 49.70
35 2.21 0.94 82 76.51 55.56
36 2.28 1.00 83 84.99 62.11
37 2.35 1.06 84 94.38 69.43
38 2.41 1.13 85 104.79 77.58
39 2.46 1.20 86 116.31 86.67
40 2.52 1.28 87 129.04 96.79
41 2.60 1.36 88 143.08 108.03
42 2.72 1.45 89 158.54 120.51
43 2.87 1.55 90 175.53 134.34
44 3.05 1.66 91 194.15 149.63
45 3.26 1.77 92 21451 166.50
46 3.49 1.90 93 236.71 185.09
47 3.74 2.04 94 260.83 205.49
48 4.00 2.20 95 286.94 227.83
49 4.29 2.36 96 315.10 252.20
50 4.59 2.54 97 345.32 278.70
51 4.93 2.74 98 377.59 307.38
52 5.30 2.96 99 411.86 338.28
53 5.69 3.20 100 448.01 371.39
54 6.12 3.45 101 329.99 329.99
55 6.58 3.73 102 635.47 635.47
56 7.07 4.05 103 689.73 689.73
57 7.62 4.41 104 747.42 747.42
58 8.18 4.82 105 810.24 810.24
59 8.76 5.26 106 878.69 878.69
60 9.40 5.74 107 953.27 953.27
61 10.12 6.28 108 1,000.00 | 1,000.00

F. Tablas de frecuencias para Caducidad Contratos de Vida Individual:

Las tasas de caducidad dadas a continuacion corresponden a las tasas de cancelacion de polizas
sugeridas para el mercado de seguros panamefio, en las cuales se ha considerado que la tasa de
caducidad tiene una alta dependencia de la antigiiedad, en tanto que su dependencia respecto de la
edad del asegurado o contratante no se ha considerado relevante. Estas tasas corresponden a un
mercado de seguros de vida individual pequefio con alta intervencion de corretaje de seguros con
provision para gastos de adquisicion altos y moderados para los primeros afios y productos
utilizados en la satisfaccion de garantias financieras con alto nivel de persistencia, por lo que en
otros mercados se podrian tener tasas mucho mas altas. Se enfatiza que cualquier tabla de caducidad
sugerida debe ser cuidadosamente estudiada y actualizada para adaptar su aplicacién a la evolucion
en el tiempo de negocios del mismo tipo vigente.
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TASAS DE CADUCIDAD SUGERIDA PARA NEGOCIOS DE VIDA INDIVIDUAL
MERCADO DE PANAMA

factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio 0.00
Ano de | Vida Término | Vida Temporal | Vida Temporal con Vida Vida Vida Unit Otros
vigencia anual Sin ahorro ahorro y Ordinarios | Universales O Dotal Linkedy | seguros de
renovable de Vida flexibles similares vida

1 15% 11% 13% 5% 13% |No Sugerida|No Sugerida
2 15% 7% 8% 5% 11% |No Sugerida|No Sugerida
3 15% 6% 7% 5% 9% No Sugerida|No Sugerida
4 15% 5% 6% 5% 8% No Sugerida|No Sugerida
5 15% 5% 6% 5% 8% No Sugerida|No Sugerida
6 15% 4% 5% 5% 7% No Sugerida|No Sugerida
7 15% 4% 5% 5% 7% No Sugerida|No Sugerida
8 15% 4% 5% 5% 6% No Sugerida|No Sugerida
9 15% 3% 1% 5% 6% No Sugerida|No Sugerida
10 15% 3% 4% 5% 6% No Sugerida|No Sugerida
11 15% 3% 1% 5% 5% No Sugerida|No Sugerida
12 15% 3% 4% 5% 5% No Sugerida|No Sugerida
13 15% 3% 3% 5% 5% No Sugerida|No Sugerida
14 15% 3% 3% 5% 3% No Sugerida|No Sugerida
15 15% 3% 3% 5% 3% No Sugerida|No Sugerida
16 15% 2% 3% 5% 3% No Sugerida|No Sugerida

17y mas 15% 2% 3% 5% 3% No Sugerida|No Sugerida
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CAPITULO XIII: Ajuste por Riesgo no financiero (AR) y Tasa de Costo
de Capital

Articulo 86. Para los fines de los procedimientos de valoraciones de Obligaciones de contratos de
Seguros y Reaseguros expuestos en los Capitulos VIII, IX, X y Xl de este Acuerdo, la Norma
Internacional de Informacién Financiera NIIF 17, establece el calculo de un Ajuste de Riesgo (RA)
relacionado al riesgo no financiero. Este Ajuste de Riesgo esta asociado al capital implicito
vinculado a las obligaciones pendientes que recaen sobre la entidad. Dicho ajuste representa la
compensacion que la entidad aseguradora requiere por asumir la incertidumbre concerniente al
monto y al cronograma de los flujos de efectivo que surgen por el riesgo no financiero, a medida
que la entidad va cumpliendo con las obligaciones estipuladas en el contrato de seguros.
Especificamente, las simplificaciones con relacion al Ajuste de Riesgo (RA), establece sinergias
con la convergencia hacia el estandar de regulacion de solvencia Il basado en riesgos, y el concepto
de margen de riesgo.

Por lo anterior, el calculo del Ajuste de Riesgo (RA), no se deberé considerar los riesgos de caracter
financiero que emanan de los contratos de seguro. Como se ha establecido en Capitulos anteriores
de este Acuerdo, el Ajuste de Riesgo (RA) se calcula de manera general al inicio del periodo “t”,
como el valor presente de los costos de capital asociados al cronograma de flujo de obligaciones
que para un contrato de seguros “w” de un tipo de negocio “k” quedan a cargo de la entidad, esto

€s:
CC
RAK , = Z—W:t s (14 gt
wit [ - (1+ lt)t -1
donde
CCX: =R * FRCSy * flujoObligacione
con

CC,,.: Corresponde al costo de capital del contrato de seguros o reaseguros “w” en el periodo “t”
por los riesgos de suscripcion tal y como se establece en las metodologias de valoracion de los
Capitulos VIII, IX y X de este Acuerdo. En particular y a medida que la SSRP y la entidad vayan
convergiendo hacia el estandar de regulacion de Solvencia Il basado en riesgos, implicara de forma
adicional, que en los flujos que intervienen en este concepto se afiadan las cargas de riesgo de
contraparte (Unicamente en lo relacionado con los recuperables de reaseguro) y operacional de que
trata la formula estandar que se definiria en el requerimiento de patrimonio adecuado.

R, x: Corresponde a la tasa de costo de capital promedio de los Gltimos 10 afios, como se establece
en lo que sigue en este Capitulo, para los negocios del tipo “k” de que se trate.

FRCS,: Es el factor de requerimiento de capital al 99.5% de Confianza para los negocios de seguros
del tipo “k” segun se describe en el Capitulo XXII de Acuerdo.

i;: Es la tasa de interés mensual efectiva para un plazo “t”, calculada con base en la tasa anual
efectiva- iaf; extraida de la curva de tasas anuales efectivas “spot” o de contado, vigente en el
mercado en el momento de inicié de la vigencia del contrato (reconocimiento inicial); las tasas
anuales efectivas de la curva spot son las negociadas y contratadas para la inversion de un flujo a
plazos de inversion o duracion “t” en meses, en el momento de reconocimiento inicial. La curva
spot para el descuento se utilizara conforme a lo indicado en el Articulo 88 del Capitulo X1V del
presente Acuerdo. La curva de tasa de interés spot indicada reflejara la rentabilidad de activos libres
de riesgo mas la prima de liquidez en el periodo de inicio de vigencia del contrato o periodo de
reconocimiento inicial, para diferentes plazos contratados.

flujoObligacione) ,: Flujo de obligacion remanente en el periodo “t”, para el contrato de seguros
0 reaseguros del tipo “w” del tipo de negocio “k”.
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RAK .: Ajuste de Riesgo al 99.5% de confianza para el contrato de seguros o reaseguros “w” del
tipo de negocios “k”, en el periodo “t”.

La Valoracion del Ajuste de Riesgo con base en costo de capital anterior, supone que todos los
compromisos de una entidad aseguradora son asumidos por una tercera parte, segun la teoria
subyacente. En consonancia con esta perspectiva, el Ajuste de Riesgo (RA) se evallia como el gasto
que conllevaria para un comprador financiar las necesidades de capital exigibles al asumir las
responsabilidades relacionadas con seguros y reaseguros.

Articulo 87. La Tasa Anual de Costo de Capital, R.., podra determinarse por cada entidad de
seguros o reaseguros, como la tasa real promedio de retorno de capital de los ultimos 10 afios. La
tasa de retorno de capital de la entidad al cierre del afio contable, “m”, R7:, sera la equivalente a:

UN,,
(CCpp_y + CCpp_y) % 0.5

m __
RCC_

RI%: Tasa de retorno de capital de la entidad al cierre del afio contable “m”.

UN,,: Utilidad Neta de la entidad al cierre del afio contable “m”.

CC,,: Capital Contable de la entidad al cierre del afio “m”.

m: Afo contable con m = 10, el afio contable mas reciente y m = 1, el afio contable mas antiguo,
utilizados en la base estadistica de célculo.

Y la tasa de costo de capital, R, sera equivalente a:

e |2 (1 +R™
« 110 (A +rf™
m=1

Donde:

rf{™: Es la tasa anual efectiva spot libre de riesgo a un afio correspondiente, en la curva spot de
tasas anuales de interés libres de riesgo vigente al cierre del afio contable “m”, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 89 del Capitulo X1V del presente Acuerdo.

La Tasa de costo de Capital, se ponderara para diferenciarla de acuerdo con el nivel de riesgo de
cada linea de negocio. Asi, para determinar la tasa de costo de capital por la linea de negocio, la
diferenciacion se realizara recargando dicha tasa en la medida en que el indice de desviacion de la
siniestralidad de una linea de negocio difiera del indice de desviacion de la siniestralidad global,
sin que el resultado deba ser superior a 10.

Asi, la Tasa Anual de Costo de Capital para la linea de negocio “k”, Rk, Sera equivalente a:

Reck = Ree x Pondy,

donde
Pond —ﬂ <10
" Ip, ~
El indice de desviacién ID;, es el monto que resulta de estimar para los ultimos 10 afios, dos
desviaciones estandar de la siniestralidad observada para la linea de negocio “k”, esto es, 2 *
0 (Sk,m), entre su valor medio, E(Sk,m); en tanto que el indice ID; es el que resulta de dividir dos
desviaciones estandar de la siniestralidad global de la entidad de los tltimos 10 afios 2 * o(St.,,)

entre su valor medio £ (S, ).

TR 2% 0(Sim)

1Dy
5 11r?=1 E(Sk,m)
_12*0(S
[DT — m=1 ( T,m)

117?=1 E(ST,m)

Las entidades que no tengan la base estadistica propia de 10 afios necesaria para el calculo de la
tasa de costo de capital global y diferenciada por negocio deberan para su calculo, utilizar la
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estadistica de mercado que corresponda al cierre de cada afio contable para la determinacion de
cada una de las magnitudes que intervienen en su computo.
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CAPITULO XIV: Sobre las tasas de interés de descuento a aplicar en el
calculo del valor presente de los flujos, curva de rendimiento libre de riesgo
de liquidez y prima de iliquidez

Articulo 88. La Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 17, en el parrafo 36 y los
parrafos B72 a B85 de su Apéndice B, establece que para las Valoraciones de Obligaciones de
contratos de Seguros y Reaseguros en concordancia con lo establecido en los Capitulos VIII, IX,
X, XI de este Acuerdo, se utilice una Tasa de Descuento con el objetivo de reflejar el valor temporal
del dinero y los riesgos financieros relacionados con los flujos de efectivo.

En correspondencia con lo anterior, para cumplir con el objetivo de que exista alto grado de
comparabilidad de la informacion financiera entre las entidades, se utilizara para la determinacion
de la Tasa de Descuento, el enfoque de “abajo hacia arriba” (bottom-up) que se describe en el
parrafo B80 de la Norma NIIf17, el cual consiste en que, a partir de la curva de tasas libres de
riesgo de liquidez se le anade una prima de iliquidez relevante, para los pasivos del contrato de
seguros y activos por contratos de reaseguro cedido. El célculo de las tasas que conforman la curva
de rendimiento libre de riesgo de liquidez hard la sinergia necesaria a medida que la SSRP y las
entidades vayan convergiendo hacia el estdndar de regulacién de solvencia Il basado en riesgos,
para la mejor estimacion de las reservas técnicas.

El céalculo de la tasa de descuento para cada uno de los vencimientos t, tendra en cuenta la
siguiente formula:

i =[1+rff™) * (1 + prima_iliquidez™)] — 1
En donde
i/": Es la tasa de descuento para obligaciones en momento de valoracion “m” (curva spot de
descuento en el momento “m”) para cada plazo de vencimiento negociado “t”.
rf{™: Es la tasa de rendimiento libre de riesgo de liquidez en el momento de valoracion “m”
(curva de rendimiento libre de riesgo en el momento “m”) para cada plazo de vencimiento
negociado “t”.
Prima_iliquidez{": Es la prima por el riesgo de iliquidez en el momento de valoracion “m” para
cada plazo de vencimiento negociado “t”; y dicha prima puede corresponder a un valor constante
para cada plazo de vencimiento negociado.

Articulo 89. La curva de rendimiento libre de riesgo de liquidez a que se refiere el Articulo 88
anterior, corresponde a la rentabilidad que se obtiene por invertir en un activo libre de riesgo. Es
decir, representa la tasa, en funcion del plazo, a la cual se invertiria en un activo que no tiene riesgo
de incumplir su pago, en tiempo ni en forma. En el disefio de estas curvas son diversos los
parametros que se utilizan para modelar la curvatura, pendiente, punto de corte y tendencia.

Para que exista mayor grado de comparabilidad de la informacién financiera para el sector, la SSRP
podra calcular (por ella misma o utilizando proveedor de valuacion a precios razonables) y publicar
periodicamente, al cierre de cada mes, una curva de rendimiento libre de riesgo de liquidez. El
calculo de dicha curva tomara en cuenta como minimo lo siguiente:

A. El instrumento utilizado para la base de calculo,

B. Ultimo punto liquido,

C. Me¢étodo de interpolacion y extrapolacion,

D. Tasa limite de convergencia del mercado, periodo de convergencia y el plazo maximo.

En el caso de que la SSRP, en un determinado periodo, no haya publicado una curva de rendimiento
libre de riesgo de liquidez y considerando que en Panama, la moneda de curso corriente es el Dolar
Americano, equivalente al Balboa, las entidades adoptardn como curva de rendimiento libre de
riesgo de liquidez, la correspondiente curva spot de Rendimiento de los Bonos y Notas del Tesoro
de los Estados Unidos a largo plazo al cierre de cada mes (The Yield Curve for Treasury Nominal
Coupon); usando como fuente las publicaciones regulares del Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos, al cierre de cada mes, las cuales son mostradas normalmente en el sitio o pagina
web:
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https://home.treasury.gov/data/treasury-coupon-issues-and-corporate-bond-yield-curves/treasury-
coupon-issues

En caso de que dichas tasas no aparezcan en el sitio web de referencia, la SSRP podra indicar en
su momento, el sitio web que corresponda para buscar dicha curva de tasas.

Articulo 90. La prima de iliquidez corresponde a un ajuste por caracteristicas de iliquidez de la
cartera de contratos de seguros de referencia. Este ajuste representa un movimiento sobre la curva
libre de riesgo de liquidez y permite reducir el impacto de la volatilidad de las posiciones de largo
plazo e incorpora las diferencias entre las caracteristicas de liquidez de los instrumentos financieros
que subyacen en las tasas observadas en el mercado y las caracteristicas de liquidez de los contratos
de seguro de las entidades aseguradoras.

Las entidades podran definir una metodologia con suficiente desarrollo tanto tedrico como practico,
para el calculo de la prima de iliquidez, siempre que cuente con informacion suficiente y apropiada,
la cual deberd ser presentada ante la SSRP acompafiada de la opinion favorable de un actuario con
experiencia y conocimiento de esta materia, y contar con la previa no objecion y su aprobacion de
la SSRP. Sin embargo, las entidades que no cuenten con una metodologia propia para el calculo de
la prima de iliquidez, utilizaran la que resulte de la diferencia entre la Curva Spot al cierre de cada
mes de Bonos Corporativos de Alta Calidad del Mercado los Estados Unidos de América( The
High Quality Market (HQM) Corporate Bond Yield Curve) y la correspondiente a la curva spot de
Rendimiento de los Bonos y Notas del Tesoro de los Estados Unidos a largo plazo al cierre de cada
mes (The Yield Curve for Treasury Nominal Coupon), las cuales adicionalmente son mostradas
normalmente en el sitio o pagina web:
https://home.treasury.gov/data/treasury-coupon-issues-and-corporate-bond-yield-curve/corporate-
bond-yield-curve

En caso de que dichas tasas no aparezcan en el sitio web de referencia, la SSRP podra indicar en
su momento, el sitio web que corresponda para buscar dicha curva de tasas.

La disposicion anterior se establece teniendo en cuenta:
a. el principio de facilidad operativa,
b. que, en Panama, la moneda de curso corriente es el Délar Americano, equivalente al
Balboa,
c. Elriesgo de crédito inherente en la curva spot de Bonos Corporativos de Alta Calidad
del Mercado los Estados Unidos de América ( The High Quality Market (HQM)
Corporate Bond Yield Curve) no presenta materialidad real.
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CAPITULO XV: Asignacion y estimacion de gastos de administracion y
adquisicion

Articulo 91. La Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 17, en el parrafo 33 y los
parrafos B61 y B63 de su Apéndice B, establece la identificacion y estimacion de los flujos que
corresponden a Gastos de administracion y Costos de adquisicion durante la vigencia remanente
de dichos contratos, por cada una de las lineas de negocio y grupo de planes de riesgos similares,
y asi realizar la Valoracion de Obligaciones remanentes de contratos de Seguros y Reaseguros en
concordancia con lo establecido en los Capitulos VIII, IX, X,XI de este Acuerdo. La NIIF17
establece el analisis previo de gastos generales, para determinar su naturaleza y su relacion directa
o especifica, a un determinado producto o linea de negocios, por lo que para tales casos resulta
necesario establecer criterios de clasificacion y atribucion (asignacion) de dichos gastos a las
diversas lineas de negocio.

Articulo 92. En concordancia con lo dispuesto en el Articulo anterior, se entendera que un Gasto
es Atribuible (asignable) a un contrato o conjunto de contratos, cuando se pueda establecer que
dicho Gasto deriva de los desembolsos efectuados por las acciones que son necesarias para la
realizacion de los procesos de contratacion y para la realizacion de los procesos de gestion
administrativa necesarios para dar cumplimiento a las obligaciones que se derivan de dichos
contratos o conjunto de contratos. Los gastos que sea atribuibles seran utilizados estadisticamente
para la determinacion de los pardmetros necesarios requeridos en la estimacion de los flujos
esperados de gastos de cumplimiento en cada periodo, seglin se establece en los Capitulos VIII, IX
y X de este Acuerdo y que seran imputados como ingresos en cada periodo en la cuenta de
resultados.

Los gastos generales que no puedan ser atribuidos de manera especifica a una linea de negocio, y
en consecuencia a un contrato de seguro o grupos de contratos de seguros, se consideraran como
no atribuibles e imputables de forma directa como un egreso en la cuenta de resultado de la
compafiia, no teniendo una contra partida correspondiente de flujo de cumplimiento de gasto
esperado como en la cuenta de resultados.

Articulo 93. De conformidad con lo establecido en el parrafo B65 del apéndice B de la NIIF17,
las entidades deberdn seguir el siguiente procedimiento.

A. Identificar y Clasificar los Gastos de acuerdo a su Naturaleza, clasificandolos como
Gastos de Administracion y Costos de Adquisicion, apegandose para ello a las siguientes
definiciones:

A.1 Para el caso de Costos de Adquisicion, serd aquél que esté relacionado de manera
directa con la adquisicion, promocion, o venta de dicho contrato de seguro. Los costos
de adquisicion, deben ser los gastos relacionados directamente con la intermediacion,
promocion o venta de los contratos de seguro, fianzas o reaseguro, y deberan referirse
fundamentalmente a:

e Las comisiones, bonos o cualquier otra compensacion pagada a agentes,
intermediario o, al personal de la entidad por la intermediacion de pdlizas de
seguros y de fianzas o por incentivos o metas de ventas,

e Los que correspondan a gastos del personal dedicado a la produccion,

e [ os costos o amortizaciones del inmobiliario afectado a esta actividad,

e Los gastos de estudio, tramitacion de solicitudes y formalizacion de polizas,

e Los gastos de publicidad, propaganda y de la organizacion comercial vinculados
directamente a la adquisicion de los contratos de seguro.

e [Las comisiones por primas y la participacion de utilidades de reaseguro.

e Otros gastos de adquisicion relativos a todas las demds erogaciones por el
desarrollo, promocion o colocacion de contratos de seguros, fianzas o reaseguro.

A.2 Para el caso de Gastos de Administracion, seran aquellos que estén relacionados
de manera clara y objetiva, al costo que implica para la entidad de seguro o reaseguro,
prestar los servicios necesarios para dar debido cumplimiento a los diversos
compromisos de atencion, administracion y mantenimiento que deriven de los contratos
de seguros o reaseguro. Se entendera que no se trata de un gasto de administracion
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cuando su realizacion no sea estrictamente necesaria para dar servicios de cumplimiento
a los contratos de seguro o reaseguro. Los gastos de administracion, deberan ser el
conjunto de gastos generales y de personal vinculados con la gestion, organizacion y
direccion de un negocio como consecuencia inmediata del funcionamiento
organizacional que no estan asociados con la elaboracion del producto o emision del
servicio, sino que constituyen los gastos generales para operar dar atencion y servicio a
los contratos durante su vigencia como son gastos de las oficinas, el personal ejecutivo
y de apoyo, el pago de los servicios publicos, ttiles de oficina, y todo lo relacionado con
la gestion que permite realizar la operacion de la entidad para efectos de atender todas
las necesidades generadas, en forma directa o indirecta, con el negocio en marcha y
deberan incluir fundamentalmente:

e (Gastos Administrativos y Operativos,

e Remuneraciones y Prestaciones al Personal,

e Depreciaciones y Amortizaciones,

B. Atribuir o Asignar, los gastos identificados y clasificados como Gastos de

Administracion y Costos de Adquisicion, a las lineas de negocios y por consiguiente a
los contratos de seguro o grupos de contratos de seguros, para efectos de la estimacion de
los parametros que intervienen en la determinacion de los flujos de cumplimiento
remanentes de las obligaciones. Se debera realizar una asignacion de gastos de
administracioén y costos de adquisicion a nivel lineas de negocio y productos, aplicando
para tales efectos los siguientes criterios:

B.1 En el caso de costos de adquisicion, la atribucion puede ser realizada de manera

directa y especifica a nivel de contratos de seguro con base en las comisiones, bonos y
costos que de manera especifica se realicen para la adquisicion, intermediacion o venta
del producto.

B.2 En el caso de Gastos de Administracién, dado que son gastos generales, se debe
realizar un proceso de analisis y cuantificacion para la asignacion a nivel de lineas de
negocio y producto, conforme a los criterios técnicos establecidos en el Articulo 94
siguiente.

Articulo 94. Para el caso de Gastos de Administracion, una vez que la entidad identifique los que
son atribuibles a los contratos de seguro, serd necesario identificar aquellos que son Gastos de
Administracion atribuibles en forma Directa (Gastos de Administracion Directos) a una linea de
negocios o producto, de aquellos que no pueden ser atribuidos de forma directa o especifica (Gastos
de Administracion Indirectos) a una linea de negocio o producto, y que por lo tanto es necesario
establecer procedimientos para asignarlos mediante técnicas de prorrateo, debiendo para tales
efectos aplicar los siguientes criterios técnicos:

a)
b)

d)

primero: se identificaran y asignaran aquellos gastos que son directamente atribuibles a
lineas de negocios o productos, esto es los Gastos de Administracion Directos;

segundo: se distribuiran los gastos que no pueden ser atribuidos en forma directa o
especifica (Gastos de Administracion Indirectos) a una linea de negocios o producto,
asignando la proporcion del gasto a nivel ramos, conforme al conocimiento de la entidad
de sus estadisticas contables en periodos anteriores, respecto de la proporcion de trabajo
operativo en cada uno de los ramos que componen la operacion de la compaiia,
entendiéndose como ramos los establecidos en el parrafo final del Articulo 23 del Capitulo
I, de este Acuerdo. La distribucion debera realizarse de tal manera que el 100% de los
gastos generales de administracion atribuibles queden distribuidos en los ramos;

tercero: una vez hecha la distribucion a nivel de ramos, el gasto asignado a cada ramo se
distribuira proporcionalmente, segun lo establecido en la Fraccion A - Caracteristica 1 y en
el parrafo final del Articulo 23 del Capitulo II de este Acuerdo, en cada una de las lineas de
negocio que componen el ramo de que se trate. Esta asignacion permitird una distribucion
natural a nivel de sub-ramos;

cuarto: se separaran los gastos asignados a seguros de plazo menor o igual a un afio, de los
asignados a seguros de plazo mayor a un afio;
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e) quinto: en el caso de seguros de corto plazo, el gasto que le corresponde a cada linea de
negocios se asignara a nivel de productos en forma proporcional a la prima devengada en
el afio de que se trate.

Articulo 95. Una vez efectuada la asignacion de gastos, en el caso de contratos seguros de plazo
menor o igual a un afio en donde no se aplique el método PAA, el gasto de administracion (directo
mas indirecto) asignado a la linea de negocios de que se trate, se dividira entre la Prima Emitida
Devengada del afio, obteniendo de esa manera el porcentaje de Gastos de Administracion aplicable
en el calculo de los flujos futuros de cumplimiento del gasto esperado de administracion. Asi, el
flujo futuro de cumplimiento para el gasto esperado de administracion es el que resulta de aplicar
el porcentaje anterior a la prima emitida y dividiendo dicho monto a prorrata en el tiempo futuro
de vigencia del contrato de que se trate.

Articulo 96. En el caso de contratos seguros de plazo mayor a un afio, una vez identificado los
gastos de administracion directos e indirectos y las primas devengadas de cada una de las diferentes
lineas de negocio segun la clasificacion descrita en la Fraccion A, del Articulo 23 en el Capitulo
I1, las entidades deberan aplicar el siguiente procedimiento técnico para establecer el pardmetro de
gastos de administracion con el que deberdn calcular el flujo de cumplimiento de gastos esperados
de administracion en cada periodo de calculo de la reserva LRC, para cada contrato de seguro
dentro de la determinada linea de negocios:
a. la entidad realizara su mejor proyeccion para volumen de primas de la linea de negocios
“J” de que se trate (Primas; ), para los proximos 5 afios de operaciones, tomando como
base el plan de negocios de la entidad en esa linea de negocios. En la proyeccion deberan
incluirse las nuevas ventas que se espere tener en afios futuros, asi como la caida de cartera
vigente, salvo que se trate de una cartera cerrada a nuevos negocios.

b. la entidad proyectard para el mismo periodo, el gasto de administracion de la linea de
negocios de que se trate (GAdm;,), tomando como base la asignacion de gastos de
administracion de la compafiia (GT_Adm,) realizada conforme a lo dispuesto en la Fraccion
B.2, del Articulo 86 y el Articulo 87 anteriores, y de acuerdo a la segregacion en sus
componentes de gastos fijo (GF_Adm,) y de gasto variable (GV_Adm,); debiéndose
proyectar el gasto fijo, a partir de un valor inicial que evoluciona debido a los indices
inflacionarios o cualquier otra variable de choque asociada a dichos gastos fijos, pero sin
relacion con el volumen de negocios; y el gasto variable como un valor que se actualiza o
evoluciona en la proyeccion en funcion del volumen de negocios. Asi:

GT_Adm, = GF_Adm, + GV_Adm,
GF_Adm; = GF_Adm, * (1 + Inf;)
GV_Adm; = GV_Admy * (1 + A;)

GF_Adm,: gasto de administracion fijos

GV_Adm,: gasto de administracion variables

GF_Adm,: gasto de administracion fijo al momento inicial

GV _Adm,: gasto de administracion variable al momento inicial
Inf;: indice de inflacion acumulada para el gasto fijo

A;: indice de crecimiento de negocios acumulado.

Para efectos de la proyeccion de gastos futuros de las lineas de negocio, el valor inicial del
gasto de administracion, GT_Adm,, y sus componentes de Gasto fijo, GF_Adm,, y variable,
GV_Adm,, deberan ser las que correspondan al gasto que haya exhibido la entidad en el
ejercicio inmediato anterior ( 0 promedio de afios anteriores) al momento de a proyeccion.

[13%2]

c. la entidad calculara el porcentaje de gasto de administracion de la linea de negocios “j
(%GA;) y que aplicara a todos los contratos que formen parte de la misma, como el que

resulte de dividir la suma de los gastos proyectados entre la suma de las primas proyectadas
en cada periodo:
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Zt GAdm]‘t
HGA; = Y . Primas;
t it
d. determinado el porcentaje de gasto de administracion para una linea de negocios “j”, %GA;,
este parametro se utilizard para calcular el gasto anual de cada y uno de los contratos o
grupos de contratos dentro de la linea de negocios, y no serd necesario recalcularlo a menos
que se d¢ la circunstancia de que nuevos productos que se incorporen a la linea de negocios
se les imputen pardmetros de gastos distinto y por consiguiente se requiera una nueva mejor
estimacion de este parametro. El valor del flujo esperado de Cumplimiento por gasto de
administracion en cada periodo sera el que resulte de multiplicar la estimacion, %GA;, por
la prima emitida proyectada del contrato de la linea de negocio de referencia en cada
periodo.

El Procedimiento anterior debera ser ajustado, para el caso de contratos de seguros de vida de largo
plazo, con plazo de vigencia de n afios y con periodo limitado de pago de primas m, con m < n;
evitando asi, tener flujos de cumplimiento esperado de gastos por un periodo menor a la vigencia
del contrato. Por lo anterior, el monto anual de gastos de administracion de un contrato de seguro
de vida de largo plazo con plazo de vigencia de n afios y con pago de primas a m afios, que debera
utilizarse para el calculo de los flujos de cumplimiento esperado de gastos que intervienen en la
determinacion de la LRC, se determina como como:

d =
GA™ = %GA « PE » 22
Ayl
k-1
P Z tDx
k| — .0_LIR
| L (1 + %)

PE: Prima Emitida del contrato
P+ probabilidad de persistencia hasta el periodo “t”

El célculo del parametro de gasto de administracién al que hace referencia este Articulo, debera
realizarse para cada contrato que pertenece a una unidad de cuenta de una linea de negocios, o0 para
la unidad de cuenta de la linea, en el momento de reconocimiento inicial y dicho supuesto no
cambiard a menos que exista una clara evidencia de que dicho valor debe ser modificado debido a
que los supuestos utilizados en la proyeccion, en términos promedio, son y seran sustancialmente
distintos a lo observado en la realidad.

Articulo 97. Con independencia de lo dispuesto en el Articulo 88, las entidades podran determinar
y asignar sus gastos de administracion a utilizar en contratos de temporalidad mayor a un afio,
incorporando en la proyeccion otros supuestos de abatimiento de gastos, siempre que dichas
hipotesis tengan sustento en el plan de negocios de la entidad autorizado por el consejo de
administracion y siempre que la entidad cuente con la opinién favorable de un actuario externo con
experiencia en la aplicacién de la norma NIIF17, sin perjuicio de que la SSRP podréa ordenar en
cualquier momento la modificacion a dichos supuestos especiales en caso de que se observe que
no con congruentes con el comportamiento de gastos de la entidad.

Articulo 98. El gasto real que tendra un contrato o grupo de contratos en determinado periodo se
determinard como el que se obtenga prorrateando y asignado el gasto real total, mediante los
mismos procedimientos de asignacion y prorrateo establecidos en los Articulos correspondientes
en este Capitulo.

Articulo 99. Las entidades deberan reconocer un activo por los gastos de adquisicion en los que se
haya incurrido sin haber emitido el contrato de seguro o reaseguro tomado a los que aplican, para
después darlo de baja contra la LRC realizando el reconocimiento inicial tal y como se detalla en
los Capitulos VIIIL, IX y X, junto con las dindmicas contables que correspondan en el Capitulo
XVIII correspondientes en las presentes disposiciones.
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CAPITULO XVI: Metodologia de provisién por montos no recuperables
que surgen del activo de primas por cobrar

Articulo 100. En correspondencia con lo establecido en el Articulo 34 del Capitulo VI 'y de acuerdo
con los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 9,
sobre el tratamiento de instrumentos financieros, cada entidad deberd constituir una provision, a
mejor estimacion, por los montos de obligaciones que asume debido a las cantidades de primas que
no podran ser recuperadas (seran impagadas) y que forman parte del activo correspondiente. Para
realizar la Constitucion de la provision se seguird el siguiente procedimiento:

A. La provision se constituird sobre las primas netas de retencion, entendiendo con esto que la
entidad cuenta con las provisiones correspondientes de gastos de adquisicion, reaseguro cedido
e impuestos en su Balance y que al momento de cualquier reversion por cancelacion (anulacion)
por falta de pago estas partidas se recuperarian en el origen. Se entendera por primas netas de
retencion del periodo, las primas emitidas en el periodo menos la porcion de las mismas que
corresponda al reaseguro cedido y al remanente, restar la porcidon que corresponda a costos de
adquisicion. La porcion de costo de adquisicion corresponde al porcentaje de costo de
adquisicion del periodo aplicado a la porcion de prima que corresponda.

B. Al cierre de cada periodo de cierre mensual contable, cada entidad generard un archivo de
situacion sobre el estado de todos los contratos que tienen primas por cobrar o primas morosas,
a este archivo se le denominard el “Congelado de Morosidad” al cierre mensual contable. Al
cierre contable de cada mes, cada entidad debera validar que en las bases de datos de su sistema
CORE de administracion, se han guardado al menos los 24 ultimos archivos de Congelados de
Morosidad anteriores al cierre contable mensual. Los congelados de morosidad que sean
guardados en cada periodo deberan contar para efectos de audito posterior de la SSRP como
minimo con la siguiente informacion a nivel de cada contrato:

e Numero de contrato o pdliza

e Identificador (SI 6 NO) para expresar si el contratante y pagador del contrato es
el Gobierno Nacional de la Reptblica de Panama

e Porcentaje de cesion total de reaseguro (incluyendo coaseguro) del contrato

e Ramo (segun Articulo 23, Capitulo II de este acuerdo)

e SubRamo (segtn Articulo 23, Capitulo II de este acuerdo)

e fecha inicial vigencia del contrato (formato entero 8 digitos- yyyymmdd)

e fecha final vigencia del contrato (formato entero 8 digitos- yyyymmadd)

e Fecha de emision del contrato o endoso de ajuste

e prima anual total emitida (con signo positivo) del contrato (o cualquier ajuste
de prima a mas o a menos, el signo correspondiente es importante)

e frecuencia acordada para el pago de primas (mensual, bimensual, trimestral,
semestral, anual)

e numero de cuotas a pagar

e modo de pago (voluntario, tarjeta de crédito, etc.)

e Saldo Total por Cobrar del contrato

e Saldo por Cobrar No vencido

e Saldo por cobrar en Mora Corriente (0 a 30 dias)

e Saldo por cobrar en Mora a 30 (de 31 a 60 dias)

e Saldo por cobrar en Mora a 60 (de 61 a 90 dias)

e Saldo por cobrar en Mora a 90 (de 91 a 120 dias)

e Saldo por cobrar en Mora de 121 dias o mas

e Estatus (Vigente / Cancelado) del contrato en el afiomes de cierre del congelado

e Fecha de cancelacion técnica (formato entero 8 digitos- yyyymmadd), si el
contrato sigue activo la fecha de cancelacion sera “40000101”

e Descripcion del Motivo de cancelacion, si se encuentra activo establecer como
“no aplica”

e porcentaje de gasto de adquisicion del contrato (incluye la de coaseguro)
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e porcentaje de impuesto del contrato
e afio mes de cierre de congelado (formato entero 6 digitos- yyyymm)

en la tabla de congelado de morosidad, las descripciones que correspondan a variables de
saldos por cobrar se denominaran cajones de antigiiedad de mora.

C. La entidad determinara las “tasas puras de cancelacion por antigiedad de mora”, y para estos
efectos determinara los contratos que se usaran como muestra estadistica para el calculo de
dichas tasas. Asi, en el momento de valoracion de la provision, la entidad tomara de los 24
archivos congelados de morosidad anteriores a dicha fecha, todos los nimeros de contratos
diferentes cuya fecha final de vigencia sea igual o anterior a la fecha de valuacion. Lo anterior
significa que de la estadistica participaran todos aquellos contratos que han generado primas
en mora y cuya vigencia estipulada en el reconocimiento inicial ha concluido en la fecha de
valuacion. Este procedimiento indica, que solo los contratos cuyas vigencias establecidas en su
reconocimiento inicial y que hayan terminado en o antes de la fecha de valoracion, se utilizaran
para entender cual fue el monto de impago de prima que exhibid la entidad sobre el compromiso
de pago adquirido al momento de la emisién de cada contrato.

D. Unavez que la entidad haya identificado todos numeros de contratos diferentes que participaran
en la estadistica segun la fraccion C anterior, se extraeran todos los registros correspondientes
a dichos numeros de contratos que forman parte en los 24 archivos de congelados y depuran y
actualizan los registros de la siguiente forma al momento de la valoracion:

1. Se eliminan todos los registros con Saldo total por cobrar en negativo (correspondiente
a devoluciones de prima a los clientes)

2. Para cada registro No eliminado, se adicionan los siguientes campos o variables al
momento de la valoracion:
2.1. primas efectivamente pagadas para la vigencia inicial y final que describe el
registro correspondiente del nimero de contrato en andlisis, colocando este valor como
variable informativa del registro
2.2. monto de primas no pagadas, pero que fueron reversadas contra la cuenta de primas
suscritas para la vigencia inicial y final que describe el registro correspondiente del
numero de contrato en analisis, colocando este valor como variable informativa del
registro
2.3. Estatus(vigente o cancelado) del nimero de contrato que describe la fecha inicial
y final de vigencia al momento de la valoracion, colocando este valor como variable
informativa del registro,
2.4. Fecha de contable de cancelacion (formato entero 8 digitos- yyyymmdd), si el
contrato sigue activo la fecha de cancelacion serd “40000101”
2.5. y se calcula el valor de “pérdida por impago” del nimero del contrato para la
vigencia determinada por la fecha inicial y final, como la prima emitida del contrato
para dicha vigencia menos las primas pagadas del nimero del contrato en dicha vigencia
seglin la fraccion 2.1. anterior y menos las primas no pagadas pero reversadas de la
cuenta de primas suscritas para dicha vigencia, segun la fraccion 2.2 anterior.

E. Una vez obtenido el valor de pérdida por impago de cada niimero de contrato para su respectiva
vigencia, se obtiene el desarrollo de dicha pérdida por antigiiedad de mora o cajon de
morosidad. Esto significa que:

1. Si el saldo total de mora (suma de todos los cajones o antigiiedad de mora, desde No
vencido y hasta 120 o mas) del registro del nimero de contrato para una vigencia dada
es menor o igual que el monto de pérdida por impago calculada segun el numeral 2.5
de la fraccion D anterior, entonces los saldos que aparecen en cada cajon de morosidad
se tomaran como el monto de pérdida que aparece en cada cajon, y

2. En caso contrario a lo anterior, se ajustara el saldo de morosidad de cada cajon
empezando por el més antiguo, para que su suma no exceda del monto de pérdida por
impago calculado seglin el numeral 2.5 de la fraccion D anterior y asi los montos de
perdida por cajon de morosidad seran los valores ajustados.
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Se enfatiza que todo nimero de contrato que se encuentra en mora para una vigencia dada podra
ser encontrado y extraido de los diferentes congelados que conforman la experiencia estadistica
y tendra el mismo valor de pérdida por impago, pero lo que cambiaréd en cada registro sera el
desarrollo de la perdida segun antigiiedad o cajon de morosidad tal y como explicado
anteriormente.
Una vez calculados los montos no recuperados para cada numero de contrato en la vigencia
correspondiente, se agrupan todos los contratos por subramo, segun lo dispuesto en el Articulo
23 Capitulo II, y se suman los montos no recuperables por cajon de morosidad y se dividen
entre los saldos por cobrar por cajon de morosidad, para toda la estadistica disponible y asi
obtener las “tasas puras de cancelacion por antigiiedad de mora”, a nivel de cada subramo.
. Las tasas puras resultantes se suavizan y graduan para capturar una tendencia creciente sobre
los cajones de morosidad (a mayores dias de morosidad mayor debera ser la tasa) por grupo de
negocio o subramo. Para cumplir con lo estipulado en la Ley 12 de Seguros, las tasas puras de
cancelacion para las gavetas de mas de 90 dias de mora, se tomara el maximo resultante entre
100% y la tasa pura ajustada. Cada entidad podrd utilizar metodologias propias de
suavizamiento y graduacion para las tasas puras de cancelacion, o bien, podrd suavizar las
mismas mediante un procedimiento de ajuste lineal por tendencia sobre los cajones de mora y
luego graduarse para replicar de forma aproximada la experiencia histérica de primas no
recuperadas.
. Las tasas puras de cancelacion ya suavizadas y graduadas se ajustaran de forma adicional por
un factor de experiencia proyectado, que describe el efecto en la falta de pago de primas de
seguros debido a la vista de cambios econémicos por venir, forward looking factor, de la
siguiente forma:

Tl =TPC,* (1 +If)
Con, T, la tasa de impago final por cajon de mora “c”. TPC,, la tasa pura de cancelacion por
cajon de mora “c” ya suavizada y graduada. Por ultimo, [f, el factor de cambios en la vista
econdmica futura (forward looking factor).

Las entidades podran utilizar metodologias propias para efectos de la determinacion del ajuste
forward looking. En caso de no tener una metodologia propia, podra adoptar el utilizar lo
siguientes factores con base en la vista de cambios econdmicos en la tasa de desempleo del
pais:

VISTA
ECONOMICA DE
INCREMENTO
TASA DE

DESEMPLEO 0% |(0%-2.5%]|(2.5%-5%]|(5%-7.5%]|(7.5%-10%]|(10%-15%]|(15% -20%]| mas de 20%

AJUSTE FORWARD
LOOKING
(INCREMENTO EN
LA TASA DE
IMPAGO) 0.00%| 0.5% 1.50% 2.50% 3.00% 4.00% 5.50%

10%

La entidad aplicara la tasa de impago final que resulte por subramo y por cajon de antigiiedad
de mora, a las primas netas de retencién por cobrar por cajon de antigiiedad de mora del
congelado de morosidad utilizado para el Balance de cierre en la fecha de valuacion, obteniendo
con esto, el valor total de la provision a constituir por los contratos en vigor, con la excepcion
de los negocios provenientes de contratos de Gobierno (contratante y pagador sea el Gobierno
Nacional de la Republica de Panama), en donde aplicard para efectos del calculo de la
provision, el 50% de la tasa de impago final por cajon de antigiiedad de mora a las primas netas
de retencion por cobrar segun la antigliedad en su cajon de mora.
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El estandar de aplicacion que establece la normativa NIIF9-Instrumentos Financieros,
simultaneamente en vigencia con la aplicacion de la NIIF17-contratos de seguros, requiere no sélo
la constitucion de la provision mencionada, por la medicion del deterioro del activo de primas por
cobrar segln su antigliedad, sino también la supervision y validacion en todo momento de la
estructuracion correcta de los montos de mora por antigiiedad sujetos a la aplicacion de tasas puras
de impago, cumplimiento asi con el estandar de liquidez y calidad de activos requeridos para dar
completez al entorno regulatorio y de seguridad financiera que coadyuva a un mercado de seguros
mas inclusivo. La SSRP desarrollara los mecanismos tecnologicos de supervision y validacion que
considere convenientes y de adopcion inmediata para las entidades, permitiendo con estos
mecanismos, la interconexion para el intercambio de la informacidn necesaria con las entidades de
seguros y reaseguros, comunicando de manera oportuna el inicio de su implementacion y
permitiendo asi el logro de los objetivos aqui mencionados.

119



CAPITULO XVII: Requerimiento de Capital de Solvencia, Margen de
Solvenciay liquidez minima requerida

Articulo 101: En el marco de lo que establece Ley 12 del 3 de abril de 2012, que en su Articulo 7
ordena, “el ejercicio de funciones y actividades de la SSRP para garantizar la solvencia y liquidez
de las aseguradoras en pro de un mercado de seguros inclusivo con la debida proteccion a los
contratantes” y lo dispuesto en el numeral 8 del Articulo 12 sobre la obligacion técnica de
“determinar y velar que las aseguradoras cumplan con los indicadores de solvencia y liquidez
requeridos y que el capital pagado se ajuste a los requerimientos de dichos factores” y en
concordancia con lo dispuesto en el Articulo 230 sobre “la acreditacion de solvencia y liquidez que
deberan poseer las entidades de seguros de la Republica de Panamé conforme a la formula de
calculo determinada y aprobada por la SSRP", se establece que las Compaiias de Seguros
autorizadas para operar en los ramos de Seguros de Vida, Seguros Generales, Reaseguro Tomado,
y Fianzas, deberan mantener recursos de capital suficientes para cubrir un Requerimiento de
Capital de Solvencia (RCS), debiendo, ademas, tener la Liquidez Minima Requerida (LMR), que
establezca la SSRP para esos efectos.

Articulo 102: El Requerimiento de Capital de Solvencia debe corresponder al monto estimado
de las pérdidas provenientes de los riesgos inherentes a las operaciones de seguros, reaseguro
tomado y fianzas, siguientes:

I. Riesgos Técnicos de Seguro;
II. Riesgos de Contraparte por Reaseguro Cedido;
III. Riesgos Financieros;
IV. Riesgo Operativo.
Para estos efectos debera entenderse:

i.  Riesgos Técnicos de Seguro: el riesgo de pérdidas por comportamiento adverso de las
reclamaciones provenientes de las coberturas de los contratos de seguro, fianzas o
reaseguro tomado.

i1. Riesgos de contraparte: el riesgo de pérdidas por incumplimiento de la contraparte, de sus
obligaciones previstas en contratos de reaseguro cedido, en los que se cede a dicha
contraparte, mediante un contrato de reaseguro, parte de los riesgos de seguros, fianzas o
reaseguro tomado.

iii. Riesgo Financiero: el riesgo de pérdidas por variaciones adversas en el valor de los activos
que son parte del patrimonio de la compaifiia de seguros, reaseguro o fianzas.

iv. Riesgo Operativo: el riesgo de pérdidas por aquellos procesos operativos originadas por
fallas, dafos, mal uso, o ineficiencias de los procesos, actuacion de personas, informacion,
sistemas internos y tecnologias, de la compaiiia de seguros.

Articulo 103. EI requerimiento de capital de solvencia global de la compaiiia (RCS), es una
estimacion de las pérdidas que pueden ocurrir en los diferentes ramos y tipos de riesgo de los que
se pueden derivar dichas pérdidas. El requerimiento global de la compaiiia se basa en la suma de
las pérdidas provenientes de todos los ramos y tipos de riesgo que opere la compafiia. En ese
sentido, la férmula general que deberd aplicarse para calcular el RCS global de la entidad, toma
en cuenta el total de los ramos y tipo de riesgos, reconociendo la compensacion que se produce
entre dichos riesgos y ramos, mediante un factor de descuento que se hace a la suma de los
diferentes tipos de requerimientos (RC;), aplicando dos factores denominados factores de
diversificacion (FD,, FD,). En ese sentido la féormula de célculo que se debe aplicar serd la
siguiente:

RCS = (RCgy * (1 — FDy) + RCrr + RCrcar + RCrep + RCrop) * (1 — FD,)
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El requerimiento de capital del riesgo técnico que corresponde a la estimacion de pérdidas
provenientes de los riesgos asegurados, se debera calcular como la suma del requerimiento de cada
ramo o tipo de riesgo i:

n
RCpr = Z RCRT,i
i=1

En donde:

FD;: es el factor de diversificacion entre diferentes ramos se seguro;

FD,: es el factor de diversificacion entre riesgos técnicos, financieros, de contraparte y operativos;
RCS: es el Requerimiento de Capital de Solvencia global de la entidad;

RCgry: es el Requerimiento de Capital por los Riesgos Técnicos de Seguro;

RCpr;: es el Requerimiento de Capital del Riesgo Técnicos del grupo de riesgos i ;

RCgrr car : es el Requerimiento de Capital para Riesgos Catastroficos;

RCrp: es el Requerimiento de Capital por Riesgos Financieros;

RCrcp: es el Requerimiento de Capital por Riesgos de Contraparte;

RCrop : es el Requerimiento de Capital por Riesgo Operativo.

Con la finalidad de simplificar y facilitar las estimaciones, el factor de diversificacion (FD,) entre
los riesgos técnicos, financieros, de contraparte y operativos, que se aplicara inicialmente y en
tanto no se actualice por parte de la superintendencia, sera del 20%.

El factor de diversificacion de los riesgos técnicos (FD,), se calculara conforme al procedimiento
abajo descrito, siempre y cuando la compaiiia opere al menos tres grupos de riesgos, de los
indicados en el Articulo 104 con requerimientos distintos de cero, de lo contrario el factor FD,
sera cero. El procedimiento para el célculo de FD; es el siguiente:

1. Se calculara la suma los requerimientos de capital RCgr;, calculados conforme lo que se
indica del Articulo 104 al 108.

2. De los requerimientos calculados para los diferentes ramos, se identificaran los dos que sean
mayores en monto.

3. A la suma obtenida conforme al numeral uno se restara el monto obtenido conforme al
numeral dos.

4. Al monto obtenido conforme al numeral tres, se dividira entre el monto obtenido conforme al
numeral uno, dando lugar al valor de FD;.

Articulo 104. Para efectos de calcular los requerimientos de capital RCgr ;, que se incluyen como
parte de la formula general, se debera utilizar la siguiente agrupacion de riesgos (i = 1,2, ... 18):

Grupo Riesgos que incluye
i
1 1.1 Seguros de vida de corto plazo con temporalidad menor o igual a un afio.
1.2 Seguros de vida de temporalidad mayor a un afio que cubren riesgo de muerte o dotal.
1.3 Seguros flexibles tipo Unit-Linked o Vida Universal.

Seguros de vida de largo plazo que cubren rentas por supervivencia.
Seguros de accidentes personales e invalidez.

Seguros de gastos médicos o salud.

Seguros de incendio.

Seguros maritimos.

Seguros de aviacion.

Seguros de responsabilidad civil.

Seguros de transportes de mercancias.

OO N[OOI WIN
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10 Seguros de robo.
11 Seguros de crédito.
12 Seguros de autos y transporte de pasajeros.
13 Seguros de obra e Ingenieria.
14 Seguros de terremoto.
15 Seguros de huracan o inundacion.
16 Seguros agricolas.
17 17.1 Fianzas de Obra y Servicios.
17.2 Fianzas Judiciales.
17.3 Fianzas de Crédito.
17 4Fianzas de Fidelidad.
18 Contratos de reaseguro tomado.

Los riesgos correspondientes a coberturas adicionales que se encuentren incorporadas a una
determinada cobertura basica o principal de seguros o fianzas, deberan ser incluidos en el mismo
grupo de riesgo de su cobertura basica o principal.

Articulo 105: Los requerimientos de capital por riesgos técnicos, RCgr ;, conforme a lo indicado
en los articulos 102, 103 y 104, se determinaran conforme a lo que se indica en los articulos 106

Y 107.

Articulo 106: El requerimiento de capital por las pérdidas asociadas a los riesgos técnicos de
seguros, reaseguro tomado o fianzas, tanto de las coberturas remanentes como de los siniestros
incurridos, se calculara conforme a lo siguiente:

I.  Tratandose de los seguros de vida de corto plazo, seguros generales, seguros gastos médicos,
seguros de accidentes e invalidez, y contratos de reaseguro mantenido, exceptuando los
seguros catastroficos, las fianzas y los seguros de vida largo plazo, el requerimiento de capital
asociado a las obligaciones de las coberturas remanentes, se calculara conforme al siguiente
procedimiento:

a)

Se debe identificar el monto bruto de las obligaciones de las coberturas remanentes,
como la suma de las reservas LRCY ;, de cada uno de los contratos “w” de la unidad de
cuenta “k”, en vigor al tiempo “t”, de que se trate, esto es:

LRCK = Z LRCK,
w

Se obtendra el monto retenido de las obligaciones de coberturas remanentes,
RET_LRC¥, como el monto bruto de las reservas LRCE ., descontados del valor del
activo de reaseguro por la cobertura remanente, esto es, AICK ; que cubren el grupo de
riesgos de que se trate y asi:

RET_LRCK = Z(LRCJV(I — ARCK )
w

Se deberan calcular las primas no devengadas retenidas (PNDR},) de los contratos en
vigor del grupo de polizas k, entendiendo por prima no devengada retenida de cada
poliza, la porcidon de prima emitida retenida correspondientes a la proporcion de tiempo
de vigencia del contrato, no transcurrido y por el factor de retencion de acuerdo al
contrato de reaseguro que, en su caso, cubra la poliza de que se trate.

Asimismo, en la misma forma, se deberan calcular las primas no devengadas brutas
(PNDBy,), de los contratos en vigor.

Se calculard, el Requerimiento de Capital asociado al riesgo técnico de las obligaciones
de coberturas remanentes, para cada grupo de riesgos k (RC ,%}T?f(), como el maximo

entre el 36% del monto retenido de las obligaciones de coberturas remanentes, indicado
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en el inciso a, y el 36% del monto de primas no devengadas retenidas indicado en el
inciso b anterior.

RCERS, = max (0.36 * RET_LRCY,0.36 x PNDRy,)

El valor de 0.36 se ha obtenido de medir las pérdidas dadas por las desviaciones respecto
del valor medio de las obligaciones, a un nivel de confianza del 99.5%, por lo que los
requerimientos de capital calculado con base en ese factor, corresponden a estimaciones
de pérdidas con ese mismo nivel de confianza.

De manera complementaria, para efectos de calcular el Ajuste de Riesgo mencionado
en los capitulos VIII, IX, X y XI de este Acuerdo, como parte del proceso de adopcion
de la norma NIIF 17, se calculara el Requerimiento de Capital asociado al riesgo

técnico bruto, para cada grupo de riesgos k (RCBIQ%(), aplicando el mismo

procedimiento, pero utilizando el monto bruto de la reserva LRCX y la prima no
devengada bruta (PNDBy,).

RCBEFS, = max (0.36 * LRCK,0.36 x PNDB,)

Para efecto de calculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de los seguros de vida de corto plazo, seguros generales, seguros gastos
médicos, seguros de accidentes e invalidez, y contratos de reaseguro mantenido,
exceptuando los seguros catastroficos, las fianzas y los seguros de vida largo plazo, el
factor de Requerimiento de capital de solvencia FRCS,, serd del 36%, hasta en tanto la
SSRP, no dé a conocer nuevos factores.

II.  Tratandose de seguros de vida de largo plazo, el Requerimiento de Capital del riesgo

LRC

técnico asociado a las obligaciones de las coberturas remanentes, RCgr, se calculara
conforme a lo siguiente:

a.

1.

11

En el caso de seguros que cubren el riesgo de muerte y sus beneficios adicionales:

Se debera calcular el monto retenido del Valor de Flujo Neto de Cumplimiento
Total, esto es, RET_PVFCF,,.(h*,i"), de la reserva de coberturas remanentes
LRCE . para un contrato de seguro en vigor "w", del grupo de riesgos o unidad de
cuenta k, al tiempo t, multiplicando el Valor de Flujo Neto de Cumplimiento Total
del contrato “w” de la unidad de cuenta “k” al tiempo “t”, PVFCF,, .(h*,i"), por el
factor de retencion, FR,,, de retencion que corresponda al contrato de reaseguro
que cubre al contrato “w".

RET_PVFCF,,.(h",i") = PVFCF,,,(h",i') * FR,,

De manera que para el grupo de contratos k:

RET_PVFCFE(h*, i) = Z PVFCF,, (h*,i") * FR,,
w

Se deberan calcular el monto de riesgo anual retenido de un contrato “w”, RAR,,,
que forma parte de un grupo de contratos del tipo de riesgo “k”, como el monto
que corresponde al valor de los egresos por beneficios de cada uno de los siniestros
o beneficios futuros que ocurrirdn en el afio, para cada tipo de riesgo "r" — con
suma asegurada del beneficio (B,), por siniestros, dotalidades, rentas, rescates y
dividendos, sin incluir beneficios correspondientes al componente de inversion, y
sujetos a que se cumpla la condicion contingente, Pr(B,, h), del tipo de riesgo "r"
para hacer dicho pago en el periodo “t”, conforme a lo definido en el Articulo 47

inciso a) del presente Acuerdo.
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iil.

C.

RAR, = z (Z By * Pr(B,, h)) «FR,,
w T

En caso de que por alguna causa se tenga impedimento para hacer el calculo con
la edad exacta de cada asegurado, se utilizard una tasa general para cada beneficio
Pr(B,, h) del 0.008 y considerando que si el calculo de la suma asegurada de algin
beneficio adicional es negligible puede asimilarse mediante la estimacion mas
razonable como un recargo en la suma asegurada del beneficio de vida.

FR,,: es el factor de retencion que corresponde a la porcion retenida del contrato
w, de que se trate.

De manera complementaria y para efectos de Ajuste de Riesgo que definen los
capitulos VIII, IX, X y XI de este acuerdo, se calculara el riesgo bruto anual de los
contratos en vigor, para el grupo de riesgo w, como:

RAB, = Z (Z B, + Pr(B,, h))

Se calculard, el Requerimiento de Capital de los riesgos retenidos de un grupo de
contratos del tipo k, RC ,%’T?i, como el méaximo entre el 5% del monto obtenido en

la fraccion 1. y el 36% del monto obtenido en la fraccion ii.
RCERS, = max (0.05 x RET_PVFCFX (h*,i"),0.36 * RARy,)

De manera complementaria se calculard el Requerimiento de Capital del riesgo bruto
RCBERS,, de un grupo de pélizas w, como:

RCBERS, = max (0.05 * PVFCF[X (h*,i%),0.36 x RAB,)

El valor de 0.05 se ha obtenido de medir las pérdidas dadas por las desviaciones respecto
del valor medio de las obligaciones, a un nivel de confianza del 99.5%, por lo que los
requerimientos de capital calculado con base en ese factor, corresponden a estimaciones
de pérdidas con ese mismo nivel de confianza.

Para efecto de céalculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de los seguros de vida de largo plazo, el factor de Requerimiento de capital
de solvencia FRCS, que no consistan en rentas o beneficios periddicos basado en la
supervivencia, sera del 5%, hasta en tanto la SSRP, no dé a conocer nuevos factores.

En el caso del requerimiento de capital, RC, de seguros que cubren rentas y otros
beneficios por supervivencia, y sus beneficios adicionales, el Requerimiento de Capital
de un grupo de contratos de riesgos del tipo “k”, se calculara como:

RCERS, = 0.05 * PVFCFE (h*,i%)

De manera complementaria se calculara el Requerimiento de Capital del riesgo bruto, de
un grupo de contratos de riesgos del tipo k, como:

RCBERS, = 0.05 x PVFCFE (h*,i%)

Para efecto de calculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de los seguros que consistan en el pago de rentas o beneficio periddicos
por supervivencia, el factor de requerimiento de capital de solvencia FRCS), sera del
5%, hasta en tanto la SSRP, no dé a conocer nuevos factores.

En el caso del Requerimiento de Capital de seguros flexibles tipo vida universal el
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I1I.

a)

Requerimiento de Capital de un grupo de contratos de riesgos de tipo k, se calculara
como:

RCERS, = 0.05 * PVFCFE (h*,i%)
De manera complementaria se calculara el Requerimiento de Capital del riesgo bruto, de

un grupo de riesgos i, como:
RCBERS, = 0.05 x PVFCFX (h*,i%)
Para efecto de calculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas

remanentes de los seguros flexibles, el factor de Requerimiento de capital de solvencia
FRCS,, sera del 5%, hasta en tanto la SSRP, no dé a conocer nuevos factores.

El Requerimiento de Capital del riesgo técnico, RCgry para contratos de fianzas se calculara
conforme a lo siguiente:

Se debe identificar, en cada subramo de fianzas, el monto bruto de las obligaciones de las
coberturas remanentes de los contratos de fianzas, calculados segliin lo dispuesto en el
articulo 40 del capitulo VIII de este Acuerdo, como la suma de las reservas LRC,, ,, de
cada uno de los contratos “w” de fianzas de la unidad de cuenta “k”, en vigor al tiempo
“t”, de que se trate, esto es:

LRCK = Z LRCE,
w

Se obtendra el monto retenido de las obligaciones de coberturas remanentes, RET_LRCK.
para el grupo de riesgos “K” de fianzas como el monto bruto de las reservas, LRCK .,
descontados del valor del activo de reaseguro por la cobertura remanente de fianzas, esto
es, AICK . que cubren el grupo de riesgos de que se trate y asi:

RET_LRCK = Z(LRC"N& — ARCE ,)
w

Se clasificaran los contratos "w" de fianzas, en cinco categorias de riesgo de pérdida a,
de acuerdo al tipo de contragarantias con que cuente cada poliza, con base los siguientes
criterios:

i. Contratos de riesgo bajo: serdn aquellos en los que no se requieran
contragarantias, o las contragarantias comprometidas a favor de la
aseguradora consistan en bienes reales comprometidos a favor de la
seguradora y de facil adjudicacion, en caso de reclamacion.

it. Contratos de riesgo medio: serdn aquellos en los que las contragarantias
comprometidas a favor de la aseguradora consistan en bienes reales
comprometidos a favor de la aseguradora, pero cuya adjudicacion en caso de
reclamacion no sea inmediata.

iii. Contratos de riesgo medio alto: serdn aquellos contratos suscritos sin que
existan contragarantias que consistan en bienes reales, y la operacion se haya
realizado tomando como forma de contragarantia, la acreditada solvencia del
fiando o contratante, ubicandose en este nivel de riesgo los casos en que el
capital del contratante sea superior al monto asegurado en un 50%.

iv. Contratos de riesgo alto: seran aquellos contratos suscritos sin que existan
contragarantias que consistan en bienes reales y que estando basados en la
acreditada solvencia del fiando o contratante, el capital del contratante sea
superior al monto asegurado en menos de 50%.
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c)

v. Contratos de riesgo extremo: seran aquellos contratos de fianzas suscritos sin
que existan contragarantias que consistan en bienes reales, ni existan estudios
de acreditada solvencia del contratante o cuando la operacion esté basada en
acreditada solvencia y existan antecedentes crediticios del contratante que
sean no favorables.

Con base en los anterior, se calculard el Requerimiento de Capital asociado al riesgo
técnico retenido de fianzas, por las obligaciones por coberturas remanentes, para cada uno

de los contratos “w” de fianzas, clasificados segun el nivel de riesgo a, (RC, ,%7’3,3,), como:

RCERS, = FRP,  LRCK . « FR,

Los factores de riesgo de pérdida FRP, deben determinarse conforme a lo siguiente:

i.  El36% del monto retenido de la reserva LRC en el caso de fianzas clasificadas en
el nivel de riesgo definido en el sub inciso i del inciso b) del numeral 3 de la
presente disposicion.

i1. El 72% del BEL retenido de la reserva LRC, en el caso de fianzas clasificadas en
el nivel de riesgo definido en el sub inciso ii del inciso b) del numeral 3 de la
presente disposicion.

iii. El 144% del BEL retenido de la reserva LRC en el caso de fianzas clasificadas en
el nivel de riesgo definido en el sub inciso iii del inciso b) del numeral 3 de la
presente disposicion.

iv. E1 192% del BEL retenido de la reserva LRC en el caso de fianzas clasificadas en
el nivel de riesgo definido en el sub inciso iv del inciso b) del numeral 3, de la
presente disposicion.

v. E1246% del BEL retenido de la reserva LRC en el caso de fianzas clasificadas en
el nivel de riesgo definido en el sub inciso v del inciso b) de la fraccion III, del
presente Articulo.

El requerimiento de capital para un conjunto de contratos k de fianzas, se debera
calcular como:

RCES = > Reer,
w

De la misma forma y de manera complementaria se calculard el Requerimiento de
capital del riesgo bruto, como:

RCBERS, = FRP, = LRCK

RCBERS = Z RCrr
w

Para efecto de célculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de contratos de fianzas, el factor de Requerimiento de capital de solvencia
FRCS,, sera:

i. El36% en el caso de fianzas clasificadas en el nivel de riesgo definido en el sub
inciso i del inciso b) del numeral 3 de la presente disposicion.

ii. El 72% en el caso de fianzas clasificadas en el nivel de riesgo definido en el sub
inciso ii del inciso b) del numeral 3 de la presente disposicion.

iii. El 144% en el caso de fianzas clasificadas en el nivel de riesgo definido en el sub
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IV.

d)

a)

inciso iii del inciso b) del numeral 3 de la presente disposicion.

iv. El 192% en el caso de fianzas clasificadas en el nivel de riesgo definido en el sub
inciso iv del inciso b) del numeral 3, de la presente disposicion.

v. El1246% en el caso de fianzas clasificadas en el nivel de riesgo definido en el sub
inciso v del inciso b) de la fraccion 111, del presente Articulo.

En el caso de reclamaciones recibidas de fianzas que por su naturaleza estén registradas
en cuentas de Orden en el Balance de la Compania o Fuera del Balance de la compaiiia -
estén o no, en el balance de alguna otra institucion administradora - se calculard un
Requerimiento de Capital por reclamaciones recibidas RCgr gr .y, como el monto bruto
de la reclamacion recibida, MRR,,, por un factor de riesgo de pérdida de la reclamacion
recibida, por el factor de retencion (FR,,) conforme a lo siguiente:

RC{R%rw = MRR,,  FPRR,, » max(50%, FR,,)
Para este efecto los factores de pérdida por reclamacion recibida FPRR,, se determinara
como:

e Como el 25% del monto reclamado retenido, de poélizas de fianzas que se
clasifiquen en el grupo iii, del inciso b) de la fraccion 111, del presente Articulo

e Como el 50% del monto reclamado retenido, de polizas de fianzas que se
clasifiquen en el grupo iv, del inciso b) de la fraccion 111, del presente Articulo

e Como el 100% del monto reclamado retenido de poélizas de fianzas que se
clasifiquen en los grupos de riesgo de los sub incisos v, del inciso b) de la
fraccion 111, del presente Articulo.

El requerimiento de capital total para un grupo de riesgos k, se calcularad como:
c  _
RCH S = ) RCxr pa
w

Complementariamente se calculara el requerimiento de capital de obligaciones brutas
como:

RCBE%rw = MRR,, x FPRR,,

LRC  _
RCB s = ) RCar_saw
w
El requerimiento de capital total de fianzas para un grupo de poélizas de fianzas k,
sera:
_ prLRC LRC
RCRT,Fianzas - RCRT,k + RCRT_RR,k

RCBRT,Fianzas = RCB}%?,(;; + RCB#?EJRR,k

Tratandose de contratos de seguros o fianzas, el requerimiento de capital asociado a las
obligaciones de siniestros incurridos, se calculara conforme al siguiente procedimiento:

a)

Se debe identificar el monto bruto de todos los flujos de pago de las obligaciones futuras
por los siniestros incurridos y no reportados de cada unidad de cuenta “m”, al momento
de la valoracion “t”, PVFCF_SINR,, ,(h", it), para el grupo de riesgos de que se trate,

Se obtendra el monto retenido del valor presente los flujos de las obligaciones de
siniestros incurridos pendientes de pago, RET_PVFCF_SINR, .(h", it), como el monto
bruto calculado conforme al parrafo anterior menos el valor presente de flujos de
obligaciones futuras por siniestros incurridos y no reportados de reaseguro
cedido, PVFCF_SINRCED,, .(h*,i"), asi:
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RET_PVFCF _SINR,, . (h*, i)
= PVFCF_SINR, (h*,i%) — PVFCF_SINRCED,, .(h*,i%)

¢) Se calculara, para cada subramo de fianzas, el Requerimiento de Capital asociado al
riesgo técnico de las obligaciones de siniestros incurridos no reportados, para cada
grupo de riesgos “m” del tipo “k”, al momento de la valoracioén (RC g}”,,’f ), como el 36%
del monto retenido de los flujos de obligaciones de siniestros incurridos, indicado en el
inciso b.

RCZNR = 0.36 * RET_PVFCF_SINR,, .(h*,i%)

De manera complementaria, para efectos de calcular el Ajuste de Riesgo, como parte
del proceso de adopcion de la norma NIIF17, se calculara el Requerimiento de Capital
asociado al riesgo técnico bruto, para cada grupo de riesgos m (RCBR7R), aplicando el

mismo procedimiento, pero utilizando el monto de los flujos de siniestralidad bruta
PVFCF_SINR, . (h*,i")

RCBRINE = 0.36 * PVFCF_SINR,,, .(h*,i%)

Para efecto de calculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de siniestros incurridos LIC,
de contratos de seguros fianzas o reaseguro, el factor de Requerimiento de capital de
solvencia FRCS), sera del 36%.

Articulo 107: - Se calculara el Requerimiento de Capital asociado al riesgo técnico de los
seguros que cubran los riesgos catastroficos de huracan y de terremoto conforme a lo siguiente:

II.

El Requerimiento de Capital para los seguros de terremoto (RCr,ry), s calculard como el
3% de las Sumas Aseguradas Retenidas de polizas en vigor al momento de la valuacion
RCreqrr vy al monto obtenido se le descontard el monto de la cobertura de reaseguro de exceso
de pérdida que cubra los contratos en riesgo, sin que el resultado pueda ser inferior a la
prioridad de dicho contrato de reaseguro.

Se entendera como la parte cubierta por el contrato de reaseguro de exceso de pérdida, el
monto de pérdidas que se ubiquen en un nivel por encima de la prioridad y hasta el PML sin
considerar cualquier monto de pérdidas cubierto, por encima del PML.

Al monto asi obtenido se le restard el 100% de la reserva de riesgos catastroficos que, en su
caso, tenga la compaiiia constituida, al momento de la valuacion para este tipo de seguros,
sin que el resultado sea inferior a cero.

En el caso de los seguros que cubran el riesgo de huracan o dafios por agua, viento, y demas
riesgos hidrometeorologicos, el RC (RCy,,;-) se calculard como el 8% las Sumas Aseguradas
Retenidas de polizas en vigor al momento de la valuacion de los riesgos ubicados en zona
costera y el 3% de las sumas aseguradas de los riesgos no ubicados en zona costera (RCyyrr)-
Para estos efectos se entendera que un bien se ubica en la zona costera cuando se encuentre
a menos de un kilometro del mar.

Al monto obtenido se le descontard el monto de la cobertura de reaseguro de exceso de
pérdida que cubra los contratos en vigor, sin que el resultado pueda ser inferior a la prioridad
de dicho contrato de reaseguro.

Se entendera como la parte cubierta por el contrato de reaseguro de exceso de pérdida, el
monto de pérdidas que se ubiquen en un nivel por encima de la prioridad y hasta el PML sin
considerar cualquier monto de pérdidas cubierto, por encima del PML.

Al monto asi obtenido se le restard el 100% de la reserva de riesgos catastroficos que tenga
la compaiia constituida, en su caso, al momento de la valuacion para este tipo de seguros,
sin que el resultado sea inferior a cero.
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II1.

En el caso de los seguros que cubran el riesgo de seguros agricolas y de animales (RCyg,) €l
RC se calculara como el 8% las Sumas Aseguradas Retenidas de polizas en vigor al momento
de la valuacion. Al monto obtenido se le descontara el monto de la cobertura de reaseguro de
exceso de pérdida que cubra los contratos en vigor, sin que el resultado pueda ser inferior a
la prioridad de dicho contrato de reaseguro.

Se entendera como la parte cubierta por el contrato de reaseguro de exceso de pérdida, el
monto de pérdidas que se ubiquen en un nivel por encima de la prioridad y hasta el PML sin
considerar cualquier monto de pérdidas cubierto, por encima del PML.

Al monto asi obtenido se le restard el 100% de la reserva de riesgos catastroficos que tenga
la compaiia constituida, en su caso, al momento de la valuacion para este tipo de seguros,
sin que el resultado sea inferior a cero.

Una vez calculado el RC de cada uno de los tipos de riesgo, conforme a los parrafos
anteriores, se calculara el Requerimiento de Capital de los riesgos catastréficos, como el 80%
de la suma de los requerimientos en el caso de que se operen al menos dos riesgos o como el
100% en el caso de que se opere s6lo un riesgo.

RCir car = (RCrerr + RCyyyr + RCygy) % 0.80

Una vez calculados los requerimientos de capital para cada uno de los grupos de riesgo, se
deberan sumar el resultado para obtener Requerimiento de Capital del riesgo técnico RCry .

RCgr = z RCRT_i
i

RCgrr ;: es cada uno de los requerimientos asociados al riesgo técnico, determinados
conforme a los Articulos 105, 106 y 107

Articulo 108: El Requerimiento de capital de para el riesgo de contraparte, se calculara como la
suma de los montos que se obtengan de multiplicar la prima cedida por el factor de riesgo
conforme se indica a continuacion:

a.

El 25% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente a
contratos con reaseguradores con nivel de calificacion superior o igual a 4 pero inferior a 6.

El 50% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente a
contratos con reaseguradores con nivel de calificacion igual a 6.

El 75% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente a
contratos no calificados o calificados con calificaciones marcadas en nivel 7.

Para estos efectos se utilizara la tabla de calificaciones siguientes:
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NIVEL DE | STANDARD , PROBABILIDAD DE
RIESGO | &POORS | AMBEST FITCH MOODY’S HRRATINGS | ' S o ENTO
A+
1 AAA N AAA Aaa HR AAA (G) 0.00%
AAY, AAY, Aal, HR AA+ (G)+,
2 AA, A, AA, Aa2, HR AA (G), 0.05%
AA- A- AA- HR AA- (G),
A - A, " HR A+ (G)
3 A, B A ) HR A (G), 0.18%
A- A- 3 HR A- (G)
BBB+, BBB+, Baaf, HR BBB+ (G),
4 BBB, BBB, Baa2, HR BBB (G), 0.50%
BBB- BBB- Baa3 HR BBB- (G)
BB+, 8 BB+, Baf, HR BB+ (G),
5 BB, o BB, Ba2, HR BB (G), 0.87%
BB- BB- Ba3 HR BB- (G)
B+, B+, B1, B+,
6 B, g:" B, B2, B, 4.29%
B- B- B3 B-
c,
; cce C-, ce, Caal, HR CCC (G), b 650
0 menor D, 0 menor 0 menor 0 menor
0 menor
8 No calificados 50.00%

Articulo 109: El Requerimiento de capital de para el riesgo financiero o de mercado se calculara
conforme al siguiente procedimiento:

Se deberan clasificar y determinar el monto (4;) de los instrumentos de inversidon que cubren las
reservas técnicas en los siguientes grupos i:

Valores emitidos o avalados por el gobierno de la reptiblica de panama u otras inversiones
autorizadas que se asimilen a este tipo de inversiones.

Depositos valores a cargo de o avalados por instituciones de crédito; valores a cargo de
instituciones de seguro, de reaseguro o de fianzas; operaciones de descuento y
redescuento realizados con las instituciones indicadas en este numeral, operaciones de
reporto sobre valores gubernamentales realizados con instituciones de crédito, asi como
otras inversiones que se asimilen a este grupo.

Valores, demés activos financieros y operaciones de descuento y redescuento no
comprendidos en las fracciones 1 y 2, que cuenten con una calificacion otorgada por una
empresa calificadora de valores autorizada, asi como productos derivados listados y
operaciones de reporto sobre valores gubernamentales, realizados con casas de bolsa.

La SSRP dara a conocer las calificaciones minimas que se deberan mantener para estos
efectos.

Crédito, valores y demads activos financieros, asi como operaciones de descuento y
redescuento, no incluidas en los numerales 1, 2 y 3 del presente Articulo-

El requerimiento del riesgo financiero se determinara, aplicando a los montos de los instrumentos
de inversion clasificados en cada uno de los grupos establecidos en la presente disposicion, los
siguientes porcentajes:

Grupo | Porcentaje F;
1 0
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2 1.6%
4.0%
4 8%

RCrr = zAi * F;
i

Articulo 110: El Requerimiento de capital para el riesgo operativo se calculara como el 30% del
monto del Requerimiento de Capital del riesgo Técnico de Seguro, descontando la parte cubierta
por contratos se seguro contra riesgo cibernético (PSRC), sin que el resultado sea inferior al 10%
Requerimiento de Capital del riesgo Técnico de Seguro ni inferior al deducible que, de dichos
seguros, quede a cargo de la aseguradora.

RCpp = max (0.30 * RCrg — CS, deducible, 0.1 * RCrg)

[98)

Articulo 111. El Margen de Solvencia Minimo Requerido debe ser el monto estimado del
Requerimiento de Capital de Solvencia.

Articulo 112: Los recursos de la compaiiia constituidos por los Fondos Propios Admisibles,
deben ser siempre iguales o superiores al Requerimiento de Capital de Solvencia y al Capital
Minimo Requerido por Ley.

Articulo 113: Para efectos de lo anterior, los Fondos Propios Admisibles deberan determinarse
en la siguiente forma:

1. El patrimonio (capital pagado, reservas legales, otras reservas de capital y
utilidades no distribuidas).

2. Menos:
a) Cuentas por cobrar a accionistas, a directivos y a corredores de seguros.
b) Cuentas por cobrar e inversiones en compafiias subsidiarias y afiliadas.
c) Hipotecas sobre los bienes inmuebles no establecidos en el pasivo.

d) Efectivo en banco; valores en bonos, titulos o acciones que estén pignoradas o con
gravamenes no establecidos en el pasivo.

e) Ajustes de aumentos o disminucion.
3. Mas:
a) Las reservas para primas de cobro dudoso.
b) Las reservas contingentes o desviaciones contabilizadas en el pasivo.

El monto de Fondos Propios Admisibles debe ser en todo momento igual o mayor que el margen
de solvencia minimo (MSMR).

Para efectos de estas resoluciones se entendera por:
Afiliada: Empresas relacionadas entre si por cualquiera de las siguientes circunstancias:
a) Controladas por los mismos accionistas.

b) Controladas por una misma sociedad, la cual es propietaria de mas de 20% de las
acciones emitidas y en circulacion con derecho a voto.

Subsidiaria: Empresa controlada directamente por otra, o indirectamente a través de una o mas
intermediarias.

Articulo 114: Para ¢l calculo de los Fondos Propios Admisibles se valorizaran las Inversiones a
valor de mercado.

Articulo 115: Las Companias de Seguros que a quince (15) dias antes del cierre del trimestre
no alcancen el Margen de Solvencia Minimo Requerido, de acuerdo a las reglas sefialadas en la
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presente Resolucion, deberan informar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros las
medidas que tomaran a objeto de cumplir con el Margen de Solvencia Minimo Requerido.

Las medidas podran ser:
+ Inmediata Capitalizacion
* Cesion de Cartera
+ Liquidacion Voluntaria

Articulo 116: La Superintendencia de Seguros y Reaseguros publicard trimestralmente en un
periddico de la localidad de amplia circulacion, la composicion del Margen de Solvencia de todas
las Compaiiias de Seguros que operan en la Republica de Panama.

Articulo 117: Las instituciones de seguros, fianzas o reaseguro deberan mantener un nivel de
liquidez minimo requerido. El procedimiento para el céalculo del nivel de Liquidez Minima
Requerida serd el SUMAR:

1. El 100% de la Reserva de Coberturas Remanentes LRC de seguros o fianzas de
temporalidad menor o igual a un afio.

2. El20% de la diferencia entre la reserva de obligaciones por coberturas remanentes de los
seguros de vida de largo plazo menos los préstamos por cobrar concedidos a asegurados
sobre polizas de vida.

El 75% de la Reserva de Siniestros Incurridos Ocurridos pero no Reportados (SINR)
El 100% de la reserva de siniestros reportados pendientes de pago (SIR)

A

El 100% de la reserva de riesgos catastroéficos de Huracan, Terremoto y Agricola
6. EIl30% del Margen de Solvencia requerido.

Articulo 118: Que los célculos del RCS seran presentados trimestralmente y tendran como limite
de entrega hasta veinte (20) dias después del cierre de cada trimestre.

Articulo 119: A las compaifiias de seguros que incumplan con la entrega de los informes en la
fecha establecida se les impondra una multa, tal como lo establece el Articulo 280 de la Ley 12
de 3 de abril de 2012.

Articulo 120: La Superintendencia de Seguros y Reaseguro de Panama distribuird, a las
Compatfiias de Seguros, los formularios que utilizaran para la presentacion del informe del Margen
de Solvencia Minimo requerido (MSMR) y Liquidez Minima Requerida (LMR).

Articulo 121. De conformidad con lo establecido en el Articulo 206 y el numeral 1 del Articulo
208 de la Ley No. 12 del 3 de abril de 2012, las entidades deberan constituir en su patrimonio
una reserva de capital para la prevision de desviaciones estadisticas y/o de contingencias,
mediante aportaciones cuyo monto sera entre el 1% y 2.5% de las primas netas retenidas para
todos los ramos, y cuyos cargos de constitucion seran deducibles como gastos en la determinacién
de la renta neta gravable. EI monto de dicha reserva, en todo momento, debera estar cubierta con
activos admitidos libres de gravdmenes. El parrafo final del Articulo 208 de la Ley No. 12 del 3
de abril de 2012, establece que la reserva de prevision para desviaciones estadisticas y/o de
contingencias seran acumulativas y que la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama
tendra la responsabilidad de establecer los lineamientos generales para el uso y restitucion de
dicha provision cuando la tasa de siniestralidad presente resultados adversos; por lo que, con la
finalidad de dar debido cumplimiento a dicha disposicion en el marco de adopcion de la NIIF 17
establecido en este Acuerdo, se considerara que la tasa de siniestralidad presenta resultados
adversos cuando:

a. La entidad se encuentre en el momento de transicion y tenga un impacto negativo en el
Patrimonio; o

b. Para cualquier periodo, la tasa resultante de sumar los siniestros y gastos de retencion de
la entidad sobre sus primas retenidas es mayor o igual al 20%.
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En concordancia con lo anterior, las entidades de seguros podran usar dicha reserva solo en la
parte que no cubra el requerimiento minimo de capital de solvencia, con apego a los siguientes
lineamientos:

a. En latransicion que establece la adopcion de la NIIF 17, las entidades podran hacer uso de
la reserva de desviaciones estadisticas para compensar el posible impacto negativo,
ocasionado por la adopcion de esta norma, en Fondos Propios a través de la cuenta Reserva
de Primera Aplicacion. Este evento se produciria mediante el traslado contable de importes
de una cuenta a otra, el cual se podra producir por un importe tal que haga que la Reserva
de Primera Aplicacion, previamente negativa, llegue a cero, o0 hasta que se agote la reserva
de desviaciones estadisticas de la compafiia; lo que ocurra primero.

b. Posterior al momento de transicion, al cierre de cada periodo contable mensual, las
entidades haran los aportes de constitucion segun lo establecido en la Ley de Seguros para
esta reserva, y al mismo tiempo podran usar la reserva para lo siguiente, siempre que monto
acumulado sea positivo:

1. Por un importe igual al aumento de pasivos ocasionado por la dotacion del Ajuste
de Riesgo (RA), sin que este uso influya en el calculo de la onerosidad, es decir, el
RA seguird computando como flujo de cumplimiento para el célculo del CSM o el
LC,o

2. Por el importe considerado por la entidad como siniestralidad adversa del periodo.
El movimiento contable para su uso sera siempre la liberacion contra Utilidades Retenidas.

La restitucion del periodo para cubrir el uso previo de la Reserva de Desviaciones sera el
equivalente a un 10% del importe del aporte de constitucion de ese mismo periodo, situado como
dice la Ley de Seguros entre un 1% y un 2,5% de las primas netas retenidas.

Las entidades deberan conservar un registro de los movimientos de constitucion, uso y restitucion
que se han realizado para la Reserva de Desviaciones Estadisticas, el cual podré ser exigido en
cualquier momento por la SSRP.
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CAPITULO XVIII: Catalogo de cuentas, procedimientos de
contabilizacion (asientos y comprobantes aplicables en las transacciones
NIIF 17)

Articulo 122.  Para efectos de la adopcion de la Norma Internacional de Informacion financiera
NIIF 17, asi como la aplicacion de ésta en los términos establecidos en las presentes disposiciones,
surge la necesidad de proporcionar un Catalogo de Cuentas que pueda satisfacer la correcta
aplicacion de la misma.

Asi, el Catalogo de Cuentas sera el establecido en el “APENDICE 1 — CATALOGO DE

CUENTAS” de las presentes disposiciones y sera el utilizado por las compaiiias de seguros y
reaseguros para reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

El Catalogo de Cuentas proporcionado contiene los nimeros de cuentas para los 6 primeros pares
de digitos, que comprenden Clase, Rubro, Cuenta, Sub-cuenta (local/exterior) y dos pares
adicionales para las Sub-sub-cuentas que sean necesarias. Con estos digitos se delimita el nivel al
que se debe reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

De forma adicional, la entidades deberan aumentar los nimeros de cuenta del Catalogo de Cuentas
en mencion con 3 pares de digitos mas, es decir 6 digitos afiadidos, correspondientes a Ramo, Sub-
Ramo y Negocio, segun se establece en el Articulo 23 del Capitulo IV de estas Disposiciones y
sobre la base a la cartera presente y futura de cada entidad, para el reporte a la SSRP de los Estados
Financieros en donde se requiera esta clasificacion, consiguiendo que esa granularidad sea la
necesaria para satisfacer el criterio de Grupo de Riesgo Similar especificado previamente en estas
disposiciones, y que formaréa parte de la clasificacion de Unidad de Cuenta.

Articulo 123. Para efectos de la adopcién de la Norma Internacional de Informacion financiera
NIIF 17, las entidades deben aplicar los procedimientos de contabilizacion que se presentan,
mediante asientos contables, entre los Articulos que siguen dentro del presente Capitulo, y para
cuya comprensién se proporciona el siguiente glosario de cuentas contables y demas terminologia
empleada explicadas y clasificadas en funcion del Estado Financiero al que apliquen:

1. Cuentas asociadas al Estado de Situacion Financiera.
a. Patrimonio

- La cuenta contable “Reserva de Primera Aplicacion” debera
reflejar el importe del impacto en Fondos Propios asumido por la
entidad al realizar el cambio de valoracion de las reservas
siguiendo los criterios de las presentes disposiciones.

- Las cuentas contables “OCI...” deberan reflejar el importe del
impacto en Fondos Propios asumido por la entidad al realizar el
cambio de valoracion de las reservas en cada periodo por la
actualizacion de la tasa de descuento, para Unidades de Cuenta
afectadas por un descuento de flujos.

b. Pasivo
(1) Seguro directo

- El término “Cuenta puente Reservas IFRS 4” representa las
cuentas contables que se deberan dar de baja y que reflejan los
importes de las reservas técnicas de la compaiiia previas a la
entrada en vigor de las presentes disposiciones.

1. LRC

- Las cuentas contables “LRC - ...” representan las cuentas

contables que deberan reflejar los importes de las distintas

2
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2. LIC

(i1) Reaseguro

c. Activo

desagregaciones de las reservas técnicas de seguro directo de la
compaiiia tras la entrada en vigor de las presentes disposiciones.

Las cuentas contables “LIC - ...” representan las cuentas
contables que deberan reflejar los importes de las distintas
desagregaciones de las reservas técnicas de seguro directo de la
compaiiia tras la entrada en vigor de las presentes disposiciones.

El término “CxP” sirve de proxy como sustituto de las cuentas
contables de las cuentas por pagar correspondientes, en las que se
reflejaran los importes cuya obligacion de pago se ha generado
sin haberse llegado a satisfacer.

(i) Seguro directo

(i1) Reaseguro

1. ARC

2. AIC

El término “PxC” sirve de proxy como sustituto de las cuentas
contables de las primas por cobrar correspondientes, en las que
se reflejaran los importes cuyo derecho de cobro se ha generado,
pero no se ha cobrado.

El término “CxC” sirve de proxy como sustituto de las cuentas
contables de las cuentas por cobrar correspondientes, en las que
se reflejaran los importes cuyo derecho de cobro se ha generado
sin haberse llegado a satisfacer.

La cuenta contable “Gastos de adquisicion anticipados™ sirve
para reflejar los gastos de adquisicion en los que se ha incurrido
antes de la emision de los contratos de seguro a los que aplican.
Esta cuenta se dara de baja cuando se reconozcan los contratos de
seguro en el balance de situacion de la compafiia, pasando a
formar parte de la reserva.

El término “Cuenta puente Reservas IFRS 4 - Reaseguro”
representa las cuentas contables que se deberan dar de baja y que
reflejan los importes de las reservas técnicas de la compaiiia
previas a la entrada en vigor de las presentes disposiciones.

Las cuentas contables “ARC - ...” representan las cuentas
contables que deberan reflejar los importes de las distintas
desagregaciones de las reservas técnicas de reaseguro de la
compaiiia tras la entrada en vigor de las presentes disposiciones.
las cuentas contables “AIC - ...” representan las cuentas
contables que deberan reflejar los importes de las distintas
desagregaciones de las reservas técnicas de reaseguro de la
compaiiia tras la entrada en vigor de las presentes disposiciones.

(ii1)Cuentas comunes

El término “Bancos” sirve de proxy como sustituto de la cuenta
contable del banco correspondiente en la que se reflejaran los
movimientos de efectivo en el caso de que se haya producido un
pago o un cobro.
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2. Cuentas asociadas al Estado de Resultados.

(1) Seguro directo
1. Ingreso técnico

La cuenta contable “Liberacion de CSM” es la cuenta contable
en la que se reflejara el importe del ingreso que supone liberar la
parte de la reserva técnica correspondiente al Margen de Servicio
Contractual.

La cuenta contable “Prestaciones esperadas seguros brutos” es la
cuenta contable en la que se reflejara el importe del ingreso que
supone liberar la parte de la reserva técnica correspondiente a las
prestaciones del PVFCEF.

La cuenta contable “Gastos esperados seguros brutos” es la
cuenta contable en la que se reflejara el importe del ingreso que
supone liberar la parte de la reserva técnica correspondiente a los
gastos del PVFCF.

La cuenta contable “Cambios en RA bruto” es la cuenta contable
en la que se reflejara el importe del ingreso que supone liberar la
parte de la reserva técnica correspondiente al Ajuste de Riesgo o
Risk Adjustment.

La cuenta contable “Primas asignadas al periodo PAA” es la
cuenta contable en las que se reflejara el importe del ingreso que
supone liberar la parte de la reserva técnica correspondiente a las
primas para una Unidad de Cuenta valorada bajo el Método
Simplificado.

La cuenta contable “Ingreso Reversion Loss Component” es
aquella que reflejard el ingreso por la reversion del Componente
de Pérdida para las Unidades de Cuenta de seguro directo
valoradas bajo el Modelo General.

La cuenta contable “Recuperacion Gastos Adquisicion Bruto” es
aquella que reflejara el ingreso por la amortizacion de los gastos
de adquisicion correspondiente a la reserva de una Unidad de
Cuenta de seguro directo valorada bajo el Modelo General.

La cuenta contable “Componente de Inversion No Distinto
Esperado” es aquella que reflejara el importe de la liberacion del
PVFCF que es Componente de Inversion No Distinto y que
neteara dicha liberacion de pasivo para no afectar el resultado.

2. QGasto técnico

La cuenta contable “Pérdida por Venta de Pdliza Onerosa” es la
cuenta contable en la que se reflejara el importe del Componente
de Pérdida inicial estimado.

Las cuentas contables “Variacion LIC...” son aquellas en las que
se reflejara el gasto en resultado por la generacion de la Provision
por Reclamaciones Incurridas para seguro directo.

Las cuentas contables “Cambios LIC...” son aquellas cuentas de
gasto en las que se reflejard la liberacion y los ajustes de
experiencia de la Provision por Reclamaciones Incurridas para
seguro directo.

La cuenta contable “Gasto Reversion Loss Component” es
aquella que reflejara el gasto por la reversion del Componente de
Pérdida para las Unidades de Cuenta de seguro directo valoradas
bajo el Modelo General.
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La cuenta contable “Ajuste de experiencia LC” es aquella que
reflejard el gasto o ingreso por el ajuste producido entre el
PVFCF y RA esperados para el periodo dada la proyeccion del
periodo anterior, y el PVFCF y RA calculados en el periodo con
la proyeccion realizada en el mismo, para las Unidades de Cuenta
de seguro directo valoradas bajo el Modelo General.

La cuenta contable “Amortizacién Gastos Adquisicion Bruto” es
aquella que reflejara el gasto por la amortizacion de los gastos de
adquisicion correspondiente a la reserva de una Unidad de Cuenta
de seguro directo valorada bajo el Modelo General o el Modelo
Simplificado.

La cuenta contable “Reversion Loss Component PAA” es aquella
que reflejara el ingreso por la reversion del Componente de
Pérdida para las Unidades de Cuenta de seguro directo valoradas
bajo el Método Simplificado.

La cuenta contable “Componente de Inversion No Distinto
Incurrido” es aquella que reflejara el importe de la siniestralidad
incurrida que es Componente de Inversiéon No Distinto y que
neteard el gasto por siniestralidad total para no afectar el
resultado.

3. Q@Gasto financiero

(ii) Reaseguro

La cuenta contable “Efecto de cambios en los flujos de efectivo
que no ajustan el CSM” es aquella que reflejara el gasto o ingreso
por el ajuste producido entre el PVFCF y RA esperados para el
periodo debido a variaciones de hipétesis financieras que afectan
al importe de los flujos de efectivo, para las Unidades de Cuenta
de seguro directo valoradas bajo el Modelo General.

1. Ingreso técnico

Las cuentas contables “Variacion AIC...” son aquellas en las que
se reflejard el ingreso en resultado por la generacion de la
Provision por Reclamaciones Incurridas para reaseguro.

Las cuentas contables “Cambios AIC...” son aquellas cuentas de
ingreso en las que se reflejard la liberacion y los ajustes de
experiencia de la Provision por Reclamaciones Incurridas para
reaseguro.

La cuenta contable “Variacion efecto incumplimiento
reasegurador” es aquella que reflejard el gasto o ingreso por la
variaciéon de la Provisidon por Reclamaciones Incurridas de
reaseguro generada por un aumento o disminucién del deterioro
de ésta.

La cuenta contable “Componente de pérdida recuperable
reaseguro” es la cuenta contable en la que se reflejara el importe
del ingreso que supone el Componente de Pérdida Recuperable
de Reaseguro inicial estimado y el gasto por su posterior
amortizacion.

2. QGasto técnico

La cuenta contable “Prestaciones esperadas Reaseguro” es la
cuenta contable en la que se reflejard el importe del gasto que
supone liberar la parte de la reserva técnica correspondiente a las
prestaciones y gastos del PVFCF de reaseguro.

La cuenta contable “Liberacién de CSM Reaseguro” es la cuenta
contable en la que se reflejard el importe del gasto que supone
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liberar la parte de la reserva técnica correspondiente al Margen
de Servicio Contractual de reaseguro.

La cuenta contable “Gastos esperados Reaseguro” es la cuenta
contable en la que se reflejara el importe del gasto que supone
liberar la parte de la reserva técnica correspondiente a los gastos
del PVFCF de reaseguro.

La cuenta contable “Cambios en RA bruto” es la cuenta contable
en la que se reflejara el importe del gasto que supone liberar la
parte de la reserva técnica correspondiente al Ajuste de Riesgo o
Risk Adjustment del reaseguro.

La cuenta contable “Primas asignadas al periodo PAA
Reaseguro” es la cuenta contable en las que se reflejara el importe
del gasto que supone liberar la parte de la reserva técnica
correspondiente a las primas cedidas neta de comisiones para una
Unidad de Cuenta valorada bajo el Método Simplificado.

(iii) Cuentas comunes
1. Gasto/ingreso financiero

Las cuentas contables “Variacion de tasas e hipotesis
financieras...” deberan reflejar el importe del impacto en
resultado asumido por la entidad al realizar el cambio de
valoracion de las reservas en cada periodo por la actualizacion
de la tasa de descuento u otra hipotesis financiera que haga
variar la reserva, para Unidades de Cuenta afectadas por un
descuento de flujos.

Las cuentas contables “Acreditacion de intereses...” deberan
reflejar el importe del impacto en resultado que se produce por
la capitalizacion de la reserva en cada periodo, para Unidades de
Cuenta afectadas por un descuento de flujos.

Las cuentas contables “Efecto financiero por tasa no equivalente
LiR...” debera reflejar el importe del impacto en provisiones
que se produce por el calculo de una LiR equivalente para toda
la Unidades de Cuenta afectada.

Articulo 124. Para efectos de realizar una correcta transicion, se presenta el conjunto de asientos
contables que se debera realizar en cada una de las casuisticas especificadas. Este Articulo sirve
como complemento al capitulo, de las presentes disposiciones, en el que se trata la transicion.

Débito

Si el Fair Value es menor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro
directo no onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comision

Variable.

Crédito

LRC - PVFCF - Primas
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4

LRC - PVFCF - Comisiones

LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicion

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros

LRC - PVFCF - Siniestralidad

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - RA

LRC - CSM

Reserva de Primera aplicacion

138



Si el Fair Value es mayor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro
directo no onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comisién

Variable.

Débito Crédito
LRC - PVFCEF - Primas Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Comisiones
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicién
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Siniestralidad
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - RA
Reserva de Primera aplicacién Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - CSM
iii.  Si el Fair Value es igual a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro
directo no onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comision
Variable.
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Primas Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Comisiones
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicién
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Siniestralidad
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - RA
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - CSM
iv.  Si el Fair Value es menor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro
directo onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comisién
Variable.
Débito Crédito

LRC - PVFCF - Primas
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4

LRC - PVFCF - Comisiones

LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicion

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros

LRC - PVFCF - Siniestralidad
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Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacién
Cuenta puente Reservas IFRS4

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - RA

Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacién

Débito

Si el Fair Value es mayor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro
directo onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comisidn

Variable.

Crédito

LRC - PVFCF - Primas
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacion

Cuenta puente Reservas IFRS4

LRC - PVFCF - Comisiones

LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicién

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros

LRC - PVFCF - Siniestralidad

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - RA

Cuenta puente Reservas IFRS4

Vi.

Débito

Si el Fair Value es igual a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro
directo onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comisidn

Variable.

Crédito

LRC - PVFCF - Primas
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacién

Cuenta puente Reservas IFRS4

LRC - PVFCF - Comisiones

LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicién

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros

LRC - PVFCF - Siniestralidad

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC-RA

Cuenta puente Reservas IFRS4

Vii.

Débito

Si el Fair Value es menor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de reaseguro

que se valora por el Modelo General.

Crédito

ARC - PVFCF - Reaseguro
ARC - RA - Reaseguro

ARC - CSM - Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacion
Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

ARC - CSM - Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacion

viii.

Débito

Si el Fair Value es mayor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de reaseguro

que se valora por el Modelo General.

Crédito
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ARC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS4

ARC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS4
ARC - CSM - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 ARC - CSM - Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS4 Reserva de Primera aplicacion

ix.  Siel Fair Value es igual a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de reaseguro
que se valora por el Modelo General.
Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 Reserva de Primera aplicacion
ARC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS4
ARC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS4
ARC - CSM - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 ARC - CSM - Reaseguro
X.  Sies una Unidad de Cuenta no onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo
Simplificado y tiene una reserva igual calculada bajo IFRS 17 mediante el método
Retrospectivo Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Cuenta puente Reservas IFRS4
Xi.  Si es una Unidad de Cuenta no onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo
Simplificado y tiene una reserva mayor calculada bajo IFRS 17 mediante el método
Retrospectivo Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacion Cuenta puente Reservas IFRS4
xii.  Si es una Unidad de Cuenta no onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo
Simplificado y tiene una reserva menor calculada bajo IFRS 17 mediante el método
Retrospectivo Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 Reserva de Primera aplicacién
xiii.  Si es una Unidad de Cuenta onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo
Simplificado y tiene una reserva igual calculada bajo IFRS 17 mediante el método
Retrospectivo Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Cuenta puente Reservas IFRS4
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Reserva de Primera aplicacién LRC - LC PAA

xiv.  Si es una Unidad de Cuenta onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo
Simplificado y tiene una reserva mayor calculada bajo IFRS 17 mediante el método
Retrospectivo Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacion LRC - LC PAA
Reserva de Primera aplicacion Cuenta puente Reservas IFRS4

Xv.  Si es una Unidad de Cuenta onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo
Simplificado y tiene una reserva menor calculada bajo IFRS 17 mediante el método
Retrospectivo Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacién LRC - LC PAA
Cuenta puente Reservas IFRS4 Reserva de Primera aplicacién

xvi.  Si es una Unidad de Cuenta de reaseguro que se valora por el Modelo Simplificado y
tiene una reserva igual calculada bajo IFRS 17 mediante el método Retrospectivo Total
que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Débito Crédito
ARC - Reaseguro - Primas PAA Cuenta puente Reservas IFRS 4 -
Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS 4 — ARC- Reaseguro - Gastos adquisicion
Reaseguro PAA
ARC — RLRC - Reaseguro Reserva de Primera aplicacién

xvii.  Si es una Unidad de Cuenta de reaseguro que se valora por el Modelo Simplificado y
tiene una reserva mayor calculada bajo IFRS 17 mediante el método Retrospectivo
Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Débito Crédito

ARC - Reaseguro - Primas PAA Cuenta puente Reservas IFRS 4 -
Reaseguro

Cuenta puente Reservas IFRS 4 - ARC- Reaseguro - Gastos adquisicion

Reaseguro PAA

ARC - RLRC - Reaseguro Reserva de Primera aplicacién

Cuenta puente Reservas IFRS4 -

Reaseguro Reserva de Primera aplicacion

xviii.  Si es una Unidad de Cuenta de reaseguro que se valora por el Modelo Simplificado y

tiene una reserva menor calculada bajo IFRS 17 mediante el método Retrospectivo
Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
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Débito Crédito

ARC - Reaseguro - Primas PAA Cuenta puente Reservas IFRS 4 -

Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS 4 - ARC- Reaseguro - Gastos adquisicion
Reaseguro PAA
ARC — RLRC - Reaseguro Reserva de Primera aplicacion
Reserva de Primera aplicacion Cuenta puente Reservas IFRS 4 -

Reaseguro

xix.  Siesuna Unidad de Cuenta de seguro directo relativa a la Provision por Reclamaciones
Incurridas para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es menor a la calculada
bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LIC - RA
Cuenta puente Reservas IFRS4 LIC - PVECF
Cuenta puente Reservas IFRS4 Reserva de Primera aplicacién

xx.  SiesunaUnidad de Cuenta de seguro directo relativa a la Provision por Reclamaciones
Incurridas para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es mayor a la calculada
bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LIC - RA
Cuenta puente Reservas IFRS4 LIC - PVECF
Reserva de Primera aplicacion Cuenta puente Reservas IFRS4

xxi.  SiesunaUnidad de Cuenta de seguro directo relativa a la Provisién por Reclamaciones
Incurridas para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es igual a la calculada
bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Débito Crédito
LIC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
LIC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
xxii.  Si es una Unidad de Cuenta de reaseguro relativa a la Provision por Reclamaciones
Incurridas para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es mayor a la calculada
bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
Débito Crédito
AIC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
AIC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro Reserva de Primera aplicacion
xxiii.  Si es una Unidad de Cuenta de reaseguro relativa a la Provisién por Reclamaciones

Incurridas para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es menor a la calculada
bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
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Débito Crédito
AIC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
AIC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
Reserva de Primera aplicacién Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro

xxiv.  Si es una Unidad de Cuenta de reaseguro relativa a la Provision por Reclamaciones
Incurridas para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es igual a la calculada
bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Débito Crédito
AIC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
AIC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
xxv.  Siel saldo de la Reserva de Primera Aplicacion agregado final resulta ser positivo.
Débito Crédito
Reserva de Primera aplicacién Pasivo por impuesto diferido
xxvi.  Siel saldo de la Reserva de Primera Aplicacion agregado final resulta ser negativo.
Débito Crédito

Activo por impuesto diferido Reserva de Primera aplicacién

Articulo 125. Para efectos de realizar un correcto Reconocimiento Inicial de los contratos de
seguro, se presenta el conjunto de asientos contables que se debera realizar para cada una de las
casuisticas posibles. Este Articulo sirve como complemento a los Capitulos V111, IX, X'y IX de las
presentes disposiciones.

Débito

Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de seguro directo no
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comisién Variable.

Crédito

LRC - PVFCF - Primas LRC - CSM
LRC - CSM LRC - PVFCF - Comisiones
LRC - CSM LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicion

LRC - CSM LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros

LRC - CSM LRC - PVFCF - Siniestralidad
LRC - CSM LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - CSM LRC - RA
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Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable.

Débito Crédito
LRC - PVFCF - Primas Pérdida por Venta de Pdliza Onerosa
Pérdida por Venta de P6liza Onerosa LRC - PVFCF - Comisiones
Pérdida por Venta de P6liza Onerosa LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicién
Pérdida por Venta de Pdliza Onerosa LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros
Pérdida por Venta de Pdliza Onerosa LRC - PVFCF - Siniestralidad
Pérdida por Venta de P6liza Onerosa LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Pérdida por Venta de Pdliza Onerosa LRC - RA
iii.  Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Modelo General.
Débito Crédito
ARC - CSM - Reaseguro ARC — PVFCF - Reaseguro
ARC — PVFCF - Reaseguro ARC - CSM - Reaseguro
ARC - RA - Reaseguro ARC - CSM - Reaseguro
iv.  Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de seguro directo no
onerosa valorada bajo el Método Simplificado.
Débito Crédito
Bancos/PxC LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Bancos/CxP
v. Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa valorada bajo el Método Simplificado.
Débito Crédito
Bancos/PxC LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Bancos/CxP
Pérdida por Venta de P6liza Onerosa LRC - LC PAA
Vi. Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Método Simplificado.
Débito Crédito
ARC - Reaseguro - Primas PAA Bancos/CxP
Bancos/CxC ARC - Reaseguro - Gastos adquisicién
PAA
ARC - RLRC - Reaseguro Componente de pérdida recuperable
reaseguro
vii.  Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de seguro directo
valorada como la Provision de Reclamaciones Incurridas.
Débito Crédito
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Variacion LIC - PVFCF Periodo LIC - PVFCF
Variacion LIC - RA Periodo LIC - RA

viii.  Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
como la Provision de Reclamaciones Incurridas.
Débito Crédito
AIC - PVFCF - Reaseguro Variacion AIC - PVFCF Periodo —
Reaseguro
Variacion efecto incumplimiento AIC - PVFCF - Reaseguro
reasegurador
AIC - RA - Reaseguro Variacién AIC - RA Periodo - Reaseguro

Articulo 126. Para efectos de realizar un correcto registro del cobro y pago de primas para los
contratos de seguro, se presenta el conjunto de asientos contables que se deberé realizar en cada
una de las casuisticas posibles.

Si se trata del cobro de prima de una Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo
el Modelo General en cuyo reconocimiento inicial se cobra la prima emitida.

Débito Crédito
Bancos LRC - PVFCF - Primas
ii.  Si se trata del cobro de prima de una Unidad de Cuenta de seguro directo en cuyo
reconocimiento inicial no se cobré la prima emitida.
Débito Crédito
Bancos PxC
ii.  Sise trata del pago de prima de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada bajo el
Modelo General en cuyo reconocimiento inicial se paga la prima emitida.
Débito Crédito
ARC - PVFCF - Reaseguro Bancos
iv. Si se trata del pago de prima de una Unidad de Cuenta de reaseguro en cuyo
reconocimiento inicial no se pago la prima emitida.
Débito Crédito
CxP Bancos
v.  Si se trata del cobro de prima de una Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo
el Método Simplificado en cuyo reconocimiento inicial se cobra la prima emitida.
Débito Crédito

Bancos LRC - Primas PAA
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Vi.

Débito

Si se trata del pago de prima de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada bajo el
Me¢étodo Simplificado en cuyo reconocimiento inicial se paga la prima emitida.

Crédito

ARC - Reaseguro - Primas PAA Bancos

Articulo 127. Para efectos de realizar un correcto registro del reconocimiento de ingresos o
gastos por liberacion de reservas para los contratos de seguro, se presenta el conjunto de asientos
contables que se debera realizar en cada una de las casuisticas posibles.

1.

Si se trata del reconocimiento de ingresos de una Unidad de Cuenta no onerosa de
seguro directo valorada bajo el Modelo General.

Débito Crédito
LRC - PVFCF - Siniestralidad Prestaciones esperadas seguros brutos
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles Gastos esperados seguros brutos
LRC - RA Cambios en RA bruto
LRC - CSM Liberacion de CSM
ii.  Si se trata del reconocimiento de ingresos de una Unidad de Cuenta onerosa de seguro
directo valorada bajo el Modelo General.
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Siniestralidad Prestaciones esperadas seguros brutos
LRC - PVFCEF - Otros Gastos atribuibles Gastos esperados seguros brutos
LRC - RA Cambios en RA bruto
iii.  Sise trata del reconocimiento de gastos de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Modelo General.
Débito Crédito
Prestaciones esperadas Reaseguro ARC - PVFCF - Reaseguro
Gastos esperados Reaseguro ARC - PVFCF - Reaseguro
Cambios en RA Reaseguro ARC - RA - Reaseguro
Liberacion CSM Reaseguro ARC - CSM - Reaseguro
iv.  Si se trata del reconocimiento de ingresos de una Unidad de Cuenta de seguro directo
valorada bajo el Método Simplificado.
Débito Crédito
LRC - Primas PAA Primas asignadas al periodo PAA
v.  Sise trata del reconocimiento de gastos de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Método Simplificado.
Débito Crédito
Primas asignadas al periodo PAA ARC - Reaseguro - Primas PAA
Reaseguro
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vi.  Si se trata del reconocimiento de ingresos de una Unidad de Cuenta de seguro directo
valorada como Provision de Reclamaciones Incurridas (LIC).

Débito Crédito
LIC - PVFCF Cambios LIC - PVFCF Histérico
LIC-RA Cambios LIC - RA Historico

vil.  Si se trata del reconocimiento de gastos de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
como Provision de Reclamaciones Incurridas (AIC).

Débito Crédito
Cambios AIC - PVFCF Historico - AIC — PVFCF - Reaseguro
Reaseguro
Cambios AIC - RA Histdrico - Reaseguro AIC — RA - Reaseguro

Articulo 128. Para efectos de realizar un correcto registro de la reversion del Componente de
Pérdida o Loss Component para los contratos de seguro, se presenta el conjunto de asientos
contables que se debera realizar para cada una de las casuisticas posibles.

i.  Si se trata de la reversion del Loss Component de una Unidad de Cuenta de seguro
directo valorada bajo el Modelo General.

Débito Crédito
Gasto Reversién Loss Component Ingreso Reversion Loss Component

ii.  Si se trata de la reversion del Loss Component de una Unidad de Cuenta de seguro
directo valorada bajo el Método Simplificado.

Débito Crédito
LRC - LC PAA Reversion Loss Component PAA

iii.  Si se trata de la reversion del Reinsurance Loss Recovery Component de una Unidad
de Cuenta de reaseguro valorada bajo el Método Simplificado.

Débito Crédito
Componente de pérdida recuperable ARC - RLRC - Reaseguro
reaseguro

Articulo 129. Para efectos de realizar un correcto tratamiento contable de los gastos de
adquisicion para los contratos de seguro, se presenta el conjunto de asientos contables que se
deberé realizar en cada una de las casuisticas posibles.

1. Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de
seguro directo valorada bajo el Modelo General.

Débito Crédito
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LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion comisiones Bancos/CxP

ii.

Si se trata del pago de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de seguro directo
en cuyo reconocimiento inicial no se produjo el pago.

Débito Crédito
CxP Bancos
iii.  Si se trata de la amortizacion de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de
seguro directo valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable.
Débito Crédito
Amortizacion Gastos de Adquisicion Recuperacién Gastos de Adquisicién
Bruto Bruto
iv.  Si se trata de la amortizacion de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de
reaseguro valorada bajo el Modelo General.
Débito Crédito
Gastos esperados Reaseguro Gastos cobrados del Reaseguro
v.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de
seguro directo valorada bajo el Método Simplificado.
Débito Crédito
LRC- Gastos adquisicion PAA Bancos/CxP
vi.  Si se trata de la amortizacion de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de
seguro directo valorada bajo el Método Simplificado.
Débito Crédito
Amortizacion Gastos de Adquisicion LRC- Gastos adquisicion PAA
Bruto
vil.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de
reaseguro valorada bajo el Modelo General.
Débito Crédito
Bancos/CxC ARC - PVFCF - Reaseguro
viil.  Si se trata del cobro de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de reaseguro en
cuyo reconocimiento inicial no se hizo efectivo.
Débito Crédito

Bancos CxC
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ix.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de
reaseguro valorada bajo el Método Simplificado.
Débito Crédito
Bancos/CxC ARC- Reaseguro - Gastos adquisicion
PAA
x.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion anticipados de una Unidad de
Cuenta de seguro directo que atn no se ha creado pues no se han emitido las polizas a
las que aplican esos gastos, se debera reconocer un activo por los gastos.
Débito Crédito
Gastos adquisicion anticipados Bancos/CxP
xi.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion en el reconocimiento inicial de
una Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo el Método Simplificado, a la que
le aplican unos gastos de adquisicion anticipados reconocidos previamente en la
contabilidad.
Débito Crédito
LRC- Gastos adquisicion PAA Gastos adquisicion anticipados
xii.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion en el reconocimiento inicial de
una Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo el Modelo General, a la que le
aplican unos gastos de adquisicion anticipados reconocidos previamente en la
contabilidad.
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Otros Gastos de Gastos adquisicion anticipados
Adquisicién
xiii.  Si se trata de la amortizacién de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de

reaseguro valorada bajo el Método Simplificado, ésta se realizara al amortizar la prima
neta de los mismos, mediante el asiento contable de reconocimiento de ingresos y gastos
que se presenta en este Capitulo.

Articulo 130. Para efectos de realizar un correcto registro de los ajustes de experiencia que
ajustaran las provisiones técnicas en cada periodo, se presenta el conjunto de asientos contables
gue se debera realizar para cada una de las casuisticas posibles.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo
no onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la
que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras menores a la
esperadas en el periodo contable anterior, se producira un traspaso de importes del
PVFCF y del RA al CSM.

Crédito
LRC - PVFCEF - Siniestralidad LRC - CSM
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion LRC - CSM
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles LRC - CSM
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LRC - CSM LRC - PVFCF - Primas
LRC - RA LRC - CSM

ii.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo
no onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la
que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores a la
esperadas en el periodo contable anterior, se producira un traspaso de importes del CSM
al PVFCF y RA.

Crédito

LRC - CSM LRC - PVFCF - Siniestralidad

LRC - CSM LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién

LRC - CSM LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - PVFCF - Primas LRC - CSM

LRC - CSM LRC - RA

iii.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la que
la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras menores a la esperadas
en el periodo contable anterior, se producird un traspaso de importes del PVFCF y del
RA al resultado como un ingreso.

Crédito

LRC - PVFCF - Siniestralidad Ajuste de Experienciaa LC
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién Ajuste de Experiencia alLC
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles Ajuste de Experienciaa LC
Ajuste de Experienciaa LC LRC - PVFCF - Primas

LRC-RA Ajuste de Experienciaa LC

1v.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la que
la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores a la esperadas
en el periodo contable anterior, se producird un traspaso de importes del resultado,
afectando como gasto, al PVFCF y RA.

Crédito

Ajuste de Experienciaa LC LRC - PVFCEF - Siniestralidad
Ajuste de Experienciaa LC LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
Ajuste de Experienciaa LC LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles

LRC - PVFCF - Primas Ajuste de Experienciaa LC
Ajuste de Experienciaa LC LRC - RA

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la que
la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras menores a la esperadas
en el periodo contable anterior, cuyo importe de ajuste sea superior al importe restante
de Componente de Pérdida (LC) por amortizar, se producird una reversion del gasto
como un ingreso por el importe restante de Componente de Pérdida, y la cuantia restante
de ajuste se destinara a generar un nuevo Margen de Servicio Contractual para esa
Unidad de Cuenta.

Crédito
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LRC - PVFCF - Siniestralidad Ajuste de Experienciaa LC

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion Ajuste de Experiencia a LC
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles Ajuste de Experiencia a LC
Ajuste de Experienciaa LC LRC - PVFCF - Primas
LRC-RA Ajuste de Experienciaa LC
LRC - PVFCF - Siniestralidad LRC - CSM
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion LRC - CSM
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles LRC - CSM
LRC - CSM LRC - PVFCF - Primas
LRC-RA LRC - CSM

vi.  Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo
no onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la
que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores a la
esperadas en el periodo contable anterior, cuyo importe de ajuste sea superior al importe
restante de Margen de Servicio Contractual (CSM) por amortizar, el CSM absorbera la
parte del ajuste que lo agote, imputando como un gasto en el Estado de Resultados el
resto del importe, lo que provocard la generacion de un Componente de Pérdida para
esa Unidad de Cuenta.

Débito Crédito
LRC - CSM LRC - PVFCEF - Siniestralidad
LRC - CSM LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién
LRC - CSM LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - PVFCF - Primas LRC - CSM
LRC - CSM LRC-RA
Ajuste de Experiencia a LC LRC - PVFCF - Siniestralidad
Ajuste de Experienciaa LC LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
Ajuste de Experiencia a LC LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - PVFCF - Primas Ajuste de Experienciaa LC
Ajuste de Experienciaa LC LRC - RA

vil.  Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de reaseguro
valorada bajo el Modelo General, en la que la proyeccion del periodo resulta en unas
obligaciones futuras mayores a la esperadas en el periodo contable anterior, se producira
un traspaso de importes del CSM al PVFCF y RA.

Débito Crédito

ARC - PVFCF - Reaseguro ARC - CSM
ARC — RA - Reaseguro ARC - CSM

viii.  Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de reaseguro
valorada bajo el Modelo General, en la que la proyeccion del periodo resulta en unas
obligaciones futuras menores a la esperadas en el periodo contable anterior, se producira
un traspaso de importes del PVFCF y del RA al CSM.

Débito Crédito

ARC - CSM ARC - PVFCF — Reaseguro
ARC - CSM ARC — RA — Reaseguro

ix.  Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta LIC de seguro
directo, en la que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores
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Débito

a la esperadas en el periodo contable anterior, se producirda un aumento del PVFCF y
RA que afectard al resultado como un gasto.

Crédito

Cambios LIC - PVFCF Histérico LIC - PVFCF
Cambios LIC - RA Histérico LIC - RA

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta LIC de seguro
directo, en la que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras menores
a la esperadas en el periodo contable anterior, se producird una reduccion del PVFCF y
RA que afectard al resultado como un ingreso.

Crédito

LIC - PVFCF Cambios LIC - PVFCF Histérico
LIC-RA Cambios LIC - RA Historico

Xi.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro,
en la que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras menores a la
esperadas en el periodo contable anterior, se producird una reduccion del PVFCF y RA
que afectara al resultado como un gasto.

Crédito

Cambios AIC - PVFCF Histérico — AIC — PVFCF — Reaseguro
Reaseguro
Cambios AIC - RA Histérico - Reaseguro AIC — RA - Reaseguro

Xii.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro,

en la que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores a la
esperadas en el periodo contable anterior, se producird un aumento del PVFCF y RA
que afectard al resultado como un ingreso.

Crédito

AIC — PVFCF — Reaseguro Cambios AIC - PVFCF Histérico —
Reaseguro

AIC — RA - Reaseguro Cambios AIC - RA Histdrico - Reaseguro

Xiii.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro,
en la que el efecto de considerar el posible incumplimiento del reasegurador provoca
que la provision de activo disminuya afectando el resultado como un gasto.

Crédito

Variacién efecto incumplimiento AIC - PVFCF - Reaseguro
reasegurador

Xiv.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro,
en la que el efecto de considerar el posible incumplimiento del reasegurador provoca
que la provision de activo aumente afectando el resultado como un ingreso.

Crédito

AIC - PVFCF - Reaseguro Variacion efecto incumplimiento
reasegurador
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Articulo 131. Para efectos de realizar un correcto registro de la acreditacion de intereses para los
contratos de seguro, se presenta el conjunto de asientos contables que se debera realizar en cada
una de las casuisticas posibles.

Débito

Si se trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta de seguro directo no
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, y los tipos

de interés son positivos.

Crédito

Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
LRC - PVFCF - Primas

Acreditacion de intereses - LRC RA
Acreditacion de intereses - LRC CSM

LRC - PVFCEF - Siniestralidad

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF
LRC - RA

LRC - CSM

il.

Débito

Si se trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, y los tipos

de interés son positivos.

Crédito

Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
LRC - PVFCF - Primas

Acreditacion de intereses - LRC RA

LRC - PVFCF - Siniestralidad

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF
LRC - RA

iii.

Débito

Si se trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta de seguro directo no
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, y los tipos

de interés son negativos.

Crédito

LRC - PVFCF - Siniestralidad

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF
LRC - RA

LRC - CSM

Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
LRC - PVFCF - Primas

Acreditacién de intereses - LRC RA
Acreditacién de intereses - LRC CSM

Débito

Si se trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, y los tipos

de interés son negativos.

Crédito

LRC - PVFCF - Siniestralidad

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
LRC - RA

Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
LRC - PVFCF - Primas

Acreditacién de intereses - LRC RA
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v.  Sisetrata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Modelo General, y los tipos de interés son positivos, aumentara la provision de
activo afectando el resultado como un ingreso financiero.

Débito Crédito
ARC - PVFCF — Reaseguro Acreditacidn de intereses - ARC PVFCF
— Reaseguro
Acreditacion de intereses - ARC RA —
ARC — RA — Reaseguro Reaseguro
Acreditacion de intereses - ARC CSM -
ARC — CSM — Reaseguro Reaseguro
vi.  Sisetrata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Modelo General, y los tipos de interés son negativos, se reducira la provision de
activo afectando el resultado como un gasto financiero.
Débito Crédito
Acreditacién de intereses - ARC PVFCF ARC - PVFCF — Reaseguro
— Reaseguro
Acreditacion de intereses - ARC RA —
Reaseguro ARC — RA — Reaseguro
Acreditacion de intereses - ARC CSM -
Reaseguro ARC — CSM — Reaseguro
vil.  Si se trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta LIC de seguro
directo, y los tipos de interés son positivos, aumentara la provision de pasivo afectando
el resultado como un gasto financiero.
Débito Crédito
Acreditacion de intereses - LIC PVFCF LIC - PVFCF
Acreditacion de intereses - LIC RA LIC - RA
viii.  Si se trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta LIC de seguro
directo, y los tipos de interés son negativos, se reducird la provision de pasivo afectando
el resultado como un ingreso financiero.
Débito Crédito
LIC — PVFCF Acreditacion de intereses - LIC PVFCF
LIC-RA Acreditacion de intereses - LIC RA

ix.  Si se trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro, y
los tipos de interés son negativos, se reducird la provision de activo afectando el
resultado como un gasto financiero.

Débito Crédito
Acreditacion de intereses - AIC PVFCF - AIC — PVFCF — Reaseguro
Reaseguro
Acreditacion de intereses - AIC RA -
Reaseguro AIC — RA — Reaseguro
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x.  Sise trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro, y
los tipos de interés son positivos, aumentard la provision de activo afectando el
resultado como un ingreso financiero.

Débito Crédito
AIC — PVFCF — Reaseguro Acreditacién de intereses - AIC PVFCF -
Reaseguro
AIC — RA — Reaseguro Acreditacion de intereses - AIC RA -
Reaseguro

Articulo 132. Para efectos de realizar un correcto registro contable de la variacion de las
provisiones por las variaciones de las tasas de descuento observadas en el mercado para los
contratos de seguro o la variacion de otras hipotesis financieras que afecten a las provisiones, se
presenta el conjunto de asientos contables que se debera realizar en cada una de las casuisticas
posibles.

1. Si se trata de una variacion de hipdtesis financieras, como puede ser la curva de
descuento, que causa una reduccion de la reserva de pasivo de una Unidad de Cuenta
de seguro directo valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable,
afectara al resultado como un ingreso o al patrimonio como un aumento del mismo,
dependiendo de la opcidon de imputacidon escogida por la entidad.

Débito Crédito
OCI - LRC / Variacion de tasas e LRC - PVFCF - Primas
hip6tesis financieras - LRC PVFCF
LRC - PVFCF - Siniestralidad OCI - LRC / Variacion de tasas e
hipotesis financieras - LRC PVFCF
LRC - PVFCEF - Gastos de Adquisicion OCI — LRC / Variacion de tasas e
hipotesis financieras - LRC PVFCF
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles OCI - LRC / Variacion de tasas e
hipétesis financieras - LRC PVFCF
LRC - RA OCI — LRC / Variacion de tasas e

hipotesis financieras - LRC RA

1. Si se trata de una variaciéon de hipdtesis financieras, como puede ser la curva de
descuento, que causa un aumento de la reserva de pasivo de una Unidad de Cuenta de
seguro directo valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable,
afectara al resultado como un gasto o al patrimonio como una reduccion del mismo,
dependiendo de la opcidon de imputacion escogida por la entidad.

Débito Crédito
LRC - PVFCF - Primas OCI — LRC / Variacion de tasas e
hipotesis financieras - LRC PVFCF
OCI - LRC / Variacion de tasas e LRC - PVFCF - Siniestralidad
hipotesis financieras - LRC PVFCF
OCI - LRC / Variacion de tasas e LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
hip6tesis financieras - LRC PVFCF
OCI - LRC / Variacion de tasas e LRC - PVFCEF - Otros Gastos atribuibles
hip6tesis financieras - LRC PVFCF
OCI - LRC / Variacion de tasas e LRC-RA

hipétesis financieras - LRC RA

iii.  Si se trata de una variaciéon de hipdtesis financieras, como puede ser la curva de
descuento, que causa un aumento de la reserva de activo de una Unidad de Cuenta de
reaseguro valorada bajo el Modelo General, afectara al resultado como un ingreso o al
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Débito

patrimonio como un aumento del mismo, dependiendo de la opcion de imputacion
escogida por la entidad.

Crédito

ARC - PVFCF — Reaseguro OCI — ARC / Variacion de tasas e
hipétesis financieras - ARC PVFCF —

Reaseguro

ARC - RA - Reaseguro OCI — ARC / Variacion de tasas e
hipétesis financieras - ARC RA -

Reaseguro

1v.

Débito

Si se trata de una variacion de hipotesis financieras, como puede ser la curva de
descuento, que causa una reduccion de la reserva de activo de una Unidad de Cuenta de
reaseguro valorada bajo el Modelo General, afectara al resultado como un gasto o al
patrimonio como una reduccion del mismo, dependiendo de la opciéon de imputacion
escogida por la entidad.

Crédito

OCI — ARC / Variacion de tasas e ARC - PVFCF — Reaseguro
hipétesis financieras - ARC PVFCF —

Reaseguro

OCI — ARC / Variacion de tasas e ARC - RA - Reaseguro
hipétesis financieras - ARC RA -

Reaseguro

Débito

Si se trata de una variacion de hipotesis financieras, como puede ser la curva de
descuento, que causa una reduccion de la reserva de pasivo de una Unidad de Cuenta
LIC de seguro directo, afectara al resultado como un ingreso o al patrimonio como un
aumento del mismo, dependiendo de la opcion de imputacion escogida por la entidad.

Crédito

LIC - PVFCF OCI - LIC/ Variacién de tasas e
hipétesis financieras - LIC PVFCF

LIC-RA OCI - LIC/ Variacién de tasas e
hipotesis financieras - LIC RA

Vi.

Débito

Si se trata de una variacion de hipotesis financieras, como puede ser la curva de
descuento, que causa un aumento de la reserva de pasivo de una Unidad de Cuenta LIC
de seguro directo, afectard al resultado como un gasto o al patrimonio como una
reduccion del mismo, dependiendo de la opcion de imputacion escogida por la entidad.

Crédito

OCI - LIC / Variacién de tasas e LIC - PVFCF
hipotesis financieras - LIC PVFCF

OCI - LIC / Variacién de tasas e LIC - RA
hip6tesis financieras - LIC RA

Vii.

Débito

Si se trata de una variacion de hipoétesis financieras, como puede ser la curva de
descuento, que causa un aumento de la reserva de activo de una Unidad de Cuenta AIC
de reaseguro, afectara al resultado como un ingreso o al patrimonio como un aumento
del mismo, dependiendo de la opcidén de imputacion escogida por la entidad.

Crédito

AIC — PVFCF — Reaseguro OCI - AIC / Variacion de tasas e
hipétesis financieras - AIC PVFCF —
Reaseguro
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AIC - RA - Reaseguro OCI - AIC / Variacién de tasas e
hipotesis financieras - AIC RA -

Reaseguro

viii.  Si se trata de una variacion de hipdtesis financieras, como puede ser la curva de
descuento, que causa una reduccion de la reserva de activo de una Unidad de Cuenta
AIC de reaseguro, afectara al resultado como un gasto o al patrimonio como una
reduccion del mismo, dependiendo de la opcidn de imputacion escogida por la entidad.

Débito Crédito
OCI — AIC / Variacion de tasas e AIC — PVFCF — Reaseguro
hipétesis financieras - AIC PVFCF —
Reaseguro
OCI - AIC / Variacion de tasas e AIC - RA - Reaseguro
hipétesis financieras - AIC RA -
Reaseguro
ix.  Si se trata de una variacion de hipdtesis financieras que afecte al importe de los flujos
de efectivo proyectados, y que cause una reduccion de la reserva de pasivo de una
Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo el Modelo General, afectara al
resultado como un ingreso.
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Siniestralidad Efecto de cambios en los flujos de
efectivo que no ajustan el CSM
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion Efecto de cambios en los flujos de
efectivo que no ajustan el CSM
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles Efecto de cambios en los flujos de
efectivo que no ajustan el CSM
x.  Si se trata de una variacion de hipotesis financieras que afecte al importe de los flujos
de efectivo proyectados, y que cause un aumento de la reserva de pasivo de una Unidad
de Cuenta de seguro directo valorada bajo el Modelo General, afectard al resultado
como un gasto.
Débito Crédito
Efecto de cambios en los flujos de LRC - PVFCF - Siniestralidad
efectivo que no ajustan el CSM
Efecto de cambios en los flujos de
efectivo que no ajustan el CSM LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
Efecto de cambios en los flujos de
efectivo gue no ajustan el CSM LRC - PVFCEF - Otros Gastos atribuibles
xi.  En caso de disminuir el patrimonio, a través de alguna de las cuentas de OCI, este
impacto estard gravado impositivamente.
Débito Crédito
OCI[...] Pasivo por impuesto diferido

xii.  En caso de aumentar el patrimonio, a través de alguna de las cuentas de OCI, este
impacto estard gravado impositivamente.

Débito Crédito
Activo por impuesto diferido OCI[...]

xiil.  Las diferencias que surjan en las reservas por el calculo de una LiR comun para la
Unidad de Cuenta se imputardn como una variable financiera en el Estado de
Resultados.

Débito Crédito
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LRC/ARC/LIC/AIC [...] Efecto financiero por tasa no equivalente
LIR

Efecto financiero por tasa no equivalente

LIR LRC/ARC/LIC/AIC...]

Articulo 133. Para efectos de realizar un correcto registro y tratamiento del componente de
inversion para los contratos de seguro, que provoque que éste no impacte en resultado ni en el
CSM, se presenta el conjunto de asientos contables que se deberd realizar en cada una de las
casuisticas posibles.

Débito

Si se trata de un ajuste por componente de inversion aplicado a una Unidad de Cuenta
de seguro directo no onerosa, el componente de inversion esperado se reduce de los
ingresos del resultado para netear la liberacion de la provision, quedando de igual modo
neteado el importe de siniestralidad real mediante el ingreso declarado en el epigrafe de
gasto a través del componente de inversion real incurrido. Estos movimientos provocan
un incremento en el CSM por el importe del componente de inversion esperado, que se
vera compensado por el importe real pagado de componente de inversion, que reducird
el CSM, ocasionando que el efecto del ajuste de experiencia del componente de
inversion sea descontado del CSM.

Crédito

Componente de Inversion No Distinto

Esperado LRC - CSM

LRC - CSM Componente de Inversion No Distinto
Incurrido

1l

Débito

Si se trata de un ajuste por componente de inversion aplicado a una Unidad de Cuenta
de seguro directo onerosa, el componente de inversion esperado se reduce de los
ingresos del resultado para netear la liberacion de la provision, quedando de igual modo
neteado el importe de siniestralidad real mediante el ingreso declarado en el epigrafe de
gasto a través del componente de inversion real incurrido. Estos movimientos provocan
un incremento en el LC por el importe del componente de inversion esperado, que se
vera compensado por el importe real pagado de componente de inversion, que reducira
el LC, ocasionando que el efecto del ajuste de experiencia del componente de inversion
sea descontado del LC.

Crédito

Componente de Inversion No Distinto

Esperado Ajuste de Experienciaa LC

Ajuste de Experienciaa LC Componente de Inversion No Distinto
Incurrido

Articulo 134. Para efectos de realizar un correcto registro y tratamiento de los ajustes de reserva
que se especifican en los Capitulos relativos al Modelo General y la LIC, se presenta el conjunto
de asientos contables que se debera realizar en cada una de las casuisticas posibles.

Débito

Si se debe constituir la Reserva Ajuste LRC Valor Rescate en Transicion.

Crédito

Reserva de Primera Aplicacion Reserva Ajuste LRC Valor Rescate
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ii.

Si se debe constituir la Reserva Ajuste LRC Valor Rescate en un momento distinto a

Transicion.

Débito Crédito
Ajuste LRC Valor Rescate Reserva Ajuste LRC Valor Rescate
iii.  Si se debe aumentar la Reserva Ajuste LRC Valor Rescate.
Débito Crédito
Ajuste LRC Valor Rescate Reserva Ajuste LRC Valor Rescate
iv.  Si se debe disminuir o dar de baja la Reserva Ajuste LRC Valor Rescate.
Débito Crédito
Reserva Ajuste LRC Valor Rescate Ajuste LRC Valor Rescate
v.  Si se debe constituir la Reserva Ajuste LIC Caso a Caso en Transicion.
Débito Crédito
Reserva de Primera Aplicacién Reserva Ajuste LIC Caso a Caso
vi.  Si se debe constituir la Reserva Ajuste LIC Caso a Caso en un momento distinto a
Transicion.
Débito Crédito
Ajuste LIC Caso a Caso Reserva Ajuste LIC Caso a Caso
vii.  Si se debe aumentar la Reserva Ajuste LIC Caso a Caso.
Débito Crédito
Ajuste LIC Caso a Caso Reserva Ajuste LIC Caso a Caso
viii.  Si se debe disminuir la Reserva Ajuste LIC Caso a Caso o dar de baja.
Débito Crédito

Reserva Ajuste LIC Caso a Caso Ajuste LIC Caso a Caso
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CAPITULO XIX: Tratamiento del rubro de otros resultados integrales

Articulo 135. En el marco de lo que establecen los parrafos 88-89 de la NIIF 17, las entidades
deberan tomar la decision contable de qué cuentas utilizar para imputar la variacion de reservas
técnicas causada por efectos financieros.

Articulo 136. Las entidades deberdn elegir si imputar la variacion producida en las reservas
técnicas por efectos financieros contra:

1) Las cuentas contables que figuran en el epigrafe de gasto o ingreso financiero del Estado
de Resultados, generadas para tal efecto, denominadas “Variacion de tasas e hipotesis
financieras [...]”; o

1) Las cuentas contables que figuran en el Patrimonio del Estado de Situacion Financiera
denominadas “OCI [...]” (Other Comprehensive Income u Otros Resultados
Integrales).

Articulo 137. Las variaciones en reservas ocasionadas por variables financieras a las que aplicara
la decision contable redactada en el presente Capitulo son:

1) Variacion de los tipos de interés de mercado usados para el descuento de los flujos de
efectivo que constituyen las reservas técnicas;

i1) Variacion de hipotesis financieras que afecten al importe de los flujos de efectivo
proyectados, tales como flujos ligados a la inflacion;

1i1) Variacion de los tipos de cambio monetarios para los contratos emitidos en una moneda
distinta a la de generacion de la reserva o los Estados Financieros.

Articulo 138. Los importes que se consideran variacion de las reservas técnicas por efecto de
variables financieras seran aquellos que surjan del calculo del ajuste de experiencia financiero. El
ajuste de experiencia financiero se extraera como la comparacion entre:

1) el importe de las reservas para el periodo contable de reporte calculadas con el valor
esperado de las variables financieras analizadas que se estimd en el periodo contable
anterior; y

1) el importe real de reservas que se ha obtenido para el periodo de reporte, tras el calculo

de éstas con el valor de las variables financieras actualizadas.

Articulo 139. Las cuentas contables de Other Comprehensive Income u Otros Resultados
Integrales, que figurardn como Patrimonio de la entidad en el Estado de Situacion Financiera,
representaran el importe total acumulado de las variaciones en las variables financieras que afectan
a las reservas técnicas para las que se haya decidido esta opcion contable. Dicho importe acumulado
sera la diferencia de valor de las reservas esperadas para cada periodo contable, y el mismo
actualizado con el valor de mercado de esas variables financieras.

Articulo 140. La variacion de los importes de las cuentas contables de Other Comprehensive
Income u Otros Resultados Integrales, al suponer un aumento o disminucion del Patrimonio de la
entidad, se veran afectados por el efecto impositivo aplicable.

Articulo 141. Para efectos de lo anterior, el tratamiento contable que se debera aplicar para llevar
a cabo el proceso de contabilizacion de las variaciones financieras de las reservas técnicas estara
compuesto por las dinamicas contables que se representan en los lineamientos establecidos en el
Capitulo XVIII de las presentes disposiciones.
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CAPITULO XX: Disefio y forma de presentacion de los estados
financieros

Articulo 142: Para efectos de la adopcion de la Norma Internacional de Informacion Financiera
NIIF 17, asi como la aplicacion de ésta en los términos establecidos en las presentes disposiciones,
surge la necesidad de proporcionar los Estados Financieros que puedan satisfacer la correcta
aplicacion del Estandar, los cuales seran provistos por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama y adoptados por el sector, junto con las especificaciones relativas a los
importes a representar en ellos.

Articulo 143. En el marco de lo que establece el parrafo 80 de la NIIF 17, las entidades deberan
presentar por separado en el Estado de Resultados los importes relativos a:

1) El resultado por el servicio de seguros, compuesto por los ingresos de las actividades
ordinarias de seguros y los gastos del servicio de seguros; y
i1) El resultado financiero de los contratos de seguro, compuesto por los ingresos y gastos

financieros relacionados con los contratos de seguro.

Articulo 144. En el marco de lo que establece el parrafo 82 de la NIIF 17, las entidades deberan
presentar por separado en el Estado de Resultados los importes relativos a:

1) Los ingresos y los gastos obtenidos por los contratos de seguro emitidos brutos de los
contratos de reaseguro cedido a los que puedan ir ligados; y
1) Los ingresos y los gastos obtenidos por los contratos de reaseguro cedido.

Articulo 145. En el epigrafe denominado “Ingresos técnicos por los contratos de seguro emitidos”
del Estado de Resultados, una entidad debera representar los importes de la contraprestacion que
la entidad espera recibir por los servicios prestados, que se corresponderan con el devengamiento
de las reservas técnicas. Estos ingresos técnicos seran complementados con los epigrafes que se
mantienen vigentes de la normativa previa a las presentes disposiciones y que figuran en la plantilla
del Estado de Situacion Financiera presentado posteriormente en el presente Capitulo.

Articulo 146. En el epigrafe denominado “Gastos técnicos por los contratos de seguro emitidos”
del Estado de Resultados, una entidad debera representar los importes correspondientes a las
variaciones de la reserva de reclamaciones incurridas y los gastos del periodo para los contratos de
seguro emitidos correspondientes a conceptos comprendidos en el riesgo de seguro. Estos gastos
técnicos seran complementados con los epigrafes que se mantienen vigentes de la normativa previa
a las presentes disposiciones y que figuran en la plantilla del Estado de Situacién Financiera
presentado posteriormente en el presente Capitulo.

Articulo 147. En el epigrafe denominado “Ingresos técnicos por los contratos de reaseguro cedido”
del Estado de Resultados, una entidad debera representar los importes correspondientes a las
variaciones de la reserva de reclamaciones incurridas y los ingresos del periodo por recuperaciones
para los contratos de reaseguro cedido correspondientes a conceptos comprendidos en el riesgo de
seguro. Estos ingresos técnicos seran complementados con los epigrafes que se mantienen vigentes
de la normativa previa a las presentes disposiciones y que figuran en la plantilla del Estado de
Situacion Financiera presentado posteriormente en el presente Capitulo.

Articulo 148. En el epigrafe denominado “Gastos técnicos por los contratos de reaseguro cedido”
del Estado de Resultados, una entidad debera representar los importes de la contraprestacion que
el reasegurador espera recibir por los servicios prestados, que se corresponderan con el
devengamiento de las reservas técnicas. Estos gastos técnicos seran complementados con los
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epigrafes que se mantienen vigentes de la normativa previa a las presentes disposiciones y que
figuran en la plantilla del Estado de Situacion Financiera presentado posteriormente en el presente
Capitulo.

Articulo 149. En el epigrafe denominado “Gastos financieros por los contratos de seguro emitidos”
del Estado de Resultados, una entidad deberd representar los importes correspondientes a las
variaciones de la reserva causados por eventos financieros tales como la capitalizacion de la
provision, las diferencias por tipo de cambio o la variacion de las tasas de interés del mercado.
Estos gastos financieros seran complementados con los epigrafes que se mantienen vigentes de la
normativa previa a las presentes disposiciones y que figuran en la plantilla del Estado de Situacion
Financiera presentado posteriormente en el presente Capitulo.

Articulo 150. En el epigrafe denominado “Ingresos financieros por los contratos de reaseguro
emitidos” del Estado de Resultados, una entidad debera representar los importes correspondientes
a las variaciones de la reserva causados por eventos financieros tales como la capitalizacion de la
provision, las diferencias por tipo de cambio o la variacion de las tasas de interés del mercado.
Estos ingresos financieros seran complementados con los epigrafes que se mantienen vigentes de
la normativa previa a las presentes disposiciones y que figuran en la plantilla del Estado de
Situacién Financiera presentado posteriormente en el presente Capitulo.

Articulo 151. Se acuerda que el siguiente Estado de Resultados NIIF 17, junto con las cuentas
necesarias para cumplir con las normativas NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16 Y NIF 19, que se deben
encontrar dentro de los epigrafes especificados a continuacion, sea el exigido para las compafias
de seguros y reaseguros que deben reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama:

ESTADO DE RESULTADOS

4. INGRESOS
4.11. INGRESOS POR LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE SEGUROS

4.11.01. INGRESOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE SEGUROS
EMITIDOS

a) Ingresos de contratos de seguros medidos bajo BBA/VFA
Liberaciéon de CSM
Cambios en RA bruto
Prestaciones esperadas seguros bruto
Gastos esperados seguros bruto
Componente de Inversion No Distinto Esperado
Recuperacion Gastos de Adquisicion Bruto
Ingreso Reversion Loss Component
Otros ingresos técnicos seguro directo

b) Ingresos de contratos de seguros medidos bajo PAA
Primas asignadas al periodo PAA
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4.11.02. INGRESOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO
CEDIDO
Variacion AIC - PVFCF Periodo - Reaseguro

Cambios AIC - PVFCF Histérico - Reaseguro
Variacion AIC - RA Periodo - Reaseguro
Cambios AIC - RA Histdrico - Reaseguro
Variacion efecto incumplimiento reasegurador
Componente de pérdida recuperable reaseguro
Prestaciones cobradas del Reaseguro

Gastos cobrados del Reaseguro

5.11. GASTOS TECNICOS POR LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE
SEGUROS

5.11.01. GASTOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE SEGUROS EMITIDOS

a) Gastos por reclamaciones incurridas y otros gastos
Gasto Reversion Loss Component
Reversion Loss Component PAA
Componente de Inversién No Distinto Incurrido
Variacion LIC - PVFCF Periodo
Variacion LIC - RA Periodo
Cambios LIC - PVFCF Historico
Cambios LIC - RA Histoérico
Prestaciones incurridas
Gastos incurridos
Otros gastos administrativos atribuibles
Otros gastos del servicio de seguros atribuibles
Ajuste LIC Caso a Caso
Ajuste LRCValor Rescate
b) Amortizacién de flujos de efectivo de adquisicién de seguros
Amoaortizacion Gastos de Adquisicion Bruto
c) Pérdidas en los contratos onerosos y ajustes de las pérdidas
Pérdida por Venta de Pdliza Onerosa

Ajuste de Experiencia a LC

5.11.02. GASTOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO
CEDIDO

Primas asignadas al periodo PAA Reaseguro
Liberacion CSM Reaseguro
Cambios en RA Reaseguro
Prestaciones esperadas Reaseguro
Gastos esperados Reaseguro
Otros gastos atribuibles de reaseguro
Gasto Reaseguro No Proporcionales
4.20. INGRESOS POR PARTICIPACION DE UTILIDADES POR REASEGURO

5.11.03 EXCESO DE PERDIDA

6.80. CONVENCIONES, CONGRESOS Y SEMINARIOS - AGENTES Y
CORREDORES

8. GASTOS DE OPERACION Y OTROS
8.10. GASTOS DE OPERACION
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RESULTADO TECNICO DE LA ACTIVIDAD DE SEGUROS

4.90. INGRESOS POR SERVICIOS Y OTROS
RESULTADO ACTIVIDAD ASEGURADORA
4.99. INGRESOS POR PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS
5.21. GASTOS FINANCIEROS POR CONTRATOS DE SEGUROS EMITIDOS
a) Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan al MSC
Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM
b) Interés acreditado
Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacion de intereses - LRC RA
Acreditacion de intereses - LRC CSM
Acreditacion de intereses - LIC PVFCF

Acreditacion de intereses - LIC RA

c) Efecto de las variaciones en las tasas de descuento y otras hipoétesis
financieras

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LRC PVFCF

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LRC RA
Variacion de tasas e hipoétesis financieras - LIC PVFCFE

Variacion de tasas e hipoétesis financieras - LIC RA

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacion directa

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Seguro Directo
d) Diferencias de cambio (FX)

Diferencias de cambio - Directo LRC

Diferencias de cambio - Directo LIC

4.21. INGRESOS FINANCIEROS DE LOS CONTRATOS DE REASEGURO
MANTENIDOS

a) Interés acreditado
Acreditacion de intereses - AIC PVFCF - Reaseguro
Acreditacion de intereses - AIC RA - Reaseguro
Acreditacion de intereses - ARC PVFCF -Reaseguro
Acreditacion de intereses - ARC RA - Reaseguro

Acreditacion de intereses - ARC CSM - Reaseguro

b) Efecto de las variaciones en las tasas de descuento y otras hipétesis
financieras

Variacion de tasas e hipoétesis financieras - AIC PVFCF - Reaseguro
Variacion de tasas e hipoétesis financieras - AIC RA - Reaseguro
Variacion de tasas e hipoétesis financieras - ARC PVFCF - Reaseguro
Variacion de tasas e hipoétesis financieras - ARC RA - Reaseguro
Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Reaseguro

c) Diferencias de cambio (FX)
Diferencias de cambio - Reaseguro ARC
Diferencias de cambio - Reaseguro AIC

RESULTADO FINANCIERO NETO

4.80. OTROS INGRESOS

4.80.01. INGRESOS POR PRODUCTOS FINANCIEROS Y OTROS

4.80.02. OTROS INGRESOS DEL SEGURO DIRECTO
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Otros ingresos seguro directo
4.80.03. OTROS INGRESOS DEL REASEGURO
Otros Ingresos de Reaseguro
8.80. OTROS GASTOS
9. CUENTAS DE ORDEN
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTOS

RESULTADO

Articulo 152. En el marco de lo que establece el parrafo 78 de la NIIF 17, las entidades deberan
presentar por separado en el Estado de Situacidn Financiera los importes relativos a:

1) Los contratos de seguro emitidos que son activos brutos de los contratos de reaseguro
cedido a los que estén ligados;
i1) Los contratos de seguro emitidos que son pasivos brutos de los contratos de reaseguro

cedido a los que estén ligados;
i) Los contratos de reaseguro cedido que son activos; y
v) Los contratos de reaseguro cedido que son pasivos.

Articulo 153. Se acuerda que el siguiente Estado de Situacion Financiera, junto con las cuentas
necesarias para cumplir con las normativas NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16 Y NIIF 19, que se deben
encontrar dentro de los epigrafes especificados a continuacion, sea el exigido para las compafiias
de seguros y reaseguros que deben reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO
1. Efectivo y equivalentes de efectivo

2. Inversiones
01) Inversiones disponibles para la venta
02) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
03) Inversiones en casa matriz, filiales y subsidiarias
04) Inversiones no admitidas
05) Inversiones financieras mantenidas para negociar
06) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultado
3. Deudores por primas
4. Reaseguradores e intermediarios de reaseguros
5.1. Activos por Cobertura Restante
01) Activo por Cobertura Restante - Reaseguro
ARC - PVFCF - Reaseguro
ARC - RA - Reaseguro
ARC - CSM - Reaseguro
ARC - RLRC - Reaseguro
ARC - Reaseguro - Primas PAA
ARC- Reaseguro - Gastos adquisicion PAA
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02) Activo por Reclamaciones Incurridas - Reaseguro
AIC - PVFCF - Reaseguro
AIC - RA - Reaseguro
03) Activo por Cobertura Restante - Directo
ARC - Seguro Activo
6. Otras cuentas por cobrar
7. Préstamos
7.5. Cuentas por cobrar y operaciones con instrumentos financieros
8. Propiedad y equipo
8.5. Propiedades de inversion
8.9. Propiedades disponibles para la venta
9. Otros activos
1. Pasivos por contratos de seguros
01) Pasivo por Cobertura Restante - Directo
LRC - PVFCF - Primas
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion
LRC - PVFCF - Comisiones
LRC - PVFCF - Otros Gastos de Adquisicion
LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2% Impuesto seguros
LRC - PVFCF - Siniestralidad
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - RA
LRC - CSM
LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA
LRC- Impuesto 2% seguros PAA
LRC- Comisiones PAA
LRC- Otros gastos de adquisicion PAA
LRC - LC PAA
Reserva Ajuste LRC Valor Rescate
02) Pasivo por Reclamaciones Incurridas
LIC - PVFCF
LIC - RA
Reserva Ajuste LIC Caso a Caso
03) Pasivo por Cobertura Restante - Reaseguro
LRC - Reaseguro Pasivo
2. Obligaciones con instituciones financieras y otras
3. Reaseguradores, intermediarios de reaseguros y coaseguros por pagar
4. Comercializacion y otros
5. Primas diferidas y otras
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6. Cuentas con asegurados por pagar

7. Préstamos y cuentas por pagar - Matriz, filial, subsidiarias y accionistas

7.1 Pasivo por arrendamiento
8. Otras cuentas por pagar
9. Coaseguro por pagar

9.8. Cuentas por pagar y operaciones con instrumentos financieros derivados

9.9 Pasivos financieros y otras partidas a pagar
01) Pasivos financieros mantenidos para negociar

02) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultado

03) Débitos y partidas a pagar
04) Deudas con administraciones publicas

PATRIMONIO NETO

Fondos Propios
1. Capital en acciones
2. Acciones preferidas

3. Utilidades no distribuidas disponibles (déficit acumulado)

01) Resultados del ejercicio
01) Resultado del ejercicio
02) Resultado acumulado
03) Valores llevados a OCI

OCl - LRC
OCI - LIC
OCI - ARC
OClI - AIC

4. Dividendos

5. Impuesto complementario

6. Reservas

7. Ganancia (pérdida) no realizada en inversiones
8. Superavit por revaluacién

9. Adopcién NIIF por primera vez

01) Reserva de Primera Aplicacién NIIF 17

02) Impacto otras adopciones NIIF

Articulo 154. Se acuerda que el siguiente Estado de Flujos de Efectivo sea el exigido para las
compafiias de seguros y reaseguros que deben reportar a la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panam4, debiendo presentarse las ganancias o créditos en positivo y los débitos o

pérdidas en negativo:

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

(Utilidad neta) 6 pérdida neta

Conciliacion de la actividad neta y efectivo neto provisto (utilizado)
por las actividades de operacion:

Depreciacién y amortizacion

Amortizacion de bonos del Gobierno de Panama

ANO ACTUAL

ANO ANTERIOR
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Aumento (disminucion) en la LRC — BBA/VFA, neto de participacion de
los reaseguradores

Aumento (disminucidn) en la LRC — PAA, neto de participacion de los
reaseguradores

Aumento (disminucidn) en la LIC, neto de participacion de los
reaseguradores

Aumento en reserva para riesgos catastroficos

Aumento (disminucidn) en comisiones ganadas por retrocesion
Aumento (disminucién) en comisiones pagadas por retrocesion
Aumento (disminucion) en impuestos pagados por retrocesion
Aumento (disminucion) en primas de asegurados

Aumento (disminucion) en otras cuentas por cobrar

Aumento (disminucion) en coaseguros por cobrar

Aumento (disminucién) otros activos

Pérdida (ganancia) en inversiones

Aumento (disminucion) en cuentas con los reaseguradores
Aumento (disminucion) en primas diferidas

Aumento (disminucion) en coaseguros por pagar

Aumento (disminucion) en rescate y dividendos por pagar
Aumento (disminucion) primas cobradas por adelantado y otras
Aumento (disminucion) otras cuentas por pagar

Aumento (disminucion) en reserva fondo de cesantia

Otras

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Producto de la venta de inversiones y otras

Venta y redencion de bonos particulares

Bonos del gobierno redimidos

Adgquisicioén de activo fijo

Compra de acciones y otras inversiones

Préstamos sobre pdlizas

Préstamos hipotecarios

Aumento (disminucién) en depositos a plazos fijos restringidos
Otros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Productos de préstamos

Pago de hipotecas y préstamos

Dividendos pagados

Productos de acciones emitidas

Adquisicién de acciones en tesoreria

Otros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neta en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Articulo 155. Se acuerda que el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto exigido para las
compafiias de seguros y reaseguros que deben reportar a la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama no sufra cambios respecto al vigente a la fecha, por lo que se mantendra
como exigible el que lo era previo a la emision de las presentes disposiciones.
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CAPITULO XXI: Reportes minimos de revelacion de informacion, su
contenido

Articulo 156. En el marco de lo que establece el parrafo 93 de la NIIF 17, es necesario que las entidades
de seguros divulguen informacion en las notas que complementen la informacién proporcionada en el
estado de situacion financiera, estado de resultados y estado de flujos de efectivo, para que los usuarios
de los estados financieros dispongan de herramientas que les permitan la total comprension del efecto
causado por los contratos de seguros en los estados financieros. Estos informes de divulgacion deberan
proporcionarse a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panaméa una vez por ejercicio, es decir,
con el cierre contable anual de cada compafiia. Con la intencidn de satisfacer ese propdsito, las entidades
divulgaran informacion cualitativa y cuantitativa acerca de:

1. Los montos representados en los estados financieros generados para los contratos de seguro
que se encuentran identificados dentro del alcance de las presentes disposiciones;

il. Los juicios significativos considerados al aplicar las presentes disposiciones; y

1il. La naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos de seguro que se encuentran

identificados dentro del alcance de las presentes disposiciones.

Articulo 157. Para cumplir con los requerimientos de informacion a divulgar que se especifican en las
presentes disposiciones, no se requiere que el nivel de agregacion al que se deberan proporcionar los
reportes de divulgacion sea el nivel de Unidad de Cuenta, se permite usar una agregacion distinta o una
desagregacion menor. Algunos ejemplos de agregacion que se podrian considerar para la divulgacion son

1. El tipo de contrato (por ejemplo, lineas de producto importantes);
ii. Area geografica (por ejemplo, pais o regién); o
iil. Segmentos estratégicos para la entidad.

Articulo 158. Para cumplir con los requerimientos de divulgacion exigibles, se deberan presentar los
informes y reportes comprendidos en los articulos restantes de este Capitulo. Para ello, la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panaméa proporcionara las especificaciones pertinentes,
ademas de plantillas para facilitar la satisfaccion de los requerimientos méas cuantitativos.
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Articulo 159. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion para la conciliacion LRC-LIC de
seguro directo. En este informe se debe reportar por separado:

1. Pasivo por Cobertura Restante (LRC), excluyendo el componente de pérdida (LC).

2. Cualquier componente de pérdida del Pasivo por Cobertura Restante.

3. Pasivo por Reclamaciones Incurridas (LIC), para el que se debera distinguir el valor presente de
los flujos y el ajuste por riesgo no financiero, presentando importes por separado, es decir, en
distintas plantillas, para contratos medidos bajo BBA o VFA frente a los medidos bajo PAA.

Las compafiias proporcionaran informacion suficiente que permita identificar cambios por flujos de
efectivo e importes que se reconocen en los Estados Financieros, revelando las conciliaciones establecidas
en el presente Articulo y, para cada conciliacién, los importes en libros netos al inicio y al final del periodo,
desglosada en grupos de contratos que son activos y pasivos.

Las entidades revelaran por separado los importes relacionados con los servicios de seguros:

1. Ingresos de seguros

2. Gastos del servicio de seguro:
a. Reclamaciones incurridas (excluyendo los componentes de inversion) y otros gastos de

servicios de seguros

b. Amortizacion de los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro
c. Ajustes relativos al pasado por pasivos de reclamaciones incurridas
d. Pérdidas por onerosidad y reversiones de estas pérdidas.

3. Componentes de Inversion excluidos de los ingresos y gastos del servicio de seguro.

Y los importes no relacionados con los servicios de seguro:

1. Los flujos de efectivo:
a. Primas recibidas
b. Flujos de efectivo por la adquisicion del seguro
c. Reclamaciones incurridas pagadas y otros gastos del servicio de seguro pagados,

excluyendo los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro
2. Gastos o ingresos financieros por seguros
3. Cualquier partida adicional para comprender el cambio en el importe neto de los contratos de
seguro.
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Importes reconocidos por cobertura restante y siniestros incurridos

LRC

LIC

Excluyendo Componente de

Pérdida

Componente de
Pérdida

PVFCF

RA

Saldo de Apertura de pasivos de directo

Saldo de Apertura de activos de directo

SALDO INICIAL NETO

INGRESOS DE SEGUROS

Contratos bajo método retrospectivo modificado

Contratos bajo método Fair Value

Resto Contratos

TOTAL DE INGRESOS DE SEGUROS

GASTOS DEL SERVICIO DE SEGUROS

Reclamaciones incurridas y otros gastos de servicios de seguros

Ajustes relativos al pasado a pasivos por siniestros incurridos

Pérdidas y recuperaciones por las pérdidas en contratos onerosos

Amortizacion de los flujos de efectivo de adquisicion de seguros

TOTAL DE GASTOS DEL SERVICIO DE SEGUROS

RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGUROS

Gastos financieros netos por contratos de seguros

Efecto de movimientos en tasa de cambio

TOTAL CAMBIOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS GLOBAL

COMPONENTE DE INVERSION

OTROS CAMBIOS

FLUJOS DE CAJA

Primas recibidas

Reclamaciones y otros gastos de servicios pagados

Flujos de efectivo de adquisicion de seguro

FLUJO NETO DE EFECTIVO

SALDO CIERRE

Cierre de pasivos de directo

Cierre de activos de directo

SALDO CIERRE NETO
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Articulo 160. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion para la conciliacion ARC-AIC de
reaseguro. En este informe se debe reportar por separado:

1. Activo por Cobertura Restante (ARC).

2. Activo por Reclamaciones Incurridas (AIC), para el que se debera distinguir el valor presente de
los flujos y el ajuste por riesgo no financiero, presentando importes por separado, es decir, en
distintas plantillas, para contratos medidos bajo BBA frente a los medidos bajo PAA.

Las compafiias proporcionaran informacion suficiente que permita identificar cambios por flujos de
efectivo e importes que se reconocen en los Estados Financieros, revelando las conciliaciones establecidas
en el presente Articulo y, para cada conciliacion, los importes en libros netos al inicio y al final del periodo,
desglosada en grupos de contratos que son activos y pasivos.

Las entidades revelaran por separado los importes relacionados con los servicios de reaseguros:
1. Gastos de seguros
2. Ingresos del servicio de seguro:
a. Reclamaciones incurridas (excluyendo los componentes de inversién) y otros gastos de
servicios de reaseguros.
b. Amortizacion de los flujos de efectivo por la adquisicion del reaseguro.
c. Ajustes relativos al pasado por activos de reclamaciones incurridas.
d. Recuperaciones por onerosidad cubierta y reversiones de estas recuperaciones.
3. Componentes de Inversion excluidos de los ingresos y gastos del servicio de reaseguro.

Y los importes no relacionados con los servicios de reaseguro:

1. Los flujos de efectivo:
a. Primas cedidas.
b. Flujos de efectivo por la adquisicion del reaseguro.
c. Reclamaciones incurridas recuperadas y otros ingresos del servicio de seguro recuperados,

excluyendo los flujos de efectivo por la adquisicion del reaseguro.
2. Gastos o ingresos financieros por reaseguros.
3. Cualquier partida adicional para comprender el cambio en el importe neto de los contratos de
reaseguro.

Ademas, para reaseguro, dentro de la informacion a reportar se debe distinguir los efectos de los cambios
en el riesgo de incumplimiento de los reaseguradores, de acuerdo con el Parrafo 105 (b) de la NIIF 17.

Por altimo, las compaiiias deberan reconocer el costo neto de la cobertura de reaseguro de forma inmediata
en el resultado del periodo como un gasto, si éste se relaciona con sucesos que tuvieron lugar antes de la
compra del grupo de contratos de reaseguro, de acuerdo con el parrafo 65A de la NIIF 17.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:
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Importes reconocidos por cobertura restante y siniestros incurridos

ARC

AIC

PVFCF

RA

Saldo de Apertura de pasivos de reaseguro

Saldo de Apertura de activos de reaseguro

SALDO INICIAL NETO

ASIGNACION DE PRIMAS POR REASEGURO

IMPORTES RECUPERABLES DE REASEGURADORES POR RECLAMACIONES INCURRIDAS

Gastos de reaseguro

Otros gastos incurridos directamente atribuibles

Importe recuperable de reclamaciones y otros gastos incurridos en el periodo

Cambios en recuperable debido a cambios en el pasivo por reclamaciones incurridas

Componente de pérdida recuperado de contratos subyacentes onerosos y ajustes

Otros cambios con impacto a resultado de reaseguro

EFECTO DE LOS CAMBIOS EN EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS REASEGURADORES

RESULTADO DEL SERVICIO DE REASEGURO

Gastos financieros netos por contratos de reaseguros

Efecto de movimientos en tasa de cambio

TOTAL CAMBIOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS GLOBAL

COMPONENTE DE INVERSION REASEGURO

OTROS CAMBIOS

FLUJOS DE CAJA

Primas pagadas por contratos de reaseguro mantenidos

Flujos recuperados bajo contratos de reaseguro mantenidos

FLUJO NETO DE EFECTIVO

SALDO CIERRE NETO

Saldo de Cierre de pasivos de reaseguro

Saldo de Cierre de activos de reaseguro

SALDO CIERRE NETO
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Articulo 161. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion para la conciliacion LRC-LIC de
seguro directo por componentes.

En este informe se debe revelar las conciliaciones de los saldos de apertura y cierre distinguiendo:
1. Las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros.
2. El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero.
3. El margen de servicio contractual.

De acuerdo con el parrafo 104 de la NIIF 17, las compafiias:

1. Reportaran por separado los cambios que se relacionan con el servicio actual, es decir:
a. El importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo para
reflejar la transferencia de servicios.
b. EI cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero que no se relaciona con el
servicio futuro o el servicio pasado.
c. Ajustes por experiencia.

2. Reportaran por separado los cambios que se relacionan con el servicio futuro:
a. Por las estimaciones que ajustan el margen de servicio contractual.
b. Por las estimaciones que no ajustan el margen de servicio contractual, es decir, pérdidas en
grupos de contratos onerosos y reversiones de estas pérdidas.
c. Por los efectos de contratos reconocidos inicialmente en el periodo.

3. Reportaran los cambios que se relacionan con servicios pasados, es decir, cambios en los flujos
de efectivo procedentes del cumplimiento relacionados con reclamaciones incurridas pasadas.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:
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Divulgacion de los componentes de medicién de los contratos

PVFCF

RA

CSM

Saldo de Apertura de pasivos de directo

Saldo de Apertura de activos de directo

SALDO INICIAL NETO

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO ACTUAL

CSM reconocido por los servicios prestados

Ajuste por experiencia

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO FUTURO

Cambios en las estimaciones que ajustan al CSM

Cambios en las estimaciones que no ajustan al CSM

Contratos reconocidos inicialmente en el periodo

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO PASADO

Ajustes a pasivos por siniestros incurridos

RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGURO

GASTOS FINANCIEROS POR CONTRATOS DE SEGUROS

Acreditacion de intereses

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM

Cambios en la obligacion de pagar al tomador del valor razonable de los activos subyacentes

Efecto de las variaciones en los tipos de interés

Diferencias de tipo de cambio (FX)

TOTAL CAMBIOS RESULTADO GLOBAL

FLUJOS DE CAJA

Primas recibidas

Reclamaciones y otros gastos de servicios pagados

Flujos de efectivo de adquisicion de seguro pagados

OTROS CAMBIOS

FLUJO NETO DE EFECTIVO

SALDO CIERRE NETO

Saldo de Cierre de pasivos de directo

Saldo de Cierre de activos de directo
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Articulo 162. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion para la conciliacion ARC-AIC de
reaseguro por componentes.

En este informe se debe revelar las conciliaciones de los saldos de apertura y cierre distinguiendo:
1. Las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros.
2. El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero.
3. El margen de servicio contractual.

De acuerdo con el parrafo 104 de la NIIF 17, las compafiias:

1. Reportaran por separado los cambios que se relacionan con el servicio actual, es decir:
a. El importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo para
reflejar la transferencia de servicios.
b. EI cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero que no se relaciona con el
servicio futuro o el servicio pasado.
c. Ajustes por experiencia.

2. Reportaran por separado los cambios que se relacionan con el servicio futuro:
a. Por las estimaciones que ajustan el margen de servicio contractual.
b. Por las estimaciones que no ajustan el margen de servicio contractual.
c. Por los efectos de contratos reconocidos inicialmente en el periodo.

3. Reportaran los cambios que se relacionan con servicios pasados, es decir, cambios en los flujos
de efectivo procedentes del cumplimiento relacionados con reclamaciones incurridas pasadas.

4. Para completar las conciliaciones se deberd revelar también el efecto de los cambios en el riesgo
de incumplimiento por el emisor de contratos de reaseguro mantenidos.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:
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Divulgacién de los componentes de medicion de los contratos

PVFCF

RA

CSM

Saldo de Apertura de pasivos de reaseguro

Saldo de Apertura de activos de reaseguro

SALDO INICIAL DE RASEGURO NETO

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO ACTUAL

CSM reconocido por los servicios recibidos

Ajustes por experiencia

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO FUTURO

Contratos reconocidos inicialmente en el periodo

Cambios en las estimaciones que ajustan al CSM

Cambios en las estimaciones que no ajustan al CSM

CAMBIOS RELACIONADOS CON LOS SERVICIOS PASADOS

Cambios en recuperable debido a cambios en el pasivo por reclamaciones incurridas

RESULTADO DEL SERVICIO DE REASEGURO

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO EMISOR REASEGURO

Efecto de los cambios en el riesgo de incumplimiento de los reaseguradores

GASTOS/INGRESOS FINANCIEROS NETOS POR CONTRATOS DE REASEGURO

FLUJOS DE CAJA

Primas pagadas

Recuperaciones de reaseguro

OTROS CAMBIOS

FLUJO NETO DE EFECTIVO

SALDO CIERRE NETO

Saldo de Cierre de pasivos de reaseguro

Saldo de Cierre de activos de reaseguro

SALDO CIERRE NETO
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Articulo 163. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion que revele un analisis de los ingresos
de actividades ordinarias de seguros reconocidos en el periodo correspondiente.

En particular, se deberén revelar los importes relacionados con cambios en el Pasivo por Cobertura
Restante (LRC) y la recuperacion de flujos de efectivo por la adquisicion del seguro, de acuerdo con el
parrafo 106 de la NIIF 17.

Esta informacion deberé reportarse para dos afios, el ejercicio actual y al anterior.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:
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Afo 1

Afo 2

IMPORTES RELATIVOS A LOS CAMBIOS EN PASIVOS PARA LA COBERTURA RESTANTE (LRC)

Prestaciones y gastos esperados seguros bruto

Cambio en el RA bruto

Liberacion de CSM

Ingreso Reversion Loss Component

Primas asignadas al periodo PAA

Otros importes

IMPORTES RELATIVOS A LA RECUPERACION DE DINERO EN EFECTIVO POR LA ADQUISICION
DE UN SEGURO

Recuperaciéon Gastos de Adquisicién Bruto

TOTAL INGRESOS DEL SERVICIO DE SEGURO
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Articulo 164. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion que revele un analisis de los ingresos
y gastos financieros para los contratos de seguro directo.

Tal y como indica el parrafo 110 de la NIIF 17, las compafiias de seguros revelaran y explicaran el importe
total de los gastos o ingresos financieros por seguros en el periodo sobre el que se informa.
Particularmente, se deberd explicar la relacion entre los gastos o ingresos financieros por seguros y la
rentabilidad de la inversion sobre sus activos, para permitir a los usuarios de sus Estados Financieros
evaluar las fuentes de gastos o ingresos financieros reconocidos en el resultado del periodo y Otros
Resultados Integrales (OCI).

Para contratos con componentes de participacion directa, la entidad describird la composicion de los
elementos subyacentes y revelara su valor razonable.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:
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Afo 1

Afo 2

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - ACTIVOS SUBYACENTES - RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADQOS

Ingresos por intereses de activos financieros no valorados a Valor Razonable con cambio en P&L (FVTPL)

Ganancias netas en Inversiones valoradas a Valor Razonable con cambio en P&L (FVTPL)

Pérdidas netas por deterioro de crédito (-)

Diferencias de cambio (FX)

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - ACTIVOS SUBYACENTES - RECONOCIDOS EN OCI

Ganancias netas en inversiones en titulos de deuda valorados a Valor Razonable con cambio en OCI (FVOCI)

TOTAL INGRESO DE LAS INVERSIONES - ACTIVOS SUBYACENTE

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - OTRAS INVERSIONES - RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses de activos financieros no valorados a Valor Razonable con cambio en P&L (FVTPL)

Ganancias netas en Inversiones valoradas a Valor Razonable con cambio en P&L (FVTPL)

Ganancias netas de la baja de activos financieros valorados a Coste Amortizado (CA)

Pérdidas netas por deterioro de crédito (-)

Diferencias de cambio (FX)

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - OTRAS INVERSIONES - RECONOCIDOS EN OClI

Ganancias netas en inversiones en titulos de deuda valorados a Valor Razonable con cambio en OCI (FVOCI)

TOTAL INGRESO DE LAS INVERSIONES - OTRAS INVERSIONES

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - OTROS

Variacién neta de las obligaciones de los Contratos de Inversién (Investment Contracts)

Ganancias netas por ajustes del valor razonable de Contratos de Inversién

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES - OTROS

TOTAL INGRESOS POR INVERSIONES

INGRESOS/GASTOS FINANCIEROS CONTRATOS SEGURO EMITIDOS

Cambios en el valor razonable de activos subyacentes de contratos valorados por VFA

Interés acreditado

Efecto de las variaciones en las tasas de interés

Diferencias de cambio (FX)

MONTOS DE GASTOS FINANCIEROS DE SEGUROS ASIGNADOS A ESTADO DE RESULTADOS

MONTOS DE GASTOS FINANCIEROS DE SEGUROS ASIGNADOS A OCl

TOTAL GASTO/INGRESO FINANCIERO POR CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS

INGRESOS/GASTOS FINANCIEROS CONTRATOS REASEGURO
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Interés acreditado

Efecto de las variaciones en las tasas de interés

Diferencias de cambio (FX)

MONTOS DE GASTOS FINANCIEROS DE REASEGUROS ASIGNADOS A ESTADO DE RESULTADOS

MONTOS DE GASTOS FINANCIEROS DE REASEGUROS ASIGNADOS A OCl

TOTAL GASTO/INGRESO FINANCIERO REASEGURO

INGRESOS NETOS DE INVERSIONES, GASTOS FINANCIEROS DE SEGURO Y REASEGURO

RESUMEN DE IMPORTES ASIGNADOS AL ESTADO DE RESULTADOS

Ingreso neto de las inversiones - Activos Subyacentes

Ingreso neto de las inversiones - Otras Inversiones

Ingreso (gasto) neto de las inversiones - Otros

Gastos financieros de Seguros netos (-)

TOTAL MONTOS ASIGNADOS AL ESTADO DE RESULTADOS

RESUMEN DE IMPORTES ASIGNADOS AL OCI

Ingreso neto de las inversiones - Activos Subyacentes

Ingreso neto de las inversiones - Otras Inversiones

Gastos financieros de seguros netos (-)

TOTAL MONTOS ASIGNADOS AL OCl

RESUMEN DE IMPORTES ASIGNADOS

Resultado del Servicio de Seguros

Ingreso Neto de Inversiones

Gastos financieros de seguros netos (-)

RESULTADO NETO A ESTADO DE RESULTADOS

RESULTADO NETO A OCI
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Articulo 165. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion que revele los importes de transicion
de seguro directo.

Las entidades deberan revelar el efecto de los grupos de contratos de seguro medido en la fecha de
transicion aplicando los diferentes métodos en el margen de servicio contractual y el ingreso de actividades
ordinarias de seguros en periodos posteriores, tal y como se indica en el parrafo 114 de la NIIF 17.

Para los contratos de seguro distintos a los que se ha aplicado en el enfoque de asignacion de prima (PAA),
las compafiias revelaran por separado las conciliaciones de importe de apertura y cierre del Margen de
Servicio Contractual.

Para permitir que los usuarios de los Estados Financieros comprendan la naturaleza y significatividad de
los métodos usados y juicios aplicados para determinar los importes de transicion, la entidad explicara la
forma en que determind la medicion de los contratos de seguro en la fecha de transicion.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:
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Importes determinados en la transicién a NIIF 17

Contratos valorados
mediante Fair Value en
transicion

Contratos valorados
mediante el método
retrospectivo modificado en
transicién

Contratos valorados bajo método
retrospectivo total y nuevos
contratos

Total

CSM INICIO DEL PERIODO

CAMBIOS RELATIVOS AL SERVICIO ACTUAL

CSM reconocido por los servicios prestados

CAMBIOS RELATIVOS AL SERVICIO FUTURO

Contratos inicialmente reconocidos en el periodo

Cambios en estimaciones que ajustan el CSM

RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGUROS

Gastos financieros de los contratos de seguro

Efecto de movimientos en tasa de cambio

IMPORTE TOTAL RECONOCIDO EN RESULTADO GLOBAL

Otros movimientos

CSM FINAL DEL PERIODO
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Articulo 166. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion para publicar la evolucion del CSM
de seguro directo.

Para contratos de seguro distintos a los que se ha aplicado el enfoque PAA, una entidad revelard una
explicacion de cuando espera reconocer el Margen de Servicio Contractual final registrado en el Estado
de Resultados, de forma cuantitativa en bandas temporales, tal y como se aclara en el parrafo 109 de la
NIIF 17,

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:
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Menos 1 Afio

1-2 Afos

2-3 Afios

3-4 Afios

4-5 Afos

Mas de 5 Afios

TOTAL

CSM CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS

Seguro Directo

Reaseguro Aceptado

TOTAL
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Articulo 167. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion para revelar los flujos de nuevo
negocio de seguro directo.

Se deberé divulgar, para contratos distintos de los que se ha aplicado al enfoque PAA, el efecto sobre el
Estado de Situacion Financiera por separado de los contratos de seguro emitidos y contratos de reaseguro
mantenidos que se reconocen inicialmente en el periodo, mostrando lo siguiente:

1.

2.
3.
4.

Estimaciones del valor presente de las salidas de efectivo futuras, separando los flujos por
adquisicion del seguro.

Estimaciones del valor presente de las entradas de efectivo futuras.

Ajuste por riesgo no financiero.

El margen de servicio contractual.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:
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Contratos suscritos Contratos adquiridos

Contratos No Contratos Contratos No Contratos

TOTAL
Onerosos Onerosos Onerosos Onerosos

ESTIMACION DEL VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA DE SALIDA FUTUROS

Flujos de caja de adquisicién

Reclamaciones y otros gastos directamente atribuibles

TOTAL ESTIMACION DEL VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA DE SALIDA FUTUROS

ESTIMACION DEL VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA DE ENTRADA FUTUROS

AJUSTE DE RIESGO PARA EL RIESGO NO FINANCIERO

MARGEN DE SERVICIO CONTRACTUAL (CSM)

MONTO INCLUIDO EN LAS PROVISIONES DE LOS CONTRATOS DE SEGURO DEL PERIODO
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Articulo 168. En el marco de lo que establece el parrafo 117 de la NIIF 17, las entidades divulgaran los
juicios significativos y las variaciones en los mismos al aplicar la NIIF 17. Especificamente, una compafiia
divulgaréa los datos de entrada, supuestos y métodos de estimacion utilizadas, donde se incluyen:

1.  La metodologia utilizada para valorar los contratos de seguro que se encuentran identificados
dentro del alcance de las presentes disposiciones y el procedimiento para estimar los datos
utilizados para tal metodologia. Se presentara el enfoque usado:

a) En la identificacioén de variaciones en las proyecciones de ingresos y egresos que resulten
de decisiones discrecionales diferentes a aquellas relacionadas con cambios en las
estimaciones de los futuros flujos de efectivo futuros para contratos sin componentes de
participacion directa

b) En el célculo del ajuste por riesgo no financiero, considerando de igual forma si los cambios
en el ajuste por riesgo no financiero se diferencian en un componente relacionado con el
servicio de seguro y financiero del seguro, o si se muestran completamente en el resultado
del servicio de seguro;

c) En la obtencion de las tasas de descuento; y

d) En la identificacion de los componentes de inversion.

ii.  Modificaciones en la metodologia y procedimientos utilizados en la extraccién de los datos de
entrada empleados para valorar los contratos de seguro, las justificaciones de cada modificacion,
y la tipologia de contratos que se ven perjudicados.

Articulo 169. En caso de que una entidad decida desglosar los gastos o ingresos financieros relacionados
con seguros en montos presentados en el resultado del periodo y montos presentados en otro resultado
integral (OCI), se requerira que la entidad proporcione una explicacion detallada de los métodos utilizados
para determinar los gastos o ingresos financieros por seguros reconocidos en el resultado del periodo.

Articulo 170. Las entidades deberan informar el nivel de confianza cubierto por el Ajuste de Riesgo o
Risk Adjustment. En caso de que la entidad emplee una técnica diferente a la técnica de nivel de confianza
para calcular dicho ajuste con relacion al riesgo no financiero, debera divulgar la técnica utilizada y el
nivel de confianza correspondiente a los resultados obtenidos mediante dicha técnica.

Articulo 171. En el marco de lo que establece el parrafo 121 de la NIIF 17, las entidades deberén
proporcionar informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza,
cuantia, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros que se derivan de los contratos sujetos
alaNIIF 17.

Articulo 172. Las entidades deben proporcionar informacion sobre cada tipo de riesgo que afecta a los
contratos para los que se aplican las presentes disposiciones. Esto implica divulgar:

1. Las formas de exposicion a los distintos riesgos y como se originan;
ii.  Los objetivos, politicas y procedimientos que la organizacion tiene en marcha para gestionar y
medir esos riesgos; y
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iii.  Modificaciones a los puntos (a) y (b) desde el periodo anterior tanto en las exposiciones a los
riesgos como en los objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo.

Articulo 173. Las entidades deberan divulgar informacion sobre el efecto de los marcos regulatorios en
los que trabaja, como los requisitos de capital minimo o las garantias de tasas de interés requeridas.

Articulo 174. Las entidades deberan divulgar informacion sobre la concentracion de riesgo que emana de
los contratos a los que se aplican las presentes disposiciones, incluyendo una descripcion de como se
determina cada concentracion y las caracteristicas compartidas que identifica cada una (véase, la clase de
evento asegurado, el sector asegurado, area geografica o moneda).

Articulo 175. Las entidades divulgaran informacion sobre la sensibilidad a cambios en las exposiciones
al riesgo que emanan de los contratos de seguro a los que se aplican las presentes disposiciones. Las
entidades divulgaran:

1. Como afectaria al patrimonio y al resultado del periodo cambios, que podrian haberse dado durante
el periodo que se reporta, en las exposiciones al riesgo mediante un andlisis de sensibilidad de los
riesgos:

a) De seguro; se determinara el efecto provocado en los contratos de seguro emitidos tras
haber considerado una disminucién del riesgo para contratos de reaseguro cedido; y
b) De mercado: se explicard la relacion existente entre la sensibilidad a cambios en la
exposicion al riesgo de los contratos de seguro y la exposicion al riesgo de los activos
financieros disponibles.
ii.  La metodologia e hipotesis utilizados en la configuracion del analisis de sensibilidad; y
iii.  Las variaciones que se hayan producido durante el periodo que se reporta en el punto anterior,
junto con las razones de dichos cambios.

Articulo 176. Las entidades divulgaran la evolucidon de las reclamaciones mediante la publicacién de los
importes reales de reclamaciones para el periodo en comparacion con las estimaciones previas de ese
monto sin descontar. Se debe considerar:

1. No se requerira que la informacion a divulgar considere eventos ocurridos mas de 10 afios
antes del final del periodo informado.

ii. No se requiere que las entidades divulguen la evolucion de las reclamaciones cuando se espera
conocer el monto exacto y resolver todos los pagos en un afio o menos.

iii. Se requiere que las entidades concilien la informacion divulgada sobre la evolucion de las
reclamaciones con el monto contable agregado de los grupos de contratos de seguro existentes
a la fecha.

Articulo 177. Con el proposito de clarificar el riesgo de crédito al que las entidades estan expuestas, se
debera divulgar:
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a) El monto que refleje la mejor estimacion de su exposicion maxima al riesgo crediticio para el

periodo que se reporta, separadamente para los contratos de seguro emitidos y los contratos de
reaseguro cedido; y

b) La calidad crediticia de los contratos de reaseguro cedido que son activos.

Articulo 178. Las entidades deberan divulgar la informacion requerida en los siguientes puntos relativos
al riesgo de liquidez que emana de los contratos de seguro a los que se aplican las presentes disposiciones:

a) Metodologia de gestion del riesgo de liquidez;

b) Distintos analisis de vencimientos para los grupos de contratos de seguro emitido que son pasivos

y los que son de reaseguro cedido que son activos, en los que se deberan presentar los flujos de
efectivo netos de los grupos durante los primeros cinco afios después del periodo de reporte,
pudiendo presentarse de manera agregada a partir del quinto afio. No es necesario que las entidades
incluyan en estos analisis los pasivos por la cobertura restante calculados.

Los montos que son exigibles de forma inmediata, junto con una explicacion de la relacion entre
estos importes y el valor contable de los grupos de contratos relacionados, en caso de que no se
haya divulgado utilizando el apartado (b) de este articulo.
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CAPITULO XXI1: Disposiciones Generales

Articulo 179. Las aseguradoras deberan contar con los Sistemas TecnolOgicos necesarios y preparar las
bases de datos para la recoleccion, alojamiento y salvaguarda de tablas de informacion de los datos
transaccionales contables, estadisticos y actuariales, para el cumplimiento y conformidad de todas las
disposiciones contenidas en este Acuerdo.

La Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panam4, cuando considere apropiado, podra realizar las
auditorias necesarias, que verifiquen gque los Sistemas tecnologicos y Bases de datos (con todas sus tablas
de informacidn) son los requeridos y suficientes para el Cumplimiento de las Disposiciones establecidas
en este Acuerdo.

Los Sistemas Tecnologicos de cada entidad y referidos en este Articulo, poseen una variedad de
componentes que deberan trabajar juntos para automatizar, mejorar y agilizar los procesos de gestion
administrativa, actuarial y contable, establecidos bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera-NIIF y el presente Acuerdo de Reglamentacion. Entre algunos de los elementos comunes de
los Sistemas Tecnoldgicos y que deberan estar presentes en cada entidad se establece:

a. La Infraestructura Tecnoldgica: Esto incluye, pero no limita, a servidores, redes, dispositivos de
usuario (como computadoras y dispositivos mdviles), almacenamiento en la nube y otros
componentes tecnoldgicos necesarios para mantener en funcionamiento los sistemas
empresariales;

b. Bases de Datos y Sistemas de Business Intelligence (BI): para la recoleccion, alojamiento,
salvaguarda y extraccion de informacion para andlisis empresarial posterior y toma de decisiones
informadas, cumplimiento de Supervision y verificacion Regulatoria, identificacion de tendencias
y oportunidades, y generacion de informes y paneles interactivos, entre otros;

c. Software de Contabilidad, Finanzas, Actuarial: Herramientas que ayudan a administrar las finanzas
de la empresa, incluyendo la contabilidad, la facturacion, los informes financieros y la gestion de
impuestos y el desarrollo de los céalculos actuariales necesarios en la determinacion de provisiones
por obligaciones y otras medidas de riesgo requeridas para la gestion de las posiciones de solvencia
y liquidez de la entidad;

d. Software de Gestion Empresarial (ERP): que integran y gestionan multiples funciones
empresariales, como finanzas, recursos humanos, inventario, compras y ventas, en una sola
plataforma permitiendo un flujo de informacién mas fluido y coherente entre las diferentes areas
o0 departamentos que conforman una entidad de seguros;

e. Software de Gestion de Recursos Humanos (HRM): con funciones para gestionar el ciclo de vida
de los empleados, como contratacion, néminas, evaluaciones de desempefio y seguimiento de
habilidades;

f. Software de Gestion de Relaciones con Clientes (CRM): herramientas centradas en la gestion de
las relaciones con los clientes, ayudando a rastrear la informacion de los clientes, las interacciones,
las ventas y el servicio postventa;

g. Sistemas de Gestion de Proyectos (PMS): Para Facilitar la planificacion, ejecucion y seguimiento
de proyectos, colaborando en la asignacion de recursos, el seguimiento del progreso y la gestion
del tiempo y los costos de cada entidad;
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h. Software de Gestion de Inventarios y Cadena de Suministro: para el control de los niveles de
inventario, realizar seguimiento de pedidos, optimizar la cadena de suministro y la administracion
de proveedores, corredores y otros. Utilizando este tipo de sistemas, las entidades de seguros
gestionaran de manera sincera y adecuada, tanto en tiempo y en la forma acordada segun los
contratos suscritos con los proveedores, corredores y otros, los acuerdos de pago por las
obligaciones contraidas con éstos por los servicios que se le hayan prestado; fomentando asi la
proteccion e inclusividad en el mercado de seguros, que garantiza la solvencia y liquidez, segun
lo dispuesto en el Articulo 7 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012,

i. Plataformas de Comunicacion y Colaboracién: que incluyen correos electronicos, mensajeria
instantanea y software de colaboracion en linea facilitan la comunicacion y la colaboracion entre
los empleados, independientemente de su ubicacion;

j. Herramientas de Analitica de Datos: para recopilar, analizar y visualizar datos y obtener
informacion util sobre el desempefio de la empresa y tomar decisiones basadas en datos;

k. Sistemas de Gestion Documental: que organizaran, almacenaran y compartirdn los documentos y
archivos de la entidad de manera eficiente y segura.

I. Plataformas de E-Commerce: Si laempresa operaen linea, las plataformas de comercio electronico
permitiran gestionar las ventas en linea, el catalogo de productos y la experiencia del cliente en
linea.

m. Herramientas de Seguridad Informatica (La ciberseguridad): para proteger los datos y sistemas de
la empresa. Esto incluye firewalls, sistemas de deteccion de intrusiones, antivirus y medidas de
proteccién de datos, entre otros.

n. Personalizacion y Desarrollo a Medida: Software y aplicaciones personalizados para abordar
necesidades especificas que no estan cubiertas por soluciones estandar.

Se destaca que la composicion exacta de los sistemas tecnoldgicos de gestion expuestos puede variar
ampliamente segun las necesidades y el tamafio de cada empresa, asi como las tecnologias disponibles en
el momento. La eleccion de las herramientas y sistemas adecuados dependera de la estrategia y los
objetivos empresariales y de todo aquello requerido para el cumplimiento de esta normativa.

Articulo 180. Al cierre de cada periodo mensual las entidades deberan enviar a la SSRP Nucleos de
Informacion (NU.DE.I), que seran adicionales a la informacion contable y de reporte ya requeridos
especificamente en estas disposiciones para los mismos periodos. Los NU.DE.I, estan referidos a la
informacion necesaria que debera compartirse con la SSRP a través de los mecanismos tecnolégicos de
intercambio de informacion masiva que esta disponga para con las entidades, con la finalidad de realizar
la correcta supervision del cumplimiento de este Acuerdo o cualesquiera disposiciones legales o
reglamentarias, sea general o particular para una entidad, en cuanto a metodologias técnicas aprobadas,
calculos de provisiones, calculos de tarifas, célculos técnicos — contables, entre otros. La SSRP
comunicara la estructura de informacion de cada NU.DE.I, requerido mediante circulares motivadas a tal
efecto, comunicando de manera oportuna el inicio de su implementacion y envio, permitiendo asi el logro
de los objetivos aqui mencionados.

Articulo 181. De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 146 de la Ley No. 12 del 3 de abril de 2012 (Ley
de Seguros), las tarifas comerciales deberan ser observantes de los principios de equidad, suficiencia 'y no
deberan ser injustamente discriminatorias. En el marco de adopcién de la NIIF 17, los célculos que
presenten las entidades sobre el Componente de Pérdida (LC) en cualesquiera unidad de cuenta (UoA) y
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la debida reconciliacion historica en la cuenta de Resultados entre los ingresos esperados de siniestros y
gastos comparados contra los egresos reales exhibidos por los mismos conceptos para cualesquiera unidad
de cuenta (UoA) o Subramo, permitiran a la SSRP revisar cualquier accion de las entidades en cuanto a
la modificacion de sus tarifas, utilizando de forma adicional para estas tareas, los NU.DE.I de informacion
que se requieran para estos efectos segun lo dispuesto en el Articulo 180 anterior.

El Articulo 146 de la Ley de Seguros, establece de forma adicional que los aumentos globales de primas
en las polizas de salud individual deberan ser sustentados ante la superintendencia para su debida
aprobacion antes de ser implementados a los asegurados. En este sentido se entiende que, todo incremento
sobre polizas de salud individual o certificados de pdlizas colectivas emitidos o generados mediante
sistemas de comercializacion individual para su presentacion ante la entidad de seguros, estaran
comprendidos dentro de esta disposicion reglamentaria y deber&n contar con aprobacion expresa de la
SSRP para la puesta en vigor de cualquiera incremento en la prima (tarifa) de la cobertura de salud. Para
efectos del término de la aprobacidn, aplicara lo dispuesto en el articulo 141 de la Ley de Seguros.

Se entendera que un certificado de poliza colectiva se ha emitido utilizando sistemas de comercializacion
individual para su presentacion ante la entidad de seguros, como aquel certificado que nace de un
propuesto asegurado o propuestos asegurados que no tienen relacion de tipo laboral con el contratante de
la pédliza colectiva y en donde el pago de su cobertura de seguros de salud se detecta proviene de un
pagador con patrimonio econémico independiente del pagador del contratante de la pdliza colectiva a la
cual pertenece. Se asimilaran como pélizas de salud individual los certificados de asegurados que se
emitan dentro de polizas colectivas de salud por medio de la intermediacion de corredor de seguros o
sociedad corredora de seguros y en donde los propuestos asegurados del certificado no tienen relacion
laboral ni gremial con el contratante de la poliza colectiva y en donde el pago de su cobertura de seguros
de salud se detecta proviene de un pagador con patrimonio econdémico independiente del pagador del
contratante de la poliza colectiva a la cual pertenece.

Dentro del esquema de implementacion de la NIIF 17, y con el propésito de respaldar apropiadamente
estos aumentos, se definen los siguientes lineamientos que las entidades deben cumplir al exponer la
justificacion de sus incrementos:

a. Las entidades presentaran ante la SSRP los incrementos de tarifas propuestos, sea para sus
renovaciones y/o venta nueva de polizas para los planes sujetos de incremento o para toda
la cartera de salud individual en general. Incluiran en dicha presentacion todo el proceso
técnico — actuarial de andlisis que justifica el porcentaje de incremento que se propone y el
procedimiento, calendario y criterios adicionales para la aplicacién a cada uno de los
asegurados sujetos de incremento.

b. Las entidades acompafiaran la presentacion de sus incrementos de una certificacion firmada
por el representante legal de la compafiia en conjunto con el auditor interno de la entidad,
en donde se muestre la reconciliacion de la informacion contable -financiera enviada a la
SSRP correspondiente al cierre fiscal de los Gltimos dos afios anteriores al incremento
propuesto para el Ramo de Accidentes y Enfermedades-Salud segun se define en el capitulo
IV de este Acuerdo, mostrando la utilidad técnica segregada por cada subramo que forma
parte del Ramo de Accidentes y Enfermedades-Salud y para el subramo especifico de Salud
Individual la utilidad técnica de los planes sujetos a incremento separados del resto.
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c. Las unidades de cuenta (UoA) asociadas a los planes de salud presentados ante la SSRP
como sujetos de incremento en sus primas, deben haber presentado onerosidad, esto es,
haber presentado componente de pérdida (LC). Para validar lo anterior las entidades
deberan incluir en su presentacion de justificacion de incremento, la metodologia de
calculo del componente de pérdida (LC) conforme a los procedimientos expuestos en este
Acuerdo - o alguna metodologia particular aprobada por la SSRP -y el NU.DE.I que la
SSRP disponga para estos efectos y que incluird como minimo: las tarifas propuestas,
incluyendo estimados de los costos de reaseguro, costos de adquisicion, costos de siniestro,
asi como los estimados asociados con los canales de distribucion, gastos administrativos,
impuestos y el margen bruto de ganancia.

d. Laaprobacién de incremento que emita la SSRP sera especifica sea para renovaciones y/o
venta nueva segun los planes o cartera solicitados y no podra aplicarse de forma adicional
a incrementos por cambio de banda de edad segin el manual de compra del asegurado de
su cobertura en la emision. Si el momento de aplicacion del incremento de tarifa aprobado
coincidiera con un incremento en la tarifa por banda de edad contratada en el manual de
emision del asegurado, se tomara el mayor de los dos incrementos en el entendido de que
el asegurado fue informado en la emision de la estructura incremental de tarifas por edad.
Si luego de realizado un incremento aprobado por la SSRP para un asegurado, sucediera el
advenimiento de un cambio en las primas del asegurado generado por un cambio en la
tarifa por banda de edad segun el manual de compra a la emision de la cobertura, la
compaiiia ajustara la prima del asegurado por la diferencia positiva que genera la prima
correspondiente a la nueva banda de edad y la prima anterior que se gener6 aplicando el
incremento ya aprobado por la SSRP.

Articulo 182. Al cierre contable de cada afio fiscal, un actuario externo, independiente e idoneo con
amplia experiencia en el ambito técnico actuarial de aplicacion de la NI1F17, debera analizar los resultados
de valoracion acumulada anual de todas las obligaciones que se hayan constituido como resultado de este
Acuerdo por la entidad y debera pronunciarse con una certificacion sobre los resultados obtenidos por la
entidad. El Actuario Independiente debera presentar los elementos que demuestren su experiencia y
conocimiento en la aplicacion practica de la valoracion actuarial de obligaciones futuras de las entidades
de seguros y reaseguros de acuerdo a las normas NIIF17 y las disposiciones contenidas en este Acuerdo,
para poder emitir la opinién. En caso de que la SSRP determine que el actuario independiente que emite
la opinion no cumple los requisitos de experiencia y conocimiento podra dejar sin efecto el tramite.
Asimismo, en caso de que se emita una opinién favorable, y en la revision de la SSRP se determine que
existe irregularidades en la metodologia propuesta, podra requerir a la entidad que emita una opinién de
otro actuario, sin perjuicio de las sanciones a que se haga acreedora. Si las irregularidades detectadas son
tales que, por la notoriedad de violacion a principios basicos, no debieron pasar desapercibidas en el
proceso de revision, la SSRP podra determinar que dicho actuario no podra emitir temporalmente o
definitivamente, nuevas opiniones y certificaciones en esta materia.

En caso de que el actuario Externo, Independiente e idoneo no se encuentre conforme con los resultados

que presenta la entidad al cierre contable de su afio fiscal, la entidad debera tomar medidas inmediatas
para modificar y llevar los resultados a los valores correctos que deben ser reportados.
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La certificacion que emita el actuario independiente deberd consignarse con la siguiente leyenda
introductoria:

“(Nombre del Profesional), con cédula o pasaporte certifico bajo mi responsabilidad
profesional, que las metodologias y calculos presentados por (Nombre de la Compafriia de Seguros) se
apegan a lo establecido en las Normas NIIF 17 y estdn en cumplimiento con todas las disposiciones de la
Ley de Seguros Vigente en la Republica de Panama y sus Reglamentos y en mi opinion el importe de cada
una de las provisiones por obligaciones futuras que se han registrado contablemente, refleja en mi opinion
desde el punto de vista actuarial y financiero, los valores adecuados de las mismas al (Fecha de valuacion),
los cuales son apropiados para garantizar todas las obligaciones derivadas de su cartera”

Articulo 183. Cuando de acuerdo a sus analisis sobre el comportamiento de sus obligaciones futuras, una
entidad determinara que dicho comportamiento puede ser modelado de manera mas precisa con una
metodologia distinta a las establecidas en los capitulos IX, X'y XI, y con aplicacion de parametros distintos
a los estipulados en el capitulo XII y siempre que cuenten con informacién propia suficiente y confiable,
podran registrar y aprobar métodos propios para la valoracion de sus obligaciones por coberturas
remanentes LRC, y para sus obligaciones por siniestros incurridos pendientes de pago LIC, siempre y
cuando se apeguen a los siguientes lineamientos:

1. Laprimarecibida a utilizar a que hace referencia el numeral (i) del literal a. del parrafo 55 de la Norma
NIIF17 en ningun caso serd diferente a la prima emitida, esto es, las metodologias sujetas a registro y
aprobacién no podran presentarse utilizando la prima cobrada como prima recibida.

2. La entidad debera realizar una prueba de backtesting mediante la cual demuestre que el método que
solicita registrar genera resultados mas precisos respecto de los patrones de comportamiento de sus
obligaciones, que las metodologias establecidas en el presente acuerdo.

3. Debera mostrar que cuenta con informacion suficiente y confiable para la aplicacion del método que
solicita adoptar, en el entendido de que es informacion suficiente, aquella que por cada linea de
negocio, en las que se pretende aplicar el método, la informacion con que cuenta permite aplicar los
procedimientos estadisticos y actuariales sin variaciones o distorsiones relevantes en la estimacion de
los parametros que se deban estimar de manera que no haya alto nivel de incertidumbre en dicho
valores. Asimismo, se entenderd que es informacién confiable si la informacidén que se pretende
utilizar, no proviene de informacion que ha sido objeto de observaciones por parte del auditor externo
0 actuario independiente o si no existen indicios de errores que se hayan detectado en el proceso de
revision por parte de la SSRP.

4. Las metodologias presentadas por parte de una entidad no han de ir en contra de ninguno de los
principios fundamentales de la NIIF 17, ni de los principios basicos dados en los lineamientos del
presente acuerdo, por lo que:

e Cualquier metodologia a presentar, debera cumplir con lo dispuesto en los articulos 60 y 61 del
Capitulo IX y el articulo 81 del capitulo X1y en lo que respecta al calculo de la tasa de costo de
capital, cumpliendo con lo que especifica el Articulo 87 del Capitulo 13
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El método PAA y su aplicacion con base en prima emitida no podran modificarse respecto de lo
establecido en el presente acuerdo, sin embargo, las entidades podran optar por aplicar en su lugar
el método general (BBA), en caso de que tengan elementos para medir con precision flujos
mensuales, componente de pérdida, ajuste de riesgo y margen de servicio contractual.

En la aplicacion del método PAA, presentado en el presente Acuerdo, las entidades podran
proponer esquemas de prima asignada en cada periodo que no sea uniforme, siempre y cuando ello
se justifique mostrando que el patrén de obligaciones de reclamaciones y gastos, en el tipo de
seguro o reaseguro de que se trate no es homogéneo, y por tanto, ello requiere un patrén de
asignacion de prima congruente con dichas reclamaciones y gastos.

Con carécter general a cualquier metodologia presentada, no se podran cambiar las hipotesis
financieras que sean de aplicacién obligatoria de acuerdo a estas disposiciones, ni se podra
modificar la forma en que dichas hipotesis se aplican para estimaciones de valores presentes y
acumulacion de intereses.

En el caso de métodos de las obligaciones por siniestros incurridos (LIC), cualquiera que sea la
metodologia que se solicite adoptar, la misma debera permitir identificar el periodo en el que se
origino la obligacidn, el mejor valor de la obligacion en el momento en que se origina e identificar
el monto de los flujos de obligaciones que se produciran en cada uno de los periodos futuros dentro
del periodo de Run Off o duracién de las obligaciones, de manera que dichos flujos sean
susceptibles de traer a valor presente y de ir eliminandolos al vencimiento de cada periodo de
calculo.

De manera general, en el caso de que se solicite el registro y aprobacion de una metodologia con
base en modelacion a través de procesos estocasticos para la aplicacion del modelo general, BBA,
dicho proceso debera proporcionar el valor esperado que tendran los flujos en cada periodo futuro
y esos patrones ya no podra modificarse a lo largo del periodo de Run Off o duracion de las
obligaciones, salvo que exista la presuncion de un cambio de experiencia demogréafica en cuyo
caso se debe dar aplicacion a los supuestos previstos en la NIIF 17 para esos casos.

Se podran establecer métodos para determinar el ajuste de riesgo con base en método de
percentiles, pero cualquiera que sea la forma de modelacién que se intente hacer, debera permitir
expresar el mismo a través de flujos atribuibles a cada periodo futuro de vigencia de las
obligaciones, de manera que sean susceptibles de traer a valor presente y de ponderarlos con la
probabilidad de que dichos costos se realicen en el futuro.

La forma basica de la medicién del margen de servicio contractual o componente de pérdida,
basado en la diferencia entre ingresos y egresos, no podra ser cambiada, sin embargo, se podran
proponer modelos para el test de onerosidad y en general, para proyectar los flujos de ingresos y
egresos con gque determinan dicho margen de servicio contractual o componente de pérdida, bajo
supuesto de que los valores esperados de dichos flujos que integran la LRC, pueden variar en el
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futuro, pudiendo incorporar procesos estocasticos, de comportamiento de los flujos, en cuyo caso
la determinacidn de existencia de una pérdida debera basarse en el valor esperado de los flujos o
la probabilidad de que ocurran en escenarios futuros de comportamiento de obligaciones.

Las metodologias presentadas a la SSRP, deberan ser previamente revisadas por un actuario externo
independiente, cuyo proceder seguira todo lo dispuesto en el Articulo 182 de este Acuerdo. Este debera
certificar que las metodologias presentadas fueron revisadas y se apegan a lo establecido en la NIIF
17 y estan en cumplimiento a los objetivos que persiguen las disposiciones del presente Acuerdo.
Los métodos que presenten las entidades a registro ante la SSRP, s6lo podrén ser aplicados o
modificados, previa autorizacion que emita al respecto la SSRP mediante oficio de aprobacion.
Cuando habiéndose registrado y autorizado un método propio, el mismo no origine resultados
adecuados o se dejen de cumplir los supuestos de informacion suficiente y confiable, la entidad debera
dejar de aplicarlo y realizar las valoraciones correspondientes conforme a los procedimientos
establecidos en el presente Acuerdo.

El actuario independiente y auditor externo de la compariia debera dar seguimiento al desempefio de
los métodos propios y emitir opinidn sobre su desempefio, basdndose en andlisis y pruebas de
backtesting.
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CAPITULO XXI11: Proceso de Transicion y método a aplicar

Articulo 184. En el marco de lo que establece el Apéndice C de la NIIF17, es necesario proporcionar la
metodologia por la que las entidades deben realizar el cambio de criterios para la valoracion de las reservas
técnicas y su contabilizacién, de la anterior normativa aplicable hacia la NIIF17. En el texto de la norma
figuran tres enfoques que podrian utilizarse para la realizacion del proceso de transicién normativa, a
saber:

a) Enfoque Retrospectivo Total o Full Retrospective Approach, en su denominacion original;

b) Enfoque Retrospectivo Modificado o Modified Retrospective Approach, en su denominacion
original; y

¢) Enfoque de Valor Razonable o Fair Value Approach, en su denominacion original.

Para efectos de lograr la comparabilidad, congruencia y transparencia en el mercado de seguros de
Panamd, privilegiando la sencillez en el proceso de adopcién de la Norma NIIF 17, se establece que las
entidades deberan realizar el proceso de transicion utilizando los enfoques provistos por la Norma NIIF
17 del siguiente modo:

a) Para los grupos de contratos valorados bajo el Enfoque de Asignacion de Prima o PAA, por sus
siglas en inglés, cuya duracion sea igual o menor a un afio, las entidades deberan aplicar el Enfoque
Retrospectivo Total.

b) Para los grupos de contratos valorados bajo el Enfoque de Asignacién de Prima o PAA, por sus
siglas en inglés, cuya duracién sea mayor a un afio, las entidades deberdn aplicar el Enfoque
Retrospectivo Total siempre que dispongan de toda la informacién necesaria para la correcta
aplicacion del mismo, pudiendo utilizar el Enfoque del Valor Razonable o Fair Value cuando los
datos necesarios no puedan ser obtenidos.

c) Paralos grupos de contratos valorados bajo el Modelo General o BBA, por sus siglas en inglés; el
Enfoque de Comision Variable o VFA, por sus siglas en inglés; y la metodologia para célculo de
la Provision por Reclamaciones Incurridas o LIC, por sus siglas en inglés, las entidades deberan
aplicar el Enfoque del Valor Razonable o Fair Value Approach.

En el caso de que una entidad desee aplicar el enfoque retrospectivo modificado para realizar la transicion,
debera hacerlo siguiendo lo descrito entre los parrafos C6 y C19 de la NIIF 17. Ademas, estas entidades
deberan revelar en un informe extraordinario a los especificados en el Capitulo XXI “REPORTES
MINIMOS DE REVELACION DE INFORMACION, SU CONTENIDO”, en el que explique las
simplificaciones realizadas para la aplicacion del enfoque retrospectivo modificado frente a lo que hubiera
sido la aplicacién del enfoque retrospectivo total.

Articulo 185. En el momento de la transicion, si una compaiiia puede demostrar que las cifras de impacto
en Fondos Propios que calcularia para los contratos valorados bajo el Enfoque de Asignacion de Prima o
PAA son materialmente iguales sea que se calculen con el Enfoque Retrospectivo Total o calculadas con
el Enfoque del Valor Razonable, podra utilizar el Enfoque del Valor Razonable o Fair Value Approach
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sea cual sea la duracion de los contratos de seguro. Esta demostracion debera hacerse proporcionando las
cifras de impacto calculadas por los dos métodos para una muestra representativa de grupos de contratos,
0 mediante la demostracion técnica de que el calculo con el que se generay se devenga la reserva técnica
bajo la metodologia actual arroja un resultado igual al que se produciria bajo NIIF 17.

Articulo 186. Para la aplicacion del Enfoque Retrospectivo Total, una entidad debera aplicar
retrospectivamente NIIF 17, tal y como se indica en las presentes disposiciones, a cada uno de los contratos
de seguro que existan en la cartera de la compafiia a la fecha de transicion.

Articulo 187. En la aplicacion del Enfogue Retrospectivo Total, la aplicacion retrospectiva de la NIIF 17,
tal y como se indica en las presentes disposiciones, se haré desde la fecha de emision de cada contrato o
grupo de contratos hasta la transicién, momento en el cual se compararan el Estado de Situacion Financiera
del ejercicio retrospectivo y el que ya figuraba en la entidad calculado bajo la normativa anterior. En esta
comparacion, se deberan dar de baja las cuentas contables, junto con sus importes, que hayan sido
modificadas por las presentes disposiciones, sustituyéndolas por las nuevas cuentas que hayan sido
generadas para la correcta contabilizacion de los criterios NIIF 17. Las nuevas cuentas formaran parte del
nuevo Estado de Situacion Financiera de la compafiia con el importe que hayan llegado al momento de la
transicion, a través del ejercicio retrospectivo. La diferencia que surja de esta sustitucion de cuentas
contables e importes se imputard a Fondos Propios, en concreto en la cuenta contable denominada Reserva
de Primera Aplicacion, que se ha creado para tal efecto. Las cuentas afectadas serdn aquellas
correspondientes a las reservas técnicas, que se compararan con las nuevas cuentas de LRC especificadas
en el nuevo Catalogo de Cuentas emitido junto a las presentes disposiciones.

Articulo 188. Para la aplicacion del Enfoque del Valor Razonable, una entidad debera aplicar NIIF 17
desde la fecha de transicidn, no siendo necesaria la aplicacion retrospectiva.

Articulo 189: En la aplicacion del Enfoque de VValor Razonable, las entidades considerardn como Valor
Razonable o Fair Value de los contratos de seguros vigentes en transicion, el importe de la reserva técnica
calculada bajo las directrices de la normativa vigente hasta ese momento, que figura en el Estado de
Situacién Financiera de la compafiia a esa fecha.

Articulo 190. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable, una entidad debera generar Unidades de
Cuenta, pero podra realizar estas agrupaciones teniendo en cuenta, Unicamente, el Grupo de Riesgo
Similar y la Onerosidad, estando permitida la simplificacion de no ser necesaria la diferenciacion por
cohorte.

Articulo 191. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Modelo General, las entidades calcularan el valor presente de los flujos de cumplimiento, compuestos por
el Valor Presente de los Flujos de Caja Futuros y el Ajuste de Riesgo, para los contratos vigentes en la
cartera de la compafiia en la fecha de transicion, usando lo expuesto en los presentes lineamientos.

Articulo 192. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Modelo General, el céalculo del Margen de Servicio Contractual o CSM, por sus siglas en inglés, se
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realizara mediante una comparacion, en la fecha de transicién, del valor de los flujos de cumplimiento
contra el Valor Razonable o Fair Value de esos contratos, pudiendo producirse las siguientes situaciones:

a) El Fair Value es un importe mayor a los flujos de cumplimiento, lo que derivara en la generacion
del CSM como la diferencia de ambos importes.

b) El Fair Value es un importe menor a los flujos de cumplimiento, lo que no derivara en la generacion
de CSM para ese grupo de contratos. La diferencia de ambos importes se imputara a Fondos
Propios, en concreto en la cuenta contable denominada Reserva de Primera Aplicacion, que se ha
creado para tal efecto.

c) El Fair Value es un importe igual a los flujos de cumplimiento, lo que no derivara en la generacion
de CSM para ese grupo de contratos, asi como tampoco impactara en Fondos Propios.

Articulo 193. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Método Simplificado, la reserva NIIF 17 estara compuesta por el mismo importe de la reserva técnica que
figura en los Estados Financieros de la compafiia en el momento de la transicién, neteada del importe
correspondiente a las reservas que existan referentes al diferimiento de los costes de adquisicion aplicables
a cada grupo de contratos, importes que quedaran considerados dentro de las nuevas reservas.

Articulo 194. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Método Simplificado, se podra dotar un importe adicional a la reserva calculada en el Articulo anterior,
que quedara comprendido dentro de la misma y que sera el importe relativo a la onerosidad y tendré el
nombre de Componente de Pérdida o Loss Component. La existencia de este componente dependera del
calculo relativo a la onerosidad, que se realizara siguiendo los lineamientos establecidos en el Capitulo
V111 de las presentes disposiciones.

Articulo 195. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Método Simplificado, el Componente de Pérdida o Loss Component se calculard siguiendo las
indicaciones del Capitulo VI de las presentes disposiciones.

Articulo 196. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Método Simplificado, la dotacién del pasivo adicional por onerosidad denominado Loss Component se
compensara con un impacto en Fondos Propios, en concreto en la cuenta contable denominada Reserva
de Primera Aplicacion, gue se ha creado para tal efecto.

Articulo 197. En la realizacion del proceso de transicién explicado en el presente Capitulo, se daran de
baja las cuentas contables, junto con sus importes, relativas a la Reserva de Prevision y Desviaciones
Estadisticas, compensando dicho movimiento con un impacto en Fondos Propios, en concreto en la cuenta
contable denominada Reserva de Primera Aplicacion, que se ha creado para tal efecto.

Articulo 198. En la realizacion del proceso de transicion explicado en el presente Capitulo, se daran de
baja las cuentas contables, junto con sus importes, relativas a la Reservas por Insuficiencia de Primas,
compensando dicho movimiento con un impacto en Fondos Propios, en concreto en la cuenta contable
denominada Reserva de Primera Aplicacion, que se ha creado para tal efecto.
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Articulo 199. Para efectos de lo anterior, el tratamiento contable que se debera aplicar para llevar a cabo
el proceso de transicion, independientemente del enfoque de transicion a aplicar, estara compuesto por las

dinamicas contables que se representan en los lineamientos establecidos en el Capitulo XVI de las
presentes disposiciones.
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CAPITULO XXIV: Disposiciones Finales

Articulo 200. Las compafiias aseguradoras deben adoptar el estandar NIIF 17 para todos los contratos de
seguros y reaseguros emitidos sujetos a las presentes disposiciones, a partir del primer reporte que se debe
realizar a la SSRP aplicando estos lineamientos, el cual deberd producirse en las siguientes fechas:

a. El 31 de diciembre de 2024 para las compafiias con cierre fiscal diciembre.
b. EI 30 de junio de 2025 para las compafiias con cierre fiscal junio.

En el primer reporte las entidades deberan presentar todos los Estados Financieros calculados bajo NI1F17,
y agregando cualquier calculo adicional que corresponda realizar bajo algunas de las normas NIIF que le
sean aplicables de manera accesoria, para todo el ejercicio.

Articulo 201. Para el primer reporte, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 200 anterior, las
entidades deberan generar y reportar un Balance de Transicion, junto con el cierre anual, que debera
reflejar la transicion entre normativas y el impacto que ésta habra tenido en la compafiia, siguiendo los
criterios especificados en el Capitulo XXI. Este balance de transicidn se debera calcular para las siguientes
fechas, denominadas “Fechas de Transicion”:

a. EI01 de enero de 2024 para las compaiiias con cierre fiscal diciembre.
b. EI 01 de julio de 2024 para las compafiias con cierre fiscal junio.

Articulo 202. El Gltimo cierre contable anual que se realizara bajo la normativa actual vigente sera:
a. EIl 31 de diciembre de 2023 para las compaiiias con cierre fiscal diciembre.
b. EI 30 de junio de 2024 para las compafiias con cierre fiscal junio.

Articulo 203. Para garantizar el correcto cumplimiento de las presentes disposiciones, se especifica qué
los siguientes Acuerdos Reglamentarios y Resoluciones dejaran de tener efecto y quedaran derogados en
la fecha del primer reporte a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama bajo las presentes
disposiciones NIIF17, segun lo establecido en el Articulo 201 anterior:

i. Acuerdo No. 01 del 24 de enero de 2014: “Por el Cual se dan a Conocer disposiciones de
Caréacter General para la valuacién y constitucion de la Reserva de Riesgos en Curso de las
operaciones de seguros y Fianzas”.

ii. Acuerdo No. 02 del 29 de enero de 2014: “Por el cual se dan a conocer disposiciones de caracter
general para la valuacion y constitucion de la Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir
de las operaciones de seguros”.

iii. Acuerdo No. 03 del 29 de enero de 2014: “Por el Cual se dan a conocer disposiciones de
caracter general para la valuacion y constitucién de las Reservas Matematicas de las
operaciones de Seguros”.

iv. Acuerdo No. 04 del 6 de septiembre de 2016: “Por el cual se dan a conocer disposiciones de
caracter general para la VValuacion y Constitucion de la Reserva de Insuficiencia de Primas”.
V. Acuerdo No. 05 del 18 de junio de 2014: “Por el cual se dan a conocer disposiciones de caracter

general para el uso y restitucion de la Reserva de Prevision para Desviaciones Estadisticas”.
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Vi.

Vii.

Acuerdo No. 08 del 8 de octubre de 2014: “Por ¢l cual se aprueba el Plan de Cuentas en base
a Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Resolucién No.576-A del 7 de noviembre de 1996: “Por el cual se dan a conocer las bases de
calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia, Margen de Solvencia y Liquidez Minima
Requerida de las operaciones de seguros”.

Articulo 204. Para garantizar el correcto cumplimiento de las presentes disposiciones, se modifican
las siguientes disposiciones contenidas en el Acuerdo No. 03 de 6 de septiembre de 2016, “Por el cual
se desarrollan las normas para el registro de Notas Técnicas y Modelos de Poélizas” en la fecha del
primer reporte a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama bajo las presentes
disposiciones NIIF17, segun lo establecido en el Articulo 201 anterior:

Articulo 6. “Contenido de la Nota técnica de productos de seguros y fianzas”, numeral II,
“Contenido de la Nota Técnica”, Fraccion f) “margen de utilidad”, quedando asi:

f) margen de utilidad: Se debera indicar el recargo o cuantia que se incluird en la prima,
para efectos en utilidad sobre la operacién realizada y que debera ser congruente con la
tasa de recuperacion del capital o costo de capital, que constituye la retribuciéon que
obtendra la entidad por el riesgo que asume de pérdidas de capital por desviaciones.

Articulo 6. “Contenido de la Nota técnica de productos de seguros y fianzas”, numeral II,
“Contenido de la Nota Técnica”, Fraccion h) “calculo de las provisiones técnicas”, quedando asi:

1. Célculo de las provisiones técnicas y sus parametros. Las provisiones técnicas y sus
parametros habran de establecerse y calcularse mediante las metodologias indicadas en el
Acuerdo que establezca la SSRP en el marco de adopcion de la NIF17.

Articulo 6. “Contenido de la Nota técnica de productos de seguros y fianzas”, numeral III,
“Peculiaridades de la Nota técnica en los seguros de vida”, numeral 1. “interés técnico”, quedando
asi:

1. interés técnico: la Nota Técnica especificara la tasa interés técnico o el método para
determinarlo, a efectos del célculo de la prima y del céalculo de las reservas de seguro de
vida que correspondan. La tasa de interés para el calculo de las reservas sera la indicada
por la SSRP mediante el Acuerdo en que se establezcan las disposiciones para la aplicacion
de la NIF 17.

Articulo 6. “Contenido de la Nota técnica de productos de seguros y fianzas”, numeral III,
“Peculiaridades de la Nota técnica en los seguros de vida”, numeral 2.2 quedando asi:

2.2. Cuando, para los contratos de seguro vigentes a la fecha de entrada en vigor del presente
acuerdo, la aplicacion del punto 2.1 anterior genere un deficit o superavit de la provision por
cobertura remanente (LRC), el tratamiento sera en los términos del Acuerdo que dé a conocer la
SSRP para la adopcion de la NIIf 17.
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Para ello, las aseguradoras deberan comunicar a la superintendencia:

a. los productos que queden afectados

b. el importe total de las provisiones por cobertura remanente obtenidas por la aplicacién de
las 2 tablas biométricas, la utilizada para la tarificacion y la nueva tabla actualizada

c. Yy el plazo de amortizacion que vayan a emplear para su adaptacion.

En ningun caso el ajuste por cambio de tablas podra repercutirse sobre el contratante, ya que
deben respetarse las condiciones de contratacion.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
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APENDICE 1: CATALOGO DE CUENTAS

Se acuerda que el siguiente Catdlogo de Cuentas sera el utilizado por las compafiias de seguros y

reaseguros que deben reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama:

N° Cuenta

Descripcion

1

ACTIVOS

110

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

11001

EFECTIVO

1100101

LOCAL

110010101

CAJA GENERAL

11001010101

Fondos fijos

11001010102

Caja menuda

11002

BANCO LOCALES

1100201

LOCAL

110020101

CUENTAS CORRIENTES

11002010101

Bancos

11002010102

Bancos

11002010200

CUENTAS DE AHORROS

11002010201

Bancos

11002010202

Bancos

11002010300

PLAZQOS FIJOS

11002010301

Bancos

11002010302

Bancos

11003

OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

1100301

LOCAL

110030101

CUENTAS CORRIENTES

11003010101

Otras instituciones

11003010102

Otras instituciones

11003010200

CUENTAS DE AHORROS

11003010201

Otras instituciones

11003010202

Otras instituciones

11003010300

PLAZOS FI1JOS

11003010301

Otras instituciones

11003010302

Otras instituciones

11004

BANCOS

1100402

EXTERIOR

110040201

CUENTAS CORRIENTES

11004020101

Bancos

11004020102

Bancos

11004020200

CUENTAS DE AHORROS

11004020201

Bancos

11004020202

Bancos
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11004020300

PLAZOS FIJOS

11004020301

Bancos

11004020302

Bancos

11005

OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

1100502

EXTERIOR

110050201

CUENTAS CORRIENTES

11005020101

Otras instituciones

11005020102

Otras instituciones

110050202

CUENTAS DE AHORROS

11005020201

Otras instituciones

11005020202

Otras instituciones

11005020300

PLAZOS FIJOS

11005020301

Otra institucion

11005020302

Otra institucién

11006

DEPOSITOS COMPANIAS MATRIZ, FILIALES Y SUBSIDIARIAS

1100601

LOCAL

110060101

CUENTAS CORRIENTES

11006010101

Bancos

11006010102

Bancos

110060102

CUENTAS DE AHORROS

11006010201

Bancos

11006010202

Bancos

110060103

PLAZQOS FIJOS

11006010301

Bancos

11006010302

Bancos

11007

DEPOSITOS RESTRINGIDOS (CUENTA CORRIENTE-PLAZOS FIJOS-
AHORROS)

1100701

LOCAL

110070101

Bancos

110070102

Otras instituciones financieras

1100702

EXTERIOR

110070201

Bancos

110070202

Otras instituciones financieras

120

INVERSIONES

12001

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

1200101

LOCAL

120010101

Inversiones

12001010101

Instrumentos de patrimonio

12001010102

Valores representativos de deuda

12001010103

Inv. Cta. Tomadores Seguros de Vida que asumen riesgo inversién

12001010104

Otros

120010102

Deterioro de inversiones

120010103

Valuacioén de inversiones

120010104

Costo Amortizado de inversiones

120010105

Provision para pérdidas crediticias
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120010106

Provisién para pérdidas crediticias

1200102

EXTERIOR

120010201

Inversiones

12001020101

Instrumentos de patrimonio

12001020102

Valores representativos de deuda

12001020103

Inv. Cta. Tomadores Seguros de Vida que asumen riesgo inversion

12001020104

Otros

120010202

Deterioro de inversiones

120010203

Valuacion de inversiones

120010204

Costo Amortizado de inversiones

12002

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

1200201

LOCAL

120020101

Inversiones

120020102

Deterioro de inversiones

120020103

Valuacion de inversiones

120020104

Costo Amortizado de inversiones

1200202

EXTERIOR

120020201

Inversiones

120020202

Deterioro de inversiones

120020203

Valuacion de inversiones

120020204

Costo Amortizado de inversiones

12003

INVERSIONES EN CASA MATRIZ, FILIALES Y SUBSIDIARIAS

1200301

LOCAL

120030101

Inversiones

120030102

Deterioro de inversiones

120030103

Valuacioén de inversiones

1200302

EXTERIOR

120030201

Inversiones

120030202

Deterioro de inversiones

120030203

Valuacion de inversiones

12004

INVERSIONES NO ADMITIDAS

1200401

LOCAL

120040101

Inversiones

120040102

Amortizacion de bonos

120040103

Deterioro de inversiones

120040104

Valuacion de inversiones

120040105

Amortizacién de inversiones

1200402

EXTERIOR

120040201

Inversiones

120040202

Amortizacién de bonos

120040203

Deterioro de inversiones

120040204

Valuacion de inversiones

120040205

Amortizacién de inversiones

12005

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS PARA NEGOCIAR

1200501

LOCAL
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120050101

Inversiones

12005010101

Instrumentos de patrimonio

12005010102

Valores representativos de deuda

12005010103

Derivados

12005010104

Otros

120050102

Deterioro de inversiones

120050103

Valuacion de inversiones

120050104

Costo Amortizado de inversiones

1200502

EXTERIOR

120050201

Inversiones

12005020101

Instrumentos de patrimonio

12005020102

Valores representativos de deuda

12005020103

Derivados

12005020104

Otros

120050202

Deterioro de inversiones

120050203

Valuacion de inversiones

120050204

Costo Amortizado de inversiones

12006

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADO

1200601

LOCAL

120060101

Inversiones

12006010101

Instrumentos de patrimonio

12006010102

Valores representativos de deuda

12006010103

Instrumentos hibridos

12006010104

Inv. Cta. Tomadores Seguros de Vida que asumen riesgo inversién

12006010105

Otros

120060102

Deterioro de inversiones

120060103

Valuacioén de inversiones

120060104

Costo Amortizado de inversiones

1200602

EXTERIOR

120060201

Inversiones

12006020101

Instrumentos de patrimonio

12006020102

Valores representativos de deuda

12006020103

Instrumentos hibridos

12006020103

Inv. Cta. Tomadores Seguros de Vida que asumen riesgo inversién

12006020104

Otros

120060202

Deterioro de inversiones

120060203

Valuacién de inversiones

120060204

Costo Amortizado de inversiones

130

DEUDORES POR PRIMAS

13001

DEUDORES POR PRIMA

1300101

LOCAL

130010101

Deudores por prima

130010107

Provision para cuentas dudosas

1300102

EXTERIOR
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130010201

Deudores por prima

130010207

Provisidn para cuentas dudosas

13002

DOCUMENTOS POR COBRAR

1300201

LOCAL

130020101

Documentos por cobrar

130020107

Provisién para cuentas dudosas

130020200

EXTERIOR

130020201

Documentos por cobrar

130020207

Provisidn para cuentas dudosas

13003

MATRIZ, FILIAL Y SUBSIDIARIAS

1300301

LOCAL

130030101

Deudores por prima

130030102

Documentos por cobrar

130030107

Provision para cuentas dudosas

1300302

EXTERIOR

130030201

Deudores por prima

130030202

Documentos por cobrar

130030207

Provision para cuentas dudosas

13005

COASEGUROS POR COBRAR (LIDER)

1300501

LOCAL

130050101

Primas por cobrar- coaseguro

130050102

Siniestros por cobrar

130050103

Otras cuentas por cobrar- coaseguro

130050104

Reserva de siniestro por cobrar- Coaseguro

13006

REASEGURO ACEPTADO POR COBRAR

1300601

LOCAL

130060101

Reaseguro aceptado por cobrar

130060102

Provision para cuentas dudosas- Rea aceptado

1300602

EXTERIOR

130060201

Reaseguro aceptado por cobrar

130060202

Provisién para cuentas dudosas- Rea aceptado

140

REASEGURADORES E INTERMEDIARIOS DE REASEGUROS

14001

REASEGURADORES

1400101

LOCAL

140010101

Cuenta por cobrar reaseguro

140010102

Siniestros por cobrar por reaseguro cedidos

140010103

Comisién contingente por cobrar

140010104

Comisién por cobrar reaseguro cedido

140010105

Otras cuentas por cobrar a reaseguradores e intermediarios de reaseguros

140010106

Deterioro a reaseguradores e intermediarios de reaseguros por cobrar

140010107

Fondos retenidos por cobrar

1400102

EXTERIOR

140010201

Cuenta por cobrar reaseguro

140010202

Siniestros por cobrar por reaseguro cedidos

140010203

Comisién contingente por cobrar
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140010204

Comisién por cobrar reaseguro cedido

140010205

Otras cuentas por cobrar a reaseguradores

140010206

Deterioro a reaseguradores exterior por cobrar

140010207

Fondos retenidos por cobrar

14002

REASEGURADORES- MATRIZ, FILIAL Y SUBSIDIARIAS

1400201

LOCAL

140020101

Cuenta por cobrar reaseguro

140020102

Siniestros por cobrar por reaseguro cedidos

140020103

Comisién contingente por cobrar

140020104

Comision por cobrar reaseguro cedido

140020105

Otras cuentas por cobrar a reaseguradores

140020106

Deterioro a reaseguradores afiliados por cobrar

140020107

Fondos retenidos por cobrar

1400202

EXTERIOR

140020201

Cuentas por cobrar reaseguro

140020202

Siniestros por cobrar por reaseguro cedidos

140020203

Comision contingente por cobrar

140020204

Comisién por cobrar reaseguro cedido

140020205

Otras cuentas por cobrar a reaseguradores

140020206

Deterioro a reaseguradores afiliados por cobrar

140020207

Fondos retenidos por cobrar

151

Activo por Cobertura Restante

15101

Activo por Cobertura Restante - Reaseguro

1510101

LOCAL

151010101

ARC - PVFCF - Reaseguro

151010102

ARC - RA - Reaseguro

151010103

ARC - CSM - Reaseguro

151010104

ARC - Reaseguro - Primas PAA

151010106

ARC- Reaseguro - Gastos adquisicion PAA

151010107

ARC - RLRC - Reaseguro

1510102

EXTERIOR

151010201

ARC - PVFCF - Reaseguro

151010202

ARC - RA - Reaseguro

151010203

ARC - CSM - Reaseguro

151010204

ARC - Reaseguro - Primas PAA

151010206

ARC- Reaseguro - Gastos adquisicion PAA

151010207

ARC - RLRC - Reaseguro

15102

Activo Reclamaciones Incurridas - Reaseguro

1510201

LOCAL

151020101

AIC - RA - Reaseguro

151020102

AIC - PVFCF - Reaseguro

1510202

EXTERIOR

151020201

AIC - RA - Reaseguro

151020202

AIC - PVFCF - Reaseguro

1510301

Activo Cobertura Restante Directo
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1510301

LOCAL

151030101

ARC - Seguro Activo

1510302

EXTERIOR

151030201

ARC - Seguro Activo

160

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

16001

COMISIONES POR COBRAR AGENTES Y OTROS CANALES DE
COMERCIALIZACION

1600101

LOCAL

160010101

Agentes

160010102

Otros canales de comercializacion

160010103

Otras cuentas por cobrar- agentes y canales de comercializacion

16002

PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR- EMPLEADOS

1600201

LOCAL

160020101

Préstamos empleados- garantia hipotecaria

160020102

Préstamos empleados- sin garantia hipotecaria

160020103

Cuentas por cobrar- empleados

160020104

Adelanto a empleados

160020106

Deterioro préstamos y cuentas por cobrar- empleados

16003

PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR- MATRIZ, FILIAL, SUBSIDIARIAS Y
ACCIONISTAS

1600301

LOCAL

160030101

Cuentas por cobrar- casa matriz, filial y subsidiarias

160030102

Préstamos por cobrar- casa matriz, filial y subsidiarias

160030103

Cuentas por cobrar accionistas

160030104

Préstamos por cobrar accionistas

160030107

Deterioro préstamos y cuentas por cobrar-matriz, filial, subsidiarias y accionistas

1600302

EXTERIOR

160030201

Cuentas por cobrar- casa matriz, filial y subsidiarias

160030202

Préstamos por cobrar- casa matriz, filial y subsidiarias

160030203

Cuentas por cobrar accionistas

160030204

Préstamos por cobrar accionistas

160030207

Deterioro préstamos y cuentas por cobrar- matriz, filial, subsidiarias y accionistas

16004

RENDIMIENTOS POR COBRAR DE COMPROMISOS EN OPERACIONES DE
VALORES

1600401

LOCAL

160040101

Entidades del sector publico

160040102

Intereses por cobrar depdsitos a plazos fijos y cuentas de ahorros

160040103

Entidades del sector privado

160040104

Intereses por cobrar préstamos- otros

160040105

Intereses por cobrar- documentos- otros

160040106

Matriz, filiales, subsidiarias

160040107

Otros

1600402

EXTERIOR

160040201

Entidades del sector publico

160040202

Intereses por cobrar -plazos fijos y cuentas de ahorros

160040203

Entidades del sector privado
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160040204

Intereses por cobrar préstamos- otros

160040205

Intereses por cobrar- documentos- otros

160040206

Matriz, filiales, subsidiarias

160040207

Otros

16005

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

1600501

LOCAL

160050101

Arrendamientos

160050102

Anticipos de contratos y proveedores

160050103

Reclamos a compaiiias de seguros

160050104

Cheques devueltos

160050105

Otros deudores diversos

160050106

Valores representativos de deuda

160050107

Desembolsos exigidos

1600502

EXTERIOR

160050201

Arrendamientos

160050202

Anticipos de contratos y proveedores

160050203

Reclamos a compafiias de seguros

160050204

Cheques devueltos

160050205

Otros deudores diversos

160050206

Valores representativos de deuda

160050207

Desembolsos exigidos

170

PRESTAMOS

17001

PRESTAMOS SOBRE POLIZAS ASEGURADOS

1700101

LOCAL

170010101

Préstamos sobre polizas asegurados

170010102

Deterioro sobre préstamos sobre pélizas

1700102

EXTERIOR

170010201

Préstamos sobre pdlizas asegurados

170010202

Deterioro sobre préstamos sobre pdlizas

17002

PRESTAMOS CON GARANTIA HIPOTECARIA

1700201

LOCAL

170020101

Préstamos con garantia hipotecaria

170020101

Deterioro sobre préstamos con garantia hipotecaria

175

CUENTAS POR COBRAR Y OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS

17501

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

1750101

LOCAL

175010101

Contratos forward- de inversion

175010102

Swaps- de inversion

175010103

Opciones de inversion

175010104

Contratos forward- de cobertura

175010105

Swaps- de cobertura

175010106

Opciones de cobertura

1750102

EXTERIOR

175010201

Contratos forward- de inversion
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175010202

Swaps- de inversién

175010203

Opciones de inversion

175010204

Contratos forward- de cobertura

175010205

Swaps- de cobertura

175010206

Opciones de cobertura

180

PROPIEDADES Y EQUIPO

18001

PROPIEDAD Y EQUIPO

1800101

LOCAL

180010101

Terreno

180010102

Edificio

180010103

Mejoras a la propiedad- propia

180010104

Mejoras a la propiedad- arrendada

180010105

Mobiliario y enseres

180010106

Equipo de oficina

180010107

Equipo rodante

180010108

Equipo de cémputo

180010109

Licencias

180010110

Construccion en proceso

180010111

Activos por derecho de uso

180010150

Depreciacién acumulada- edificio

180010151

Amortizacion acumulada- mejoras propiedad propia

180010152

Amortizacion acumulada-mejoras propiedad arrendada

180010153

Depreciacién acumulada- mobiliario y enseres

180010154

Depreciacién acumulada- equipo de oficina

180010155

Depreciacion acumulada- equipo rodante

180010156

Depreciacién acumulada- equipo de computo

180010157

Depreciacién acumulada- licencias

180010158

Depreciacién y Amortizacién Acumulada - Activo por arrendamiento

180010199

Deterioro de propiedades y equipo

185

PROPIEDADES DE INVERSION

18501

VALOR RAZONABLE

1850101

LOCAL

185010101

Terreno

18501010101

Revaluacion de terreno

185010102

Edificio

18501010201

Revaluacion de edificio

1850102

EXTERIOR

185010201

Terreno

18501020101

Revaluacion de terreno

185010202

Edificio

18501020201

Revaluacion de edificio

18501

COSTO

1850101

LOCAL

185010101

Terreno

185010102

Edificio
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185010150

Depreciacién acumulada-edificio

185010199

Deterioro propiedades de inversion

1850102

EXTERIOR

185010201

Terreno

185010202

Edificio

185010250

Depreciacién acumulada- edificio

185010299

Deterioro propiedades de inversion

189

PROPIEDADES DISPONIBLE PARA VENTA

18901

TERRENO, EDIFICIO, Y OTRAS DISPONIBLE PARA LA VENTA

1890101

LOCAL

189010101

Terreno

189010102

Edificio

189010103

Proceso de construccién

189010104

Deterioro propiedades de inversién

1890102

EXTERIOR

189010201

Terreno

189010202

Edificio

189010203

Proceso de construccién

189010204

Deterioro propiedades de inversion

190

OTROS ACTIVOS

19001

GASTOS PAGADOS Y ANTICIPOS POR ADELANTADO

1900101

LOCAL

190010101

Seguros

190010102

Impuesto sobre la renta

190010103

Depositos de primas- contratos no proporcionales

190010104

Otros

19002

ACTIVOS DIFERIDOS

1900201

LOCAL

190020101

Reserva diferida- comision agente sobre la RRC

190020102

Reserva diferida - impuesto sobre primas sobre la RRC

190020103

Prima cedida por adelantado

190020104

Comision diferida- por adelantado

190020105

Impuesto sobre primas por adelantado

190020106

Impuesto sobre la renta diferido-activo

190020107

Gastos de adquisicidn anticipados

1900202

EXTERIOR

190020201

Reserva diferida- comision agente sobre la RRC

190020202

Reserva diferida - impuesto sobre primas sobre la RRC

190020203

Prima cedida por adelantado

190020204

Comision diferida- por adelantado

190020205

Impuesto sobre primas por adelantado

190020206

Impuesto sobre la renta diferido-activo

190020207

Gastos de adquisicidn anticipados

19003

DERECHOS EN FIDEICOMISOS

1900301

LOCAL
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190030101

Fideicomisos inmobiliarios

190030102

Fideicomisos de garantia

190030103

Fideicomisos de administracion

190030104

Otros fideicomisos

19004

OTROS ACTIVOS

1900401

LOCAL

190040101

Depdsitos en garantia

190040102

activos adjudicados

190040103

Inventario de salvamentos por realizar- valor realizable

190040104

Fondo de prima de antigiiedad

190040105

Fondo de cesantia

190040107

Plusvalia

190040108

Derecho mercantil

190040109

otros

19004010907

Activos Diferidos - Otros gastos diferidos

N° Cuenta

Descripcion

2

PASIVOS

211

Pasivos por Cobertura Restante

21101

Pasivos por Cobertura Restante - Directo

2110101

LOCAL

211010101

LRC - Primas PAA

211010102

LRC- Gastos adquisicion PAA

21101010201

LRC- Impuesto 2% seguros PAA

21101010202

LRC- Comisiones PAA

21101010203

LRC- Otros gastos de adquisicion PAA

211010103

LRC - LC PAA

211010104

LRC - PVFCF - Primas

211010105

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion

21101010501

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2% Impuesto seguros

21101010502

LRC - PVFCF - Otros Gastos de Adquisicion

21101010503

LRC - PVFCF - Comisiones

211010106

LRC - PVFCEF - Siniestralidad

211010107

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles

211010108

LRC - RA

211010109

LRC - CSM

211010110

Reserva Ajuste LRC Valor Rescate

2110102

EXTERIOR

211010201

LRC - Primas PAA

211010202

LRC- Gastos adquisicion PAA

21101020201

LRC- Impuesto 2% seguros PAA

21101020202

LRC- Comisiones PAA

21101020203

LRC- Otros gastos de adquisicion PAA

211010203

LRC - LC PAA

211010204

LRC - PVFCF - Primas
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211010205

LRC -

PVFCF -

Gastos de Adquisicion

21101020501

LRC -

PVFCF -

Gastos Adquisicion 2% Impuesto seguros

21101020502

LRC -

PVFCF -

Otros Gastos de Adquisicién

21101020503

LRC -

PVFCF -

Comisiones

211010206

LRC - PVFCF - Siniestralidad

211010207

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles

211010208

LRC - RA

211010209

LRC - CSM

211010210

Reserva Ajuste LRC Valor Rescate

21102

Pasivos por Reclamaciones Incurridas - Directo

2110201

LOCAL

211020101

LIC -RA

211020102

LIC - PVFCF

211020103

Reserva Ajuste LIC Caso a Caso

2110202

EXTERIOR

211020201

LIC -RA

211020202

LIC - PVFCF

211020203

Reserva Ajuste LIC Caso a Caso

21103

Pasivos por Cobertura Restante - Reaseguro

2110301

LOCAL

211030101

LRC - Reaseguro Pasivo

2110302

EXTERIOR

211030201

LRC - Reaseguro Pasivo

220

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTRAS

22001

PRESTAMOS, ARRENDAMIENTOS, BONOS, Y OTRAS OBLIGACIONES

2200101

LOCAL

220010101

Préstamos

220010102

Arrendamiento financiero

220010103

Bonos convertibles

220010104

Acciones preferentes

220010105

Hipotecas por pagar

220010106

Sobregiro bancario

2200102

EXTERIOR

220010201

Préstamos

220010202

Arrendamiento financiero

220010203

Bonos convertibles

220010204

Acciones preferentes

220010205

Hipotecas por pagar

220010206

Sobregiro bancario

230

REASEGURADORES, INTERMEDIARIOS DE REASEGUROS Y COASEGUROS
POR PAGAR

23001

REASEGURADORES POR PAGAR

2300101

LOCAL

230010101

Reaseguradores por pagar

230010102

Otras cuentas por pagar reaseguradores
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2300102

EXTERIOR

230010201

Reaseguradores por pagar

230010202

Otras cuentas por pagar reaseguradores

23002

INTERMEDIARIOS DE REASEGUROS

2300201

LOCAL

230020101

Intermediarios de reaseguros-local

2300202

EXTERIOR

230020201

Intermediarios de reaseguros-Exterior

23003

REASEGURADORES- MATRIZ, FILIAL Y SUBSIDIARIAS

2300301

LOCAL

230030101

Reaseguradores por pagar

230030102

Otras cuentas por pagar reaseguradores

2300302

EXTERIOR

230030201

Reaseguradores por pagar

230030202

Otras cuentas por pagar reaseguradores

240

COMERCIALIZACION Y OTROS

24001

HONORARIOS, RESERVAS, A CORREDORES, CANALES DE
COMERCIALIZACION Y OTROS

2400101

LOCAL

240010101

Reserva por pagar - honorarios a corredores de seguros

240010102

Honorarios por pagar a corredores de seguros

240010103

Reservas por pagar canales de comercializacion alternativos

240010104

Otros canales

240010106

Honorarios por pagar canales de comercializacion alternativos

250

PRIMAS DIFERIDAS Y OTRAS

25001

PRIMAS DIFERIDAS Y ADELANTADAS

2500101

LOCAL

250010101

Primas diferidas

250010102

Primas adelantadas (renovaciones)

2500102

EXTERIOR

250010201

Primas diferidas

250010202

Primas adelantadas (renovaciones)

260

CUENTAS CON ASEGURADOS POR PAGAR

26001

PRIMAS COBRADAS PENDIENTES, FIDEICOMISO, RESCATE, DIVIDENDOS Y
OTROS

2600101

LOCAL

260010101

Primas cobradas pendientes de aplicar

260010102

Fideicomiso, depdsitos, rescates y dividendos por pagar

260010103

Rescates por pagar

260010104

Fideicomiso

260010105

Dividendos en depdsitos asegurados

260010106

Otros

26002

DEPOSITO EN GARANTIA RECIBIDO - FIANZAS

2600201

LOCAL

260020101

Deposito en garantia recibido - fianzas

260020102

Intereses por pagar -depdsitos en garantia-fianzas
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270

PRESTAMOS Y CUENTAS POR PAGAR- MATRIZ, FILIAL, SUBSIDIARIAS Y
ACCIONISTAS

27001

PRESTAMOS Y CUENTAS POR PAGAR-MATRIZ, FILIAL, SUBSIDIARIAS Y
ACCIONISTAS

2700101

LOCAL

270010101

Préstamos por pagar, casa matriz, filial, subsidiarias y accionistas

270010102

Cuentas por pagar- casa matriz, filial y subsidiarias

270010103

Cuentas por pagar- accionistas

271

Pasivo por Arrendamiento

27101

Pasivo por Arrendamiento

280

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

28001

CUENTAS POR PAGAR-PROVEEDOR Y VARIAS

2800101

LOCAL

280010101

Cuentas por pagar proveedores

280010102

Cuentas por pagar varias

28001010201

Dividendos por pagar accionistas

28001010201

Cuentas por pagar-varias

28002

IMPUESTOS POR PAGAR

2800201

LOCAL

280020101

Impuesto sobre primas de incendio por pagar (5%)

280020102

Impuesto sobre primas por pagar (2%)

280020103

Impuesto sobre primas dafios por pagar (5%)

280020104

Impuesto sobre primas de automavil por pagar (1%)

280020105

Impuesto sobre la renta por pagar

280020106

Impuesto sobre dividendos por pagar

280020107

I.T.B.M.S. por pagar

280020108

Impuesto remesa al exterior

280020109

Otros impuestos por pagar

280020110

Impuesto diferido pasivo

28003

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR OTROS

2800301

LOCAL

280030101

Cuota obrera/patronal por pagar

280030102

Descuentos a empleados por pagar

280030103

Provisién vacaciones por pagar

280030104

Provision para X111 mes

280030105

Cuentas por pagar empleados

280030106

Sueldos por pagar

280030107

Bonificaciones por pagar

280030108

Participacion de utilidades por pagar

280030109

Otros

28009

FONDO DE CESANTIA

2800901

LOCAL

280090101

Fondo de Cesantia

280090102

Indemnizacién

290

COASEGURO POR PAGAR

29001

COASEGURO POR PAGAR
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CUENTAS POR PAGAR Y OPERACIONES CON INSTRUMENTOS

298 | FINANCIEROS DERIVADOS
29801 | OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
2980101 | LOCAL
298010101 | Contratos forward- de inversion
298010102 | Swaps- de inversion
298010103 | Opciones de inversion
298010104 | Contratos forward- de cobertura

298010105

Swaps- de cobertura

298010106

Opciones de cobertura

2980202

EXTERIOR

298020201

Contratos forward- de inversion

298020202

Swaps- de inversién

298020203

Opciones de inversion

298020204

Contratos forward- de cobertura

298020205

Swaps- de cobertura

298020206

Opciones de cobertura

299

PASIVOS FINANCIEROS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR

29901

PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

2990101

LOCAL

299010101

Pasivos financieros mantenidos para negociar

2990102

EXTRANJERO

299010201

Pasivos financieros mantenidos para negociar

29902

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADO

2990201

LOCAL

299020101

Otros pasivos a valor razonable con cambios en resultado

2990202

EXTRANJERO

299020201

Otros pasivos a valor razonable con cambios en resultado

29903 | DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR
2990301 | LOCAL
299030101 | Pasivos subordinados
299030102 | Obligaciones y otros valores negociables
299030103 | Otras deudas
2990302 | EXTRANJERO
299030201 | Pasivos subordinados
299030202 | Obligaciones y otros valores negociables
299030203 | Otras deudas
29904 | DEUDAS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS
3| PATRIMONIO
310 | CAPITAL EN ACCIONES
3100101 | LOCAL
310010101 | Capital en acciones- licencia de seguros

310010102

Capital en acciones- licencia de reaseguro
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310010103

Capital asignado por casa matriz (sucursal exterior)

310010104

Capital asignado por casa matriz (sucursal exterior)- licencia de reaseguro

310010105

Capital pagado en exceso

310010106

Acciones en tesoreria

310010107

Revaluacién de las acciones

310010108

Opcion de compra de acciones

310010109

Aporte de capital

320

ACCIONES PREFERIDAS

331

RESULTADOS DEL EJERCICO

33101

Resultado del Ejercicio

3310101

Resultado del Ejercicio

33102

Resultado Acumulado

3310201

Resultado Acumulado - Gravables

3310202

Resultado Acumulado - Exentas

3310203

Resultado Acumulado - Exterior

3310204

Resultado Acumulado - No Gravables

33103

VALORES LLEVADOS A OCI

3310301

LOCAL

331030101

OCI -LRC

331030102

OCI-LIC

331030103

OCI - ARC

331030104

OCI - AlIC

3310302

EXTERIOR

331030201

OCI -LRC

331030202

OCI-LIC

331030203

OCI - ARC

331030204

OCI - AlIC

340

DIVIDENDOS

34001

Dividendos - Gravables

34002

Dividendos - Exentos

34003

Dividendos - Exterior

34004

Dividendos - No Gravables

34005

Dividendos - Capitalizados

350

IMPUESTO COMPLEMENTARIO

360

RESERVAS

36001

LEGAL

3600101

LOCAL

360010101

Seguro directo

360010102

Reaseguro asumido

3600102

EXTERIOR

360010201

Seguro directo

360010202

Reaseguro asumido

36002

RESERVA DE PREVISION Y DESVIACIONES ESTADISTICAS

360020101

Reserva de prevision y desviaciones estadisticas -Vida

360020101

Vida Individual
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360020101

Tradicional

360020101

Tradicional- primer afio

360020101

Tradicional- renovacion

360020101

Universal

360020101

Universal- primer afio

360020101

Universal- renovacion

360020101

Individual industrial

360020101

Industrial- primer afio

360020101

Industrial- renovacién

360020101

Otros planes

360020101

Colectivo de Vida

360020101

Colectivo de vida

360020101

Colectivo de crédito

360020101

Accidentes Personales

360020101

Accidentes personales- individual

360020101

Accidentes personales- grupo

360020101

Accidentes personales- asiento

360020101

Accidentes personales- invalidez

360020101

Salud (Hospitalizacion)

360020101

Salud individual

360020101

Salud grupo

360020102

Reserva de prevision y desviaciones estadisticas- No Vida

360020102

Automoviles

360020102

Automoviles- particulares

360020102

Automoviles- comerciales

360020102

Seguros obligatorio dafios a terceros

360020102

Otros

360020102

Incendio

360020102

Residencial

360020102

Comercial

360020102

Industrial

360020102

Vida Industrial

360020102

Anualidades

360020102

Rentas Vitalicias

360020102

Pérdida de Ingresos

360020102

Riesgos Catastroficos

360020102

Maritimo y Transportes

360020102

Casco maritimo

360020102

Casco aéreo

360020102

Transporte

360020102

Terrestre

360020102

Maritimo

360020102

Aéreo

360020102

Robo y Riesgo de Fraude

360020102

Robo
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360020102

Fidelidad

360020102

DDD-(Deshonestidad, Desaparicion y Destruccion)

360020102

Fraude

360020102

Fidelidad Bancaria (BBB)

360020102

Responsabilidad Civil

360020102

Seguros de Credito

360020102

Exportacion

360020102

Riesgos Varios

360020102

Multirriesgo

360020102

Residencial

360020102

Comercial e industrial

360020102

Riesgos diversos

360020102

Equipo pesado

360020102

Otros

360020102

Seguros Técnicos

360020102

Calderas

360020102

Rotura de maquinaria

360020102

Equipo electrénico

360020102

Todo riesgo de construccion y montaje (CAR Y EAR)

360020102

Otros

360020102

Varios

360020103

Reserva de prevision y desviaciones estadisticas- Afianzamiento

360020103

Judicial o penal

360020103

Administrativo

360020103

Propuesta

360020103

Cumplimiento

360020103

Pago

360020103

Suministros

360020103

Otros

360020103

Otras fianzas

360020104

Reserva de prevision y desviaciones estadisticas-seguros especializados

360020104

Agricola

360020104

Pecuario

360020104

Otros

3600202

EXTERIOR

360020201

Reserva de prevision y desviaciones estadisticas -Vida

360020201

Vida Individual

360020201

Tradicional

360020201

Tradicional- primer afio

360020201

Tradicional- renovacion

360020201

Universal

360020201

Universal- primer afo

360020201

Universal- renovacién

360020201

Individual industrial

360020201

Industrial- primer afio
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360020201

Industrial- renovacién

360020201

Otros planes

360020201

Colectivo de Vida

360020201

Colectivo de vida

360020201

Colectivo de crédito

360020201

Accidentes Personales

360020201

Accidentes personales- Individual

360020201

Accidentes personales- Grupo

360020201

Accidentes personales- asiento

360020201

Accidentes personales- invalidez

360020201

Salud (Hospitalizacién)

360020201

Salud individual

360020201

Salud grupo

360020202

Reserva de prevision y desviaciones estadisticas- No Vida

360020202

Automoviles

360020202

Automoviles- Particulares

360020202

Automaviles- Comerciales

360020202

Seguros obligatorio dafios a terceros

360020202

Otros

360020202

Incendio

360020202

Residencial

360020202

Comercial

360020202

Industrial

360020202

Vida Industrial

360020202

Anualidades

360020202

Rentas Vitalicias

360020202

Pérdida de Ingresos

360020202

Riesgos Catastroficos

360020202

Maritimo y Transportes

360020202

Casco maritimo

360020202

Casco aéreo

360020202

Transporte

360020202

Terrestre

360020202

Maritimo

360020202

Aéreo

360020202

Robo y Riesgo de Fraude

360020202

Robo

360020202

Fidelidad

360020202

DDD-(Deshonestidad, Desaparicién y Destruccion)

360020202

Fraude

360020202

Fidelidad Bancaria (BBB)

360020202

Responsabilidad Civil

360020202

Seguros de Credito

360020202

Exportacién

360020202

Riesgos Varios
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360020202

Multirriesgo

360020202

Residencial

360020202

Comercial e industrial

360020202

Riesgos diversos

360020202

Equipo pesado

360020202

Otros

360020202

Seguros Téecnicos

360020202

Calderas

360020202

Rotura de maquinaria

360020202

Equipo electrénico

360020202

Todo riesgo de construccion y montaje (CAR Y EAR)

360020202

Otros

360020202

Varios

360020203

Reserva de prevision y desviaciones estadisticas- Afianzamiento

360020203

Judicial o penal

360020203

Administrativo

360020203

Propuesta

360020203

Cumplimiento

360020203

Pago

360020203

Suministros

360020203

Otros

360020203

Otras fianzas

360020204

Reserva de prevision y desviaciones estadisticas-seguros especializados

360020204

Agricola

360020204

Pecuario

360020204

Otros

36003

Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia

3600301

LOCAL

360030101

Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia -Vida

360030101

Vida Individual

360030101

Tradicional

360030101

Tradicional- primer afio

360030101

Tradicional- renovacion

360030101

Universal

360030101

Universal- primer afio

360030101

Universal- renovacion

360030101

Individual industrial

360030101

Industrial- primer afio

360030101

Industrial- renovacién

360030101

Otros planes

360030101

Colectivo de Vida

360030101

Colectivo de vida

360030101

Colectivo de crédito

360030101

Accidentes Personales

360030101

Accidentes personales- individual
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360030101

Accidentes personales- grupo

360030101

Accidentes personales- asiento

360030101

Accidentes personales- invalidez

360030101

Salud (Hospitalizacién)

360030101

Salud individual

360030101

Salud grupo

360030102

Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia- No Vida

360030102

Automoviles

360030102

Automoviles- particulares

360030102

Automoviles- comerciales

360030102

Seguros obligatorio dafios a terceros

360030102

Otros

360030102

Incendio

360030102

Residencial

360030102

Comercial

360030102

Industrial

360030102

Vida Industrial

360030102

Anualidades

360030102

Rentas Vitalicias

360030102

Pérdida de Ingresos

360030102

Riesgos Catastroficos

360030102

Maritimo y Transportes

360030102

Casco Maritimo

360030102

Casco aéreo

360030102

Transporte

360030102

Terrestre

360030102

Maritimo

360030102

Aéreo

360030102

Robo y Riesgo de Fraude

360030102

Robo

360030102

Fidelidad

360030102

DDD-(Deshonestidad, Desaparicién y Destruccion)

360030102

Fraude

360030102

Fidelidad Bancaria (BBB)

360030102

Responsabilidad Civil

360030102

Seguros de Crédito

360030102

Exportacién

360030102

Riesgos Varios

360030102

Multirriesgo

360030102

Residencial

360030102

Comercial e industrial

360030102

Riesgos diversos

360030102

Equipo pesado

360030102

Otros

360030102

Seguros Técnicos
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360030102

Calderas

360030102

Rotura de maquinaria

360030102

Equipo electrénico

360030102

Todo riesgo de construccion y montaje (CAR Y EAR)

360030102

Otros

360030102

Varios

360030103

Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia- Afianzamiento

360030103

Judicial o penal

360030103

Administrativo

360030103

Propuesta

360030103

Cumplimiento

360030103

Pago

360030103

Suministros

360030103

Otros

360030103

Otras fianzas

360030104

Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia-seguros especializados

360030104

Agricola

360030104

Pecuario

360030104

Otros

3600302

EXTERIOR

360030201

Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia -Vida

360030201

Vida Individual

360030201

Tradicional

360030201

Tradicional- primer afio

360030201

Tradicional- renovacion

360030201

Universal

360030201

Universal- primer afio

360030201

Universal- renovacion

360030201

Individual industrial

360030201

Industrial- primer afio

360030201

Industrial- renovacién

360030201

Otros planes

360030201

Colectivo de Vida

360030201

Colectivo de vida

360030201

Colectivo de crédito

360030201

Accidentes Personales

360030201

Accidentes personales- Individual

360030201

Accidentes personales- Grupo

360030201

Accidentes personales- asiento

360030201

Accidentes personales- invalidez

360030201

Salud (Hospitalizacién)

360030201

Salud individual

360030201

Salud grupo

360030202

Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia- No Vida

360030202

Automoviles
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360030202

Automoviles- Particulares

360030202

Automadviles- Comerciales

360030202

Seguros obligatorio dafios a terceros

360030202

Otros

360030202

Incendio

360030202

Residencial

360030202

Comercial

360030202

Industrial

360030202

Vida Industrial

360030202

Anualidades

360030202

Rentas Vitalicias

360030202

Pérdida de Ingresos

360030202

Riesgos Catastréficos

360030202

Maritimo y Transportes

360030202

Casco maritimo

360030202

Casco aéreo

360030202

Transporte

360030202

Terrestre

360030202

Maritimo

360030202

Aéreo

360030202

Robo y Riesgo de Fraude

360030202

Robo

360030202

Fidelidad

360030202

DDD-(Deshonestidad, Desaparicion y Destruccion)

360030202

Fraude

360030202

Fidelidad Bancaria (BBB)

360030202

Responsabilidad Civil

360030202

Seguros de Crédito

360030202

Exportacion

360030202

Riesgos Varios

360030202

Multirriesgo

360030202

Residencial

360030202

Comercial e industrial

360030202

Riesgos diversos

360030202

Equipo pesado

360030202

Otros

360030202

Seguros Técnicos

360030202

Calderas

360030202

Rotura de maquinaria

360030202

Equipo electronico

360030202

Todo riesgo de construccion y montaje (CAR Y EAR)

360030202

Otros

360030202

Varios

360030203

Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia- Afianzamiento

360030203

Judicial o penal
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360030203 | Administrativo
360030203 | Propuesta
360030203 | Cumplimiento
360030203 | Pago
360030203 | Suministros
360030203 | Otras fianzas
360030204 | Reserva riesgo catastroficos y/o contingencia-seguros especializados
360030204 | Agricola
360030204 | Pecuario
360030204 | Otros
370 | GANANCIA (PERDIDA) NO REALIZADA EN INVERSIONES
37001 | Provision para pérdidas créditicias en inversiones
380 | SUPERAVIT POR REVALUACION
38001 | Propiedad y equipo
390 | ADOPCION DE NIIF POR PRIMERA VEZ
39001 | Reserva de Primera aplicacion NIIF 17
39002 | Impacto otras adopciones NIIF
N° Cuenta Descripcion
4 | INGRESOS
411 | INGRESOS TECNICOS POR LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE SEGUROS
41101 | INGRESOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS
4110101 | LOCAL
411010101 | Liberaciéon de CSM
41101010101 | Liberacion de CSM
411010102 | Cambios en RA bruto
41101010201 | Cambios en RA bruto
411010103 | Prestaciones y gastos esperados seguros brutos
41101010301 | Prestaciones esperadas seguros brutos
41101010302 | Gastos esperados seguros brutos
411010104 | Reversion Loss Component
41101010401 | Ingreso Reversion Loss Component
411010105 | NDIC Esperado (Componente de Inversion No Distinto)
41101010501 | Componente de Inversion No Distinto Esperado
411010106 | Recuperacion Gastos de Adquisicién
41101010601 | Recuperacion Gastos de Adquisicion Bruto
411010107 | Primas asignadas al periodo (PAA)
41101010701 | Primas asignadas al periodo PAA
4110102 | EXTERIOR
411010201 | Liberaciéon de CSM
41101020101 | Liberacién de CSM
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411010202

Cambios en RA bruto

41101020201

Cambios en RA bruto

411010203

Prestaciones y gastos esperados seguros brutos

41101020301

Prestaciones esperadas seguros brutos

41101020302

Gastos esperados seguros brutos

411010204

Reversion Loss Component

41101020401

Ingreso Reversion Loss Component

411010205

NDIC Esperado (Componente de Inversion No Distinto)

41101020501

Componente de Inversion No Distinto Esperado

411010206

Recuperacion Gastos de Adquisicion

41101020601

Recuperacidn Gastos de Adquisicion Bruto

411010207

Primas asignadas al periodo (PAA)

41101020701

Primas asignadas al periodo PAA

41102

INGRESOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO CEDIDO

4110201

LOCAL

411020101

Ingresos por Reclamaciones Incurridas y Otros Ingresos

41102010101

Variacion AIC - PVFCF Periodo - Reaseguro

41102010102

Cambios AIC - PVFCF Historico - Reaseguro

41102010103

Cambios AIC - RA Histérico - Reaseguro

41102010104

Variacion AIC - RA Periodo - Reaseguro

41102010105

Variacién efecto incumplimiento reasegurador

41102010106

Componente de pérdida recuperable reaseguro proporcional

41102010107

Prestaciones cobradas del Reaseguro

41102010108

Gastos cobrados del Reaseguro

4110202

EXTERIOR

411020201

Ingresos por Reclamaciones Incurridas y Otros Ingresos

41102020101

Variacion AIC - PVFCF Periodo - Reaseguro

41102020102

Cambios AIC - PVFCEF Histdrico - Reaseguro

41102020103

Cambios AIC - RA Histérico - Reaseguro

41102020104

Variacion AIC - RA Periodo - Reaseguro

41102020105

Variacion efecto incumplimiento reasegurador

41102020106

Componente de pérdida recuperable reaseguro proporcional

41102020107

Prestaciones cobradas del Reaseguro

41102020108

Gastos cobrados del Reaseguro

421

INGRESOS FINANCIEROS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO CEDIDO

4210001

LOCAL

421000101

INTERES ACREDITADO

42100010101

Acreditacion de intereses - ARC PVFCF -Reaseguro

42100010102

Acreditacidn de intereses - ARC RA - Reaseguro

42100010103

Acreditacion de intereses - ARC CSM - Reaseguro

42100010104

Acreditacion de intereses - AIC PVFCF - Reaseguro

42100010105

Acreditacidn de intereses - AIC RA - Reaseguro

421000102

Efecto de las variaciones en las tasas de interés y otras hipdtesis financieras

42100010201

Variacién de tasas e hipétesis financieras - ARC PVFCF - Reaseguro

42100010202

Variacion de tasas e hipétesis financieras - ARC RA - Reaseguro
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42100010203 | Variacion de tasas e hipotesis financieras - AIC PVFCF - Reaseguro
42100010204 | Variacion de tasas e hipétesis financieras - AIC RA - Reaseguro
42100010205 | Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Reaseguro
4210001 | Diferencias de cambio - Reaseguro (FX)
42100010301 | Diferencias de cambio - Reaseguro ARC
42100010302 | Diferencias de cambio - Reaseguro AIC
4210002 | EXTERIOR
421000201 | INTERES ACREDITADO
42100020101 | Acreditacion de intereses - ARC PVFCF -Reaseguro
42100020102 | Acreditacion de intereses - ARC RA - Reaseguro
42100020103 | Acreditacion de intereses - ARC CSM - Reaseguro
42100020104 | Acreditacion de intereses - AIC PVFCF - Reaseguro
42100020105 | Acreditacion de intereses - AIC RA - Reaseguro
421000202 | Efecto de las variaciones en las tasas de interés y otras hipétesis financieras
42100020201 | Variacion de tasas e hipétesis financieras - ARC PVFCF - Reaseguro
42100020202 | Variacion de tasas e hipétesis financieras - ARC RA - Reaseguro
42100020203 | Variacion de tasas e hipétesis financieras - AIC PVFCF - Reaseguro
42100020204 | Variacion de tasas e hipétesis financieras - AIC RA - Reaseguro
42100020205 | Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Reaseguro
4210002 | Diferencias de cambio - Reaseguro (FX)
42100020301 | Diferencias de cambio - Reaseguro ARC
42100020302 | Diferencias de cambio - Reaseguro AIC
420 | INGRESOS POR PARTICIPACION DE UTILIDADES POR REASEGURO
42001 | INGRESOS POR PARTICIPACION DE UTILIDADES POR REA CEDIDO
4200101 | LOCAL
420010101 | Ingresos por participacion de utilidades por rea cedido -Vida
420010101 | vida Individual
420010101 | Tradicional
420010101 | Tradicional- primer afio
420010101 | Tradicional- renovacion
420010101 | Universal
420010101 | Universal- primer afio
420010101 | Universal- renovacion
420010101 | Individual industrial
420010101 | Industrial- primer afio
420010101 | Industrial- renovacion
420010101 | Otros planes
420010101 | Colectivo de Vida
420010101 | Colectivo de vida
420010101 | Colectivo de crédito
420010101 | Accidentes Personales
420010101 | Accidentes personales- individual
420010101 | Accidentes personales- grupo
420010101 | Accidentes personales- asiento
420010101 | Accidentes personales- invalidez
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420010101

Salud (Hospitalizacion)

420010101

Salud individual

420010101

Salud grupo

420010102

Ingresos por participacién de utilidades por rea cedido- No Vida

420010102

Automoviles

420010102

Automdviles- particulares

420010102

Automoviles- comerciales

420010102

Seguros obligatorio dafios a terceros

420010102

Otros

420010102

Incendio

420010102

Residencial

420010102

Comercial

420010102

Industrial

420010102

Vida Industrial

420010102

Anualidades

420010102

Rentas Vitalicias

420010102

Pérdida de Ingresos

420010102

Riesgos Catastroficos

420010102

Maritimo y Transportes

420010102

Casco maritimo

420010102

Casco aéreo

420010102

Transporte

420010102

Terrestre

420010102

Maritimo

420010102

Aéreo

420010102

Robo y Riesgo de Fraude

420010102

Robo

420010102

Fidelidad

420010102

DDD- (Deshonestidad, Desaparicién y Destruccién)

420010102

Fraude

420010102

Fidelidad Bancaria (BBB)

420010102

Responsabilidad Civil

420010102

Seguros de Crédito

420010102

Exportacion

420010102

Riesgos Varios

420010102

Multirriesgo

420010102

Residencial

420010102

Comercial e industrial

420010102

Riesgos diversos

420010102

Equipo pesado

420010102

Otros

420010102

Seguros Técnicos

420010102

Calderas

420010102

Rotura de maquinaria

420010102

Equipo electrénico
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420010102

Todo riesgo de construccién y montaje (CAR Y EAR)

420010102

Otros

420010102

Varios

420010103

Ingresos por participacién de utilidades por rea cedido- Afianzamiento

420010103

Judicial o penal

420010103

Administrativo

420010103

Propuesta

420010103

Cumplimiento

420010103

Pago

420010103

Suministros

420010103

Otros

420010103

Otras fianzas

420010104

Ingresos por participacién de utilidades por rea cedido-seguros especializados

420010104

Agricola

420010104

Pecuario

420010104

Otros

4200102

EXTERIOR

420010201

Ingresos por participacion de utilidades por rea cedido -Vida

420010201

Vida Individual

420010201

Tradicional

420010201

Tradicional- primer afio

420010201

Tradicional- renovacion

420010201

Universal

420010201

Universal- primer afio

420010201

Universal- renovacion

420010201

Individual industrial

420010201

Industrial- primer afio

420010201

Industrial- renovacién

420010201

Otros planes

420010201

Colectivo de Vida

420010201

Colectivo de vida

420010201

Colectivo de crédito

420010201

Accidentes Personales

420010201

Accidentes personales- individual

420010201

Accidentes personales- grupo

420010201

Accidentes personales- asiento

420010201

Accidentes personales- invalidez

420010201

Salud (Hospitalizacion)

420010201

Salud individual

420010201

Salud grupo

420010202

Ingresos por participacion de utilidades por rea cedido- No Vida

420010202

Automoviles

420010202

Automdviles- particulares

420010202

Automoviles- comerciales

420010202

Seguros obligatorio dafios a terceros
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420010202

Otros

420010202

Incendio

420010202

Residencial

420010202

Comercial

420010202

Industrial

420010202

Vida Industrial

420010202

Anualidades

420010202

Rentas Vitalicias

420010202

Pérdida de Ingresos

420010202

Riesgos Catastroficos

420010202

Maritimo y Transportes

420010202

Casco maritimo

420010202

Casco aéreo

420010202

Transporte

420010202

Terrestre

420010202

Maritimo

420010202

Aéreo

420010202

Robo y Riesgo de Fraude

420010202

Robo

420010202

Fidelidad

420010202

DDD- (Deshonestidad, Desaparicién y Destruccién)

420010202

Fraude

420010202

Fidelidad Bancaria (BBB)

420010202

Responsabilidad Civil

420010202

Seguros de Crédito

420010202

Exportacion

420010202

Riesgos Varios

420010202

Multirriesgo

420010202

Residencial

420010202

Comercial e industrial

420010202

Riesgos diversos

420010202

Equipo pesado

420010202

Otros

420010202

Seguros Técnicos

420010202

Calderas

420010202

Rotura de maquinaria

420010202

Equipo electrénico

420010202

Todo riesgo de construccion y montaje (CAR 'Y EAR)

420010202

Otros

420010202

Varios

420010203

Ingresos por participacion de utilidades por rea cedido- Afianzamiento

420010203

Judicial o penal

420010203

Administrativo

420010203

Propuesta

420010203

Cumplimiento
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420010203

Pago

420010203

Suministros

420010203

Otros

420010203

Otras fianzas

420010204

Ingresos por participacion de utilidades por rea cedido-seguros especializados

420010204

Agricola

420010204

Pecuario

420010204

Otros

42002

INGRESOS POR PARTICIPACION DE UTILIDADES POR -RETROCESION

4200201

LOCAL

420020101

Ingresos por participacién de utilidades por -Retrocesion -Vida

420020101

Vida Individual

420020101

Tradicional

420020101

Tradicional- primer afio

420020101

Tradicional- renovacion

420020101

Universal

420020101

Universal- primer afio

420020101

Universal- renovacion

420020101

Individual industrial

420020101

Industrial- primer afio

420020101

Industrial- renovacion

420020101

Otros planes

420020101

Colectivo de Vida

420020101

Colectivo de vida

420020101

Colectivo de crédito

420020101

Accidentes Personales

420020101

Accidentes personales- individual

420020101

Accidentes personales- grupo

420020101

Accidentes personales- asiento

420020101

Accidentes personales- invalidez

420020101

Salud (Hospitalizacion)

420020101

Salud individual

420020101

Salud grupo

420020102

Ingresos por participacion de utilidades por -retrocesién- no vida

420020102

Automoviles

420020102

Automoviles- particulares

420020102

Automoviles- comerciales

420020102

Seguros obligatorio dafios a terceros

420020102

Otros

420020102

Incendio

420020102

Residencial

420020102

Comercial

420020102

Industrial

420020102

Vida Industrial

420020102

Anualidades
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420020102

Rentas Vitalicias

420020102

Pérdida de Ingresos

420020102

Riesgos Catastroficos

420020102

Maritimo y Transportes

420020102

Casco maritimo

420020102

Casco aéreo

420020102

Transporte

420020102

Terrestre

420020102

Maritimo

420020102

Aéreo

420020102

Robo y Riesgo de Fraude

420020102

Robo

420020102

Fidelidad

420020102

DDD- (Deshonestidad, Desaparicién y Destruccién)

420020102

Fraude

420020102

Fidelidad Bancaria (BBB)

420020102

Responsabilidad Civil

420020102

Seguros de Crédito

420020102

Exportacion

420020102

Riesgos Varios

420020102

Multirriesgo

420020102

Residencial

420020102

Comercial e industrial

420020102

Riesgos diversos

420020102

Equipo pesado

420020102

Otros

420020102

Seguros Técnicos

420020102

Calderas

420020102

Rotura de maquinaria

420020102

Equipo electrénico

420020102

Todo riesgo de construccion y montaje (CAR 'Y EAR)

420020102

Otros

420020102

Varios

420020103

Ingresos por participacion de utilidades por -retrocesion- afianzamiento

420020103

Judicial o penal

420020103

Administrativo

420020103

Propuesta

420020103

Cumplimiento

420020103

Pago

420020103

Suministros

420020103

Otros

420020103

Otras fianzas

420020104

Ingresos por participacién de utilidades por -retrocesion -seguros especializados

420020104

Agricola

420020104

Pecuario

237



420020104

Otros

4200202

EXTERIOR

420020201

Ingresos por participacién de utilidades por -Retrocesion -Vida

420020201

Vida Individual

420020201

Tradicional

420020201

Tradicional- primer afio

420020201

Tradicional- renovacion

420020201

Universal

420020201

Universal- primer afio

420020201

Universal- renovacion

420020201

Individual industrial

420020201

Industrial- primer afio

420020201

Industrial- renovacién

420020201

Otros planes

420020201

Colectivo de Vida

420020201

Colectivo de vida

420020201

Colectivo de crédito

420020201

Accidentes Personales

420020201

Accidentes personales- individual

420020201

Accidentes personales- grupo

420020201

Accidentes personales- asiento

420020201

Accidentes personales- invalidez

420020201

Salud (Hospitalizacion)

420020201

Salud individual

420020201

Salud grupo

420020202

Ingresos por participacién de utilidades por -retrocesién- no vida

420020202

Automoviles

420020202

Automoviles- particulares

420020202

Automoviles- comerciales

420020202

Seguros obligatorio dafios a terceros

420020202

Otros

420020202

Incendio

420020202

Residencial

420020202

Comercial

420020202

Industrial

420020202

Vida Industrial

420020202

Anualidades

420020202

Rentas Vitalicias

420020202

Pérdida de Ingresos

420020202

Riesgos Catastroficos

420020202

Maritimo y Transportes

420020202

Casco maritimo

420020202

Casco aéreo

420020202

Transporte

420020202

Terrestre
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420020202

Maritimo

420020202

Aéreo

420020202

Robo y Riesgo de Fraude

420020202

Robo

420020202

Fidelidad

420020202

DDD- (Deshonestidad, Desaparicién y Destruccién)

420020202

Fraude

420020202

Fidelidad Bancaria (BBB)

420020202

Responsabilidad Civil

420020202

Seguros de Crédito

420020202

Exportacion

420020202

Riesgos Varios

420020202

Multirriesgo

420020202

Residencial

420020202

Comercial e industrial

420020202

Riesgos diversos

420020202

Equipo pesado

420020202

Otros

420020202

Seguros Técnicos

420020202

Calderas

420020202

Rotura de maquinaria

420020202

Equipo electrénico

420020202

Todo riesgo de construccién y montaje (CAR Y EAR)

420020202

Otros

420020202

Varios

420020203

Ingresos por participacién de utilidades por -retrocesiéon- afianzamiento

420020203

Judicial o penal

420020203

Administrativo

420020203

Propuesta

420020203

Cumplimiento

420020203

Pago

420020203

Suministros

420020203

Otros

420020203

Otras fianzas

420020204

Ingresos por participacién de utilidades por -retrocesion -seguros especializados

420020204

Agricola

420020204

Pecuario

420020204

Otros

480

OTROS INGRESOS

48001

INGRESOS POR PRODUCTOS FINANCIEROS Y OTROS

4800101

LOCAL

480010101

Intereses sobre valores gubernamentales

480010102

Intereses sobre valores empresas privadas

480010103

Dividendos sobre acciones

480010104

Intereses ganados y dividendos sobre acciones -matriz-filial y subsidiarias
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480010105

Intereses ganados plazos fijos

480010106

Intereses ganados cuenta de ahorros

480010107

Intereses ganados en fondo de inversion

480010108

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros

480010109

Utilidad en venta de inversiones

480010110

Utilidad en ventas de propiedad

480010111

Intereses sobre préstamos hipotecarios

480010112

Alquiler de inmuebles

480010113

Alquiler de bonos

480010114

Intereses sobre préstamos sobre polizas

480010115

Amortizacion de bonos

480010116

Intereses ganados fondo de cesantia

480010117

Ingresos por financiamiento

480010118

Otros

480010119

Intereses ganados- costo amortizado de inversiones

480010120

Otros ingresos y egresos- Provisién en pérdidas crediticias de inversiones

480010121

Otros Ingresos y Egresos- Cambio en el Valor Razonable en las Inversiones

4800102

EXTERIOR

480010201

Intereses sobre valores gubernamentales

480010202

Intereses sobre valores empresas privadas

480010203

Dividendos sobre acciones

480010204

Intereses ganados y dividendos sobre acciones -matriz-filial y subsidiarias

480010205

Intereses ganados plazos fijos

480010206

Intereses ganados cuenta de ahorros

480010207

Intereses ganados en fondo de inversién

480010208

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros

480010209

Utilidad en venta de inversiones

480010210

Utilidad en ventas de propiedad

480010211

Intereses sobre préstamos hipotecarios

480010212

Alquiler de inmuebles

480010213

Alquiler de bonos

480010214

Intereses sobre préstamos sobre polizas

480010215

Amortizacion de bonos

480010216

Intereses ganados fondo de cesantia

480010217

Ingresos por financiamiento

480010218

Otros

48002

OTROS INGRESOS DEL SEGURO DIRECTO

4800201

LOCAL

480020101

Otros ingresos seguro directo

4800202

EXTERIOR

480020201

Otros ingresos seguro directo

48003

OTROS INGRESOS DEL REASEGURO

4800301

LOCAL

480030101

Otros Ingresos de Reaseguro

4800302

EXTERIOR
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480030201

Otros Ingresos de Reaseguro

490

INGRESOS POR SERVICIOS Y OTROS

49001

INGRESOS POR SERVICIOS

4900101

LOCAL

490010101

Utilidad sobre el método de participacion

490010102

Utilidad en venta de mobiliario y equipos

490010103

Ingresos varios

490010104

Ingresos por servicios

490010105

Ingresos por servicios-casa matriz-filial-subsidiarias

490010106

Reversién por deterioro de activos fijos

490010107

Ganancias por cambios en el valor razonable propiedades de inversion

4900102

EXTERIOR

490010201

Utilidad sobre el método de participacion

490010202

Utilidad en venta de mobiliario y equipos

490010203

Ingresos varios

490010204

Ingresos por servicios

490010205

Ingresos por servicios-casa matriz-filial-subsidiarias

490010206

Reversion por deterioro de activos fijos

490010207 | Ganancias por cambios en el valor razonable propiedades de inversién
499 | INGRESOS POR PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS
49901 | PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

4990102 | EXTERIOR

4990102 | Forward

4990202 | Futuros

4990302 | swaps

N° Cuenta Descripcion
5|GASTOS
GASTOS TECNICOS POR LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE
511 | SEGUROS
GASTOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE SEGURO
51101 | EMITIDOS
5110101 | LOCAL
511010101 | Gastos por Reclamaciones Incurridas y Otros Gastos

51101010101 | Prestaciones incurridas
51101010102 | Gastos incurridos
51101010103 | Otros gastos del servicio de seguros atribuibles
51101010104 | Otros gastos administrativos atribuibles
51101010105 | Componente de Inversion No Distinto Incurrido
51101010106 | Gasto Reversion Loss Component
51101010107 | Variacion LIC - PVFCF Periodo
51101010108 | Variacion LIC - RA Periodo
51101010109 | Cambios LIC - PVFCF Histérico
51101010110 | Cambios LIC - RA Histérico
51101010111 | Amortizacién Gastos de Adquisicién Bruto
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51101010112

Ajuste LRC Valor Rescate

51101010113

Ajuste LIC Caso a Caso

511010102

Pérdida en los Contratos Onerosos y Reversion de Pérdidas

51101010201

Pérdida por Venta de P6liza Onerosa

51101010202

Ajuste de Experienciaa LC

51101010203

Reversion Loss Component PAA

5110102

EXTERIOR

511010201

Gastos por Reclamaciones Incurridas y Otros Gastos

51101020101

Prestaciones incurridas

51101020102

Gastos incurridos

51101020103

Otros gastos del servicio de seguros atribuibles

51101020104

Otros gastos administrativos atribuibles

51101020105

Componente de Inversion No Distinto Incurrido

51101020106

Gasto Reversion Loss Component

51101020107

Variacion LIC - PVFCF Periodo

51101020108

Variacion LIC - RA Periodo

51101020109

Cambios LIC - PVFCF Histérico

51101020110

Cambios LIC - RA Histérico

51101020111

Amortizacion Gastos de Adquisicion Bruto

51101020112

Ajuste LRC Valor Rescate

51101020113

Ajuste LIC Caso a Caso

511010202

Pérdida en los Contratos Onerosos y Reversion de Pérdidas

51101020201

Pérdida por Venta de P6liza Onerosa

51101020202

Ajuste de Experienciaa LC

51101020203

Reversion Loss Component PAA

51102

GASTOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO

5110201

LOCAL

511020101

Liberacion CSM Reaseguro

51102010101

Liberacion CSM Reaseguro

511020102

Cambios en el LRC - RA Reaseguro

51102010201

Cambios en RA Reaseguro

511020103

Prestaciones y gastos esperados Reaseguro

51102010301

Prestaciones esperadas Reaseguro

51102010302

Gastos esperados Reaseguro

511020104

Primas asignadas al periodo Reaseguro (PAA)

51102010401

Primas asignadas al periodo PAA Reaseguro

511020105

Otros gastos de reaseguro

51102010501

Gasto Reaseguro No Proporcionales

51102010502

Otros gastos atribuibles de reaseguro

5110202

EXTERIOR

511020201

Liberacion CSM Reaseguro

51102020101

Liberacion CSM Reaseguro

511020202

Cambios en el LRC - RA Reaseguro

51102020201

Cambios en RA Reaseguro

511020203

Prestaciones y gastos esperados Reaseguro
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51102020301

Prestaciones esperadas Reaseguro

51102020302

Gastos esperados Reaseguro

511020204

Primas asignadas al periodo Reaseguro (PAA)

51102020401

Primas asignadas al periodo PAA Reaseguro

511020205

Otros gastos de reaseguro

51102020501

Gasto Reaseguro No Proporcionales

51102020502

Otros gastos atribuibles de reaseguro

51103

EXCESO DE PERDIDA

5110301

LOCAL

5110302

EXTERIOR

521

GASTOS FINANCIEROS POR LOS CONTRATOS DE SEGURO
EMITIDOS

5210001

LOCAL

521000101

Interés Acreditado - Seguro directo

52100010101

Acreditacién de intereses - LRC PVFCF

52100010102

Acreditacién de intereses - LRC RA

52100010103

Acreditacion de intereses - LRC CSM

52100010104

Acreditacién de intereses - LIC PVFCF

52100010105

Acreditacién de intereses - LIC RA

521000102

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM

52100010201

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM

521000103

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacion directa

52100010301

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacién directa

521000104

Efecto de las variaciones en las tasas de interés y otras hipétesis
financieras

52100010401

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LRC PVFCF

52100010402

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LIC PVFCF

52100010403

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LRC RA

52100010404

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LIC RA

521000105

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR

52100010501

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Seguro Directo

521000106

Diferencias de cambio - Directo (FX)

52100010601

Diferencias de cambio - Directo LRC

52100010602

Diferencias de cambio - Directo LIC

5210002

EXTERIOR

521000201

Interés Acreditado - Seguro directo

52100020101

Acreditacién de intereses - LRC PVFCF

52100020102

Acreditacion de intereses - LRC RA

52100020103

Acreditacién de intereses - LRC CSM

52100020104

Acreditacion de intereses - LIC PVFCF

52100020105

Acreditacién de intereses - LIC RA

521000202

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM

52100020201

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM
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521000203

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacion directa

52100020301

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacién directa

521000204

Efecto de las variaciones en las tasas de interés y otras hipoétesis
financieras

52100020401

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LRC PVFCF

52100020402

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LIC PVFCF

52100020403

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LRC RA

52100020404

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LIC RA

521000205

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR

52100020501

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Seguro Directo

521000206

Diferencias de cambio - Directo (FX)

52100020601

Diferencias de cambio - Directo LRC

52100020602

Diferencias de cambio - Directo LIC

68005

CONVENCIONES, CONGRESOS Y SEMINARIOS- AGENTES Y CORREDORES

6800501

LOCAL

680050101

Convenciones, Congresos y Seminarios -Vida

680050101

Vida Individual

680050101

Tradicional

680050101

Tradicional- primer afio

680050101

Tradicional- renovacion

680050101

Universal

680050101

Universal- primer afio

680050101

Universal- renovacion

680050101

Individual industrial

680050101

Industrial- primer afio

680050101

Industrial- renovacion

680050101

Otros planes

680050101

Colectivo de Vida

680050101

Colectivo de vida

680050101

Colectivo de crédito

680050101

Accidentes Personales

680050101

Accidentes personales- individual

680050101

Accidentes personales- grupo

680050101

Accidentes personales- asiento

680050101

Accidentes personales- invalidez

680050101

Salud (Hospitalizacion)

680050101

Salud individual

680050101

Salud grupo

680050102

Convenciones, Congresos y Seminarios- No Vida

680050102

Automoviles

680050102

Automoviles- particulares

680050102

Automoviles- comerciales

680050102

Seguros obligatorios dafios a terceros
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680050102

Otros

680050102

Incendio

680050102

Residencial

680050102

Comercial

680050102

Industrial

680050102

Vida Industrial

680050102

Anualidades

680050102

Rentas Vitalicias

680050102

Pérdida de Ingresos

680050102

Riesgos Catastroficos

680050102

Maritimo y Transportes

680050102

Casco maritimo

680050102

Casco aéreo

680050102

Transporte

680050102

Terrestre

680050102

Maritimo

680050102

Aéreo

680050102

Robo y Riesgo de Fraude

680050102

Robo

680050102

Fidelidad

680050102

DDD- (Deshonestidad, Desaparicién y Destruccion)

680050102

Fraude

680050102

Fidelidad Bancaria (BBB)

680050102

Responsabilidad Civil

680050102

Seguros de Crédito

680050102

Exportacion

680050102

Riesgos Varios

680050102

Multirriesgo

680050102

Residencial

680050102

Comercial e industrial

680050102

Riesgos diversos

680050102

Equipo pesado

680050102

Otros

680050102

Seguros Técnicos

680050102

Calderas

680050102

Rotura de maquinaria

680050102

Equipo electrénico

680050102

Todo riesgo de construccion y montaje (CAR Y EAR)

680050102

Otros

680050102

Varios

680050103

Convenciones, Congresos y Seminario- Afianzamiento

680050103

Judicial o penal

680050103

Administrativo

680050103

Propuesta

680050103

Cumplimiento

245



680050103

Pago

680050103

Suministros

680050103

Otros

680050103

Otras fianzas

680050104

Convenciones, Congresos y Seminario-seguros especializados

680050104

Agricola

680050104

Pecuario

680050104

Otros

6800502

EXTERIOR

680050201

Convenciones, Congresos y Seminarios -Vida

680050201

Vida Individual

680050201

Tradicional

680050201

Tradicional- primer afio

680050201

Tradicional- renovacion

680050201

Universal

680050201

Universal- primer afio

680050201

Universal- renovacion

680050201

Individual industrial

680050201

Industrial- primer afio

680050201

Industrial- renovacioén

680050201

Otros planes

680050201

Colectivo de Vida

680050201

Colectivo de vida

680050201

Colectivo de crédito

680050201

Accidentes Personales

680050201

Accidentes personales- individual

680050201

Accidentes personales- grupo

680050201

Accidentes personales- asiento

680050201

Accidentes personales- invalidez

680050201

Salud (Hospitalizacion)

680050201

Salud individual

680050201

Salud grupo

680050202

Convenciones, Congresos y Seminarios- No Vida

680050202

Automoviles

680050202

Automoviles- particulares

680050202

Automoviles- comerciales

680050202

Seguros obligatorios dafios a terceros

680050202

Otros

680050202

Incendio

680050202

Residencial

680050202

Comercial

680050202

Industrial

680050202

Vida Industrial

680050202

Anualidades

680050202

Rentas Vitalicias
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680050202

Pérdida de Ingresos

680050202

Riesgos Catastroficos

680050202

Maritimo y Transportes

680050202

Casco maritimo

680050202

Casco aéreo

680050202

Transporte

680050202

Terrestre

680050202

Maritimo

680050202

Aéreo

680050202

Robo y Riesgo de Fraude

680050202

Robo

680050202

Fidelidad

680050202

DDD- (Deshonestidad, Desaparicién y Destruccion)

680050202

Fraude

680050202

Fidelidad Bancaria (BBB)

680050202

Responsabilidad Civil

680050202

Seguros de Crédito

680050202

Exportacion

680050202

Riesgos Varios

680050202

Multirriesgo

680050202

Residencial

680050202

Comercial e industrial

680050202

Riesgos diversos

680050202

Equipo pesado

680050202

Otros

680050202

Seguros Técnicos

680050202

Calderas

680050202

Rotura de maquinaria

680050202

Equipo electrénico

680050202

Todo riesgo de construccién y montaje (CAR Y EAR)

680050202

Otros

680050202

Varios

680050203

Convenciones, Congresos y Seminario- Afianzamiento

680050203

Judicial o penal

680050203

Administrativo

680050203

Propuesta

680050203

Cumplimiento

680050203

Pago

680050203

Suministros

680050203

Otros

680050203

Otras fianzas

680050204

Convenciones, Congresos y Seminario-seguros especializados

680050204

Agricola

680050204

Pecuario

680050204

Otros
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68006

AGENCIAS, ENTRENAMIENTOS AGENTES Y SUBSIDIOS DIVERSOS-
AGENTES

6800601

LOCAL

680060101

Agencias, Entrenamientos Agentes y Subsidios Diversos -Vida

680060101

Vida Individual

680060101

Tradicional

680060101

Tradicional- primer afio

680060101

Tradicional- renovacion

680060101

Universal

680060101

Universal- primer afio

680060101

Universal- renovacion

680060101

Individual industrial

680060101

Industrial- primer afio

680060101

Industrial- renovacion

680060101

Otros planes

680060101

Colectivo de Vida

680060101

Colectivo de vida

680060101

Colectivo de crédito

680060101

Accidentes Personales

680060101

Accidentes personales- individual

680060101

Accidentes personales- grupo

680060101

Accidentes personales- asiento

680060101

Accidentes personales- invalidez

680060101

Salud (Hospitalizacion)

680060101

Salud individual

680060101

Salud grupo

680060102

Agencias, Entrenamientos Agentes y Subsidios Diversos- No Vida

680060102

Automoviles

680060102

Automoviles- particulares

680060102

Automoviles- comerciales

680060102

Seguros obligatorios dafos a terceros

680060102

Otros

680060102

Incendio

680060102

Residencial

680060102

Comercial

680060102

Industrial

680060102

Vida Industrial

680060102

Anualidades

680060102

Rentas Vitalicias

680060102

Pérdida de Ingresos

680060102

Riesgos Catastroficos

680060102

Maritimo y Transportes

680060102

Casco maritimo

680060102

Casco aéreo

680060102

Transporte
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680060102

Terrestre

680060102

Maritimo

680060102

Aéreo

680060102

Robo y Riesgo de Fraude

680060102

Robo

680060102

Fidelidad

680060102

DDD- (Deshonestidad, Desaparicion y Destruccion)

680060102

Fraude

680060102

Fidelidad Bancaria (BBB)

680060102

Responsabilidad Civil

680060102

Seguros de Crédito

680060102

Exportacion

680060102

Riesgos Varios

680060102

Multirriesgo

680060102

Residencial

680060102

Comercial e industrial

680060102

Riesgos diversos

680060102

Equipo pesado

680060102

Otros

680060102

Seguros Técnicos

680060102

Calderas

680060102

Rotura de maquinaria

680060102

Equipo electrénico

680060102

Todo riesgo de construccion y montaje (CAR Y EAR)

680060102

Otros

680060102

Varios

680060103

Agencias, Entrenamientos Agentes y Subsidios Diversos- Afianzamiento

680060103

Judicial o penal

680060103

Administrativo

680060103

Propuesta

680060103

Cumplimiento

680060103

Pago

680060103

Suministros

680060103

Otros

680060103

Otras fianzas

680060104

Agencias, Entrenamientos Agentes y Subsidios Diversos-seguros especializados

680060104

Agricola

680060104

Pecuario

680060104

Otros

8

GASTOS DE OPERACION Y OTROS

810

GASTOS DE OPERACION

81001

REMUNERACIONES AL PERSONAL

8100101

LOCAL

810010101

Sueldos

810010102

Horas extras
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810010103

Vacaciones

810010104

Décimo Tercer Mes

810010105

Aguinaldo

810010106

Bonificacion

810010107

Salario en Especie y Otros

810010108

Gastos de representacién

810010109

Participacion en utilidades

810010110

Otras remuneraciones

81002

OTROS GASTOS DEL PERSONAL

8100201

LOCAL

810020101

Seguro social

810020102

Seguro Educativo

810020103

Riesgos profesionales

810020104

Prima de antigiiedad

810020105

Fondo de cesantia

810020106

Fondo de pensiones

810020107

Indemnizacién

810020108

Preaviso

810020109

Otros beneficios no sujetos a seguridad social

810020110

Capacitacién al personal- Local

810020111

Capacitacién al personal- Exterior

810020112

Atencion al personal

810020113

Seguros al personal

81002011301

Vida

81002011302

Hospitalizacion

810020114

Cafeteria

810020115

Viajes locales

810020116

Viajes exteriores

810020117

Cuotas y suscripciones

810020118

Viaticos (comida, transporte)

810020119

Uniforme

81003

GASTOS MERCADEO Y VENTAS

8100301

LOCAL

810030101

Atencion a clientes

810030102

Patrocinios al desarrollo cultural y deportivo

810030103

Media Publicidad (Prensa, radio y TV)

810030104

Promocién

810030105

Otros gastos de mercadeo y ventas

810030106

Relaciones publicas

81004

GASTOS DE ADMININISTRACION

8100401

LOCAL

810040101

Alquileres

81004010101

Alquiler de oficina

81004010102

Alquiler por arrendamiento operativo

81004010103

Alquiler de maquinaria, mobiliario y equipo
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81004010104

Alquiler -vivienda para el personal

81004010105

Alquiler de terreno

81004010106

Alquileres -otros

81004010107

Alquiler vehiculos de transporte

810040102

Reserva- deudores por primas

810040103

Cargos bancarios

810040104

Vigilancia y seguridad

810040105

Combustibles y lubricantes

81004010501

Gasolina

81004010502

Gas licuado

81004010503

Aceites

81004010504

Lubricantes

81004010505

Diésel

81004010506

Bunker

810040106

Amortizaciones

81004010601

Amortizacién - mejoras propiedad propia

81004010602

Amortizacion -mejoras propiedad arrendada

81004010603

Amortizacién- otros

810040107

Depreciacion

81004010701

Depreciacién - mobiliario y enseres

81004010702

Depreciacién - equipo de oficina

81004010703

Depreciacién - equipo rodante

81004010704

Depreciacién acumulada- equipo de cémputo

81004010705

Depreciacién acumulada- licencias

81004010706

Depreciacién propiedades de inversion

810040108

Timbres fiscales

810040109

Impuestos

81004010901

Impuesto de inmueble

81004010902

Impuesto municipal

81004010903

Tasa Unica

81004010904

Tasa anual de Superintendencia de Seguros

81004010905

Aviso de operacion

81004010906

Otros

810040110

Gastos de organizacion

810040111

Papeleria y utiles de oficina

810040112

Electricidad

810040113

Agua

810040114

Comunicaciones y telefonia (tel, internet)

810040115

Seguros

81004011501

Sobre activos

81004011501

Otros seguros

810040116

Mantenimiento y reparaciones

810040117

Donaciones y contribuciones

81004011701

Instituciones sin fines de lucro

81004011702

No financieras privadas
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81004011703

Personas naturales

81004011704

Otras

81004011705

En el exterior

81004011706

Donaciones no deducibles

810040118

Cuotas y suscripciones

810040119

Servicio de cobranzas

810040120

Honorarios

81004012001

Honorarios legales

81004012002

Honorarios contables y auditoria

81004012003

Honorarios técnicos

81004012004

Honorarios por asesoria

81004012005

Honorarios otros

810040121

Aseo y limpieza

810040122

Porte postal y Courier

810040123

Gastos de computadora

810040124

Gastos legales

810040125

Administracion fonda de cesantia

810040126

Fotocopias

810040127

Multas y recargos

810040128

varios

810040129

Gastos de Itbms

810040180

Impuesto sobre la renta

810040181

Impuesto sobre la renta- diferido

821

OTROS GASTOS NO ATRIBUIBLES

82101

OTROS GASTOS NO ATRIBUIBLES DEL SEGURO DIRECTO

8210101

LOCAL

821010101

Otros gastos no atribuibles del seguro directo

8210102

EXTERIOR

821010201

Otros gastos no atribuibles del seguro directo

82102

OTROS GASTOS NO ATRIBUIBLES DEL REASEGURO

8210201

LOCAL

821020101

Otros gastos no atribuibles del reaseguro

8210202

EXTERIOR

821020201

Otros gastos no atribuibles del reaseguro

880

OTROS GASTOS

88001

Gastos financieros

8800101

LOCAL

880010101

Intereses pagados -banco

880010102

Intereses otros

88002

Otros gastos

8800201

LOCAL

880020101

Pérdida en instrumentos financieros

880020102

Gastos de inversion

880020103

Pérdida por revaluacién al valor razonable propiedades de inversién

880020104

Pérdida en venta de propiedades y equipo
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880020105

Deterioro de activos fijos

880020106 | Impuesto de dividendos
880020107 | Egresos-casa matriz-filial-subsidiarias
880020108 | Pérdida sobre el método de participacion
880020109 | Diferencia en conversién de moneda extranjera
880020110 | Otros gastos varios
9 | CUENTAS DE ORDEN
910 | CUENTAS DE ORDEN ACTIVO
91001 | Colaterales
91002 | Inventario de autos chocados y robados
91003 | Inventario de autos robados
91004 | Reclamos por cobrar
91005 | Fondo, valores y bienes recibidos en fideicomiso
920 | CUENTAS DE ORDEN PASIVO
92001 | Colaterales
92002 | salvamentos (chatarras y autos robados)
92003 | Libre
92004 | Reclamos por pagar
92005 | Fondo, valores y bienes en fideicomiso
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