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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS Y REASEGUROS

ACUERDO NO. 01
DE 12 DE ENERO DE 2024

“POR EL CUAL SE ESTABLECEN LAS DISPOSICIONES PARA LA ADOPCION Y
APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
APLICABLES A OPERACIONES DE SEGUROS Y REASEGURO Y OTRAS
RELACIONADAS Y EL REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA, MARGEN DE
SOLVENCIA Y LIQUIDEZ MINIMA REQUERIDA”

LA JUNTA DIRECTIVA DE LA SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS,
en gjercicio de sus facultades legales

~ _CONSIDERANDO:

Que la Ley No. 12 del 3 de abril de 2012, “Que regulala actividad de seguros y dicta otras disposiciones”
(en adelante la “Ley de Seguros™), reconoce a la Supermtenden01a de Seguros y Reaseguros de Panamé,
como organismo auténomo del Estado, con personerfa juridica, patrimonio propio e independencia en el
ejercicio de sus funciones (en adelante la “Supenntendcnc1a”)

Que la Superintendencia regula y superv1sa 1a actividad aseguradora y reaseguradora de las entidades que
operan en el territorio nacional, y que parte-de-ese trabajo requiere la revisién de la normativa y su
actualizacién en funcién delos cambios regulatorios a nivel internacional y de la- aplicacién de las mejores
practicas, con el fin de garantizar la solidez del sector velar por los intereses de los asegurados y optimizar

su labor de supervisién; — -

Que conforme a lo establecido en el Articulo 230 de la Ley de seguros, las aseguradoras deberén acreditar
la solvencia y/o liquidez, conforme a la férmula de.célculo aprobada por la Superintendencia. Esta podra
modificar la f6rmula del calculo del margen de solvéncia y liquidez cuando lo considere necesario;

Que conforme a lo que establecen el numeral 24 del Articulo-3, el numera 5 del Articulo 223 y el Articulo
296 de la Ley de Seguros, la informacién de la institucién correspondiente a sus estados financieros y
valoracién de sus obligaciones debe realizarse en el tarco de lo que. establecen las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y, por ende, las actualizaciones que se hagan sobre las mismas;

Que el Estandar Internacional de Informacién Financiera 17 (NIIF 17) es un est4ndar contable emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en mayo de 2017, y que la NIIF 17
establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacién de los contratos de
seguro. Esta normativa reemplaza a la anterior norma NIIF 4, que permitia a las compafiias aseguradoras
utilizar practicas contables diversas y no estandarizadas;

Que-la adopcién de la NIIF 17 es un paso crucial para mejorar la transparencia y comparabilidad en la
informaci6n financiera del mercado asegurador y de reaseguro, permitir una mejor gestién de los riesgos
asociados a los negocios de las compafifas de seguros al mejorar la comprensién de las fuentes de ganancia
o pérdidas, fortalecer la confianza de los inversores y consumidores en el mercado asegurador, obtener
mayor precisién y confiabilidad en la informacién financiera proporcionada por las compafifas
aseguradoras, establecer mayor consistencia en la forma en que las compafifas aseguradoras informan
sobre sus contratos a largo plazo, mejorar la estabilidad financiera y fomentar una mayor armonizacién
de las précticas contables para el mercado de seguros;

Que el nuevo estandar NIIF 17 establece un marco contable estandarizado y consistente para los contratos
de seguro y reaseguro, emitidos en diferentes jurisdicciones y, por ende, facilita la comparacién entre las
compafiias aseguradoras y entre diferentes jurisdicciones;
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Que con fundamento en lo establecido en el numeral 19 del Articulo 20 de la Ley de Seguros so |
funciones de la Junta Directiva de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama reglamentar ¥/
mediante acuerdo de sus miembros las disposiciones técnicas de la mencionada Ley; S
Que, en virtud de lo antes expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros,
en gjercicio de sus funciones,

RESUELVE:

CAPITULO I: Glosario

Articulo 1. Para efectos de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién financiera NIIF,
asi como la aplicacién de las mismas en los términos establecidos en las presentes disposiciones, se
establecen las siguientes definiciones:

1. BBA: Building Block Approach/ Método de valuacién de reservas mediante el Enfoque de
Bloques. Consiste en estimar por partes (bloques), los componentes que originan el valor final
de las reservas.

2. BE: Best Estimate/ Mejor estimacién. Se estimarén-las probabilidades e importes de pagos
futuros bajo contratos existentes sobre la base de hipétesis realistas o de mercado.

3. BEL: Best Estimate of Liabiliﬁés/ Méjor Estimacién de obligaciones. Concepto utilizado en la

valoracién de las reservas LRC y LIC. Estimacién a valor medio de los flujos de ingresos y
egresos futuros de reclamaciones, gastos 2/ pnmas

4. BoP: Begin of Penod/ Inicio del penodo

5. CoC: Costof Cap1ta1/ Coste de capital-Metodologia especifica de coste-de capital para el calculo
del ajuste del riesgo.

6. Componente de Inversién Distinto: importe del contrato de seguros que le va a ser devuelto al
asegurado ocurra-o fio el hecho aseguradoy que no estd altamente interrelacionado con el
componente de seguros del contrato por lo que deberd ser separado y valorado bajo NIIF 9.

7. Componente de Inversién No Distinto: importe del contrato de seguros que le va a ser devuelto
al asegurado ocurra o no el hecho asegurado y que estd altamente interrelacionado con el
componente de seguros del contrato porlo que deberd ser valorado bajo NIIF 17.

8. CSM: Contractual Service Margin/ Margen de Servicio Contractual. Unidad de medida del
beneficio técnico estimado para contratos.de.seguro-que establece la NIIF 17.

9. DAC: Deferred Acquisition Costs/ Costos de Adquisicién Diferidos. Bajo NIIF 17 desapareceran
para formar parte del LRC.

10. EoP: End of Period/ Fin del periodo.

11. FCF: Fulfillment Cash Flows/ Flujos de Caja de Cumplimiento. Estimacién ponderada por la
probabilidad de las salidas de efectivo futuras menos las entradas de efectivo futuras entre el
reconocimiento inicial y la finalizacién del contrato.

12. FV: Fair Value/ Valor Razonable. Método de transicion que permite calcular el CSM de acuerdo
con la diferencia entre la provisién contable que se dotarfa con bases técnicas actuales y la

provision NIIF17.

13.IASB: International Accounting Standards Board/ Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

14. IFRS: International Financial Reporting Standards/ Normas internacionales de informacién
financiera, NIIF

15. LC: Loss Component/ Componente de pérdida. Importe de pérdida que se debe imputar en el

3



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024 3

reconocimiento inicial si la estimacién de los flujos de cumplimiento al inicio r@ptg

salida neta, convirtiéndose en un contrato oneroso. 4\ \ \
\ 0\
16. LIC: Liability for incurred claims/ Obligaciones por reclamaciones incurridas. Obhgacréﬁa&déiw‘" e
asegurador por siniestros ya ocurridos.

17. LiR: Locked in Rate/Tasa de interés bloqueada. Es la tasa de interés correspondiente a la curva
de tasas de interés que se debe aplicar para el descuento de los flujos de obligaciones y que
corresponde a la curva de tasas de interés del mercado en el momento del reconocimiento inicial
del contrato de seguros y que debe quedar fija hasta la extincién de las obligaciones del mismo.

18. LoB: Line of Business/ Linea de negocio.

19. LRC: Liability for remaining coverage/ Obligaciones por la cobertura restante o remanente.
Obligaciones de proporcionar cobertura por un periodo determinado futuro.

20. NDIC: Non-Distinct Investment Component/ Componente de Inversién no Distinto. Importe del
contrato de seguros que le va a ser devuelto al asegurado ocurra o no el hecho asegurado y que

esta altamente interrelacionado con el componente de seguros del contrato por lo que deberd ser
valorado bajo NIIF 17.

21. NIIF: Normas internacionales de Info;macién Financiera.

22. NIIF 9: Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicable a Instrumentos Financieros
(activos y pasivos ﬁnanc1eros) quﬂ\glente aIFRS 9.

-

23. NIIF15: Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicable a Ingresos por Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Chentes Eqmvalente alFRS 15.

24. NIIF16: Normas. Intemacwnales de Informacmn Fmanc1era aphcable a los Arrendamientos.
Equivalente a IFRS 16.

25. NIIF 17: Normas-internacionales de Informacién Financiera aphcables a contratos de seguro.
Equivalente a IFRS 17.

26. NIIF19: Normas -Iiternacionales de-Informacién Financiera aplicable a los Beneficios a
Empleados. Equivalente a IFRS 19.

27. OCIL: Other Comprehensive Income/ Otros Resultados Integrales.

28. PAA: Premium Allocation Approach/ Método. de valuacion de reservas basado en un Enfoque de
Asignacidn de Primas. Es un modelo simplificado aplicable a contratos con duracién menor a un

afio o para contratos cuya valoracioén no difiera significativamente de la realizada bajo el modelo
general BBA. — I

29. PVFCF: Present Value of the Future Cash Flows/ Valor Presente de los Flujos de Caja Futuros.
Valor actual de la estimacién ponderada por la probabilidad de las salidas de efectivo futuras
menos las entradas de efectivo futuras entre el reconocimiento inicial y la finalizacién del
contrato.

30. P&L: Profit and Loss / Ganancias y pérdidas. Estado de resultados que detalla los ingresos y
egresos.

31. RA: Risk Adjustment / Ajuste de riesgo. Importe de pasivo que establece la NIIF 17 para reflejar
el riesgo no financiero en la estimacién de las reservas técnicas por mejor estimacion.

32. Reaseguro Tomado o Reaseguro Emitido: es la operacién de reaseguro que consiste en que la
entidad aseguradora emite un contrato de reaseguro mediante el cual toma riesgos de contratos
de seguro o reaseguro, suscritos por otra entidad aseguradora o reaseguradora. La misma
definicién en términos de Reafianzamiento tomado, se aplicara para operaciones en donde una
entidad emite contratos que cubren obligaciones de fianzas provenientes de otra entidad que ha
suscrito previamente un contrato que cubre riesgos de fianzas.

33. Reaséguro Cedido o Reaseguro Mantenide: es la operacion de reaseguro en donde la entidad



No. 29967-B

34.

35.

36.

37.

38.

39.
40.

41

42.

43.

45.

Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

aseguradora cede parte de sus riesgos provenientes de un contrato de seguro o de un contrato de
reaseguro emitido. La misma definicién en términos de Reafianzamiento Cedido, se aplicara para
operaciones en donde una entidad afianzadora cede partes de sus riesgos de fianzas suscritos en
forma directa, a otra entidad reaseguradora o reafianzadora.

RCS: Requerimiento de Capital de Solvencia.

RLRC: Reinsurance Loss Recovery Component/ Componente de Pérdida Recuperable por
Reaseguro. Porcentaje del componente de pérdida compensado por la reserva de una unidad de
cuenta de reaseguro proporcional.

RFR: Risk Free Rate/ Tasa libre de riesgo. Se deberan calcular por separado con respecto a cada
moneda y vencimiento

RSR: Regular Supervisory Reporting/ Informe Periédico al Supervisor. Informe anual dirigido
exclusivamente al supervisor, exigido por Solvencia II.

SFCR: Solvency and Financial Condition Report/ Informe sobre la Situacién Financiera y de
Solvencia.

SSRP: Superintendencia de Seguros y Reaseguro de Panama.

la esperanza del valor actual de los escenarios que superan el VAR al nivel de confianza dado

. TVM: Time Value of Money. Descuento para aphcar a los flujos de caja futuros para reflejar el

valor temporal del dinero en el tiempo.-

UoA: Unit of Account/ Unidad .de-Ciiénta o Giupo de Riesgo-similar (GRS). Agrupacién, a
efectos de reporte y calculo, de griipos de contratos de seguro.

UoC: Unit of Coverage/ Unidad de Cobertura. Base para asignar y reconocer como ganancia los
beneficios correspondientes a un grupo de contratos de seguro a partir del servicio prestado,
liberando el CSM calculado durante el penodo y reconociendo, por. tanto, su ingreso ordinario.

. VaR: Value at Risk/ Valor en riesgo.” Metodo de célculo del ajuste de riesgo. Es el importe del

valor actual de los flujos futuros sobre el cual quedan una probabilidad acumulada de escenarios
igual a un nivel de confianza determinado. -

VFA: Variable Fee Approach/ Enfoque de Comision Variable. Método de valoracién obligatorio
para los contratos de seguro donde se transfiere al asegurado el riesgo financiero inherente en un
activo subyacente. Estd compuesto por los mismos bloques del modelo general.

—
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CAPITULO II: Disposiciones Introductorias

Articulo 2. Las disposiciones establecidas en el presente Acuerdo sélo tendran efectos legales en el &mbito
de aplicacion de las normas internacionales de Informacién Financiera, por lo que las mismas no podran
ser aplicadas en contradiccién a las normas, disposiciones o lineamientos diversos que establece la
legislacion de seguros en otros ambitos.

Articulo 3. Las presentes disposiciones corresponden a un conjunto de lineamientos regulatorios que
tienen por objeto establecer procedimientos especificos para cumplir con los principios generales
establecidos en las normas internacionales de contabilidad NIIF17, permitiendo asi la correcta adopcion
de las mismas, y coadyuvando a facilitar la implementacién de dicha norma, en el mercado panamefio.

Articulo 4. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera constituyen un conjunto de principios
que no establecen de manera especifica la forma en que deben realizarse las diversas estimaciones
necesarias para su aplicacion por lo que las presentes disposiciones estan orientadas a establecer de manera
especifica la aplicacién de procedimientos de célculo, con la finalidad de uniformar la forma en que se
lleva a cabo la aplicacion de la referida norma y al mismo tiempo facilitar el entendimiento y aplicacién
de la misma.

Articulo 5. Las presentes disposiciones privilegian“el sentido préctico de los procedimientos necesarios
para la aplicacién de la NIIF 17, por lo que; en algunos casos, los procedimientos que se establecen en el
presente Acuerdo tendrén aspectos -concretos y_simplificados, orientados a facilitar los céleulos y
aplicacién de dichos procedimientos, evitando con esto, un gasto o esfuerzo excesivos que vayan més alld
de lo que es estrictamente necesario para conseguir los objetivos esenciales que persigue la norma, o que
superen los beneficios obtenidos al aplicar dicha-N orma.—

Articulo 6. En concordancla con lo antenor, se entenderd por operacién de seguro y contrato de seguro,
cualquier operacion o contrato que se realice en el marco de los supuestos prewstos en la Ley de Seguros,
Codigo Civil, Cédigo- ~de Comercio, o en los Acuerdos, C1rcu1ares y diversas disposiciones
complementanas ermt1das por la Supermtendencla de Seguros y Reasegu:fos de Panama4. En ese sent1do
para efectos de la aphcaciail de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, sin perjuicio de
las demas disposiciones legales establecidas en }a normativa de seguros de la Reptiblica de Panama.

Articulo 7. La Superintendencia de Seguros y Reaseguro de Panamé (SSRP), podrd modificar en
cualquier momento lo establecido en las presentes disposiciones, asi como interpretar y resolver en todo
lo indicado en las mismas, en apego a la directiva NIIF 17.
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CAPITULO III: Criterios Técnicos para la Clasificacién y Separacién de
Componentes de Contratos de Seguro, Contratos con Componentes de Inversion
y Contratos de Servicios

Articulo 8. En el marco de lo que establece el Apéndice A y los parrafos B2 a B30 de la directiva NIIF
17, para la valoracion y revelacion de las obligaciones de los diferentes tipos de contratos que operen las
entidades de seguros, se deben identificar y clasificar aquellos que sean considerados contratos de seguro,
contratos de servicios y contratos de inversién con componentes de participacion directa, por lo que para
tales efectos las entidades se deberdn apegar a lo siguiente:

A. Un contrato o un componente de este serd considerado de seguro si en dicho contrato se cubre un riesgo
significativo de seguro.

B. Se entendera que un contrato o un componente del mismo es un Contrato con Riesgo Significativo de Seguros
(CRSS) si la obligacién de la aseguradora o reaseguradora consiste en cubrir un Riesgo
Asegurable/Reasegurable, En el caso de contratos de seguro directo un Riesgo Asegurable es aquel en el que
las coberturas incluidas en el contrato cubren, de manera directa el dafio a un bien o a una persona, originado
por eventos, condiciones o circunstancias que cumplen con las caracteristicas siguientes:

B.1. Debe ser incierto o aleatorio: la_ocurrencia del evento, o cumplimiento de la condicién o
circunstancia originadora del dafio al bien asegurado o a la persona, al momento de la contratacién del
seguro, debe ser desconocida & mc1erta ya sea respecto de la existencia u ocurrencia misma, o respecto del

momento en que podria ocurrir o cumphrse T e

~

B.2. Debe ser posible: la ocurrencia del evento, condicién o circunstancia originadora del dafio al bien o
persona asegurada al momento de la contratacion del seguro, debe ser posible, es decir, que puede suceder
o haber sucedido, excepto en aquellos casos en que se tenga total certidumbre de que ya ocurrié o de que
va a ocurrir. Se excéptia de lo anterior los casos de seguros de vida entera en los que la incertidumbre
cubierta se base enel ‘el' momento de la ocurrencia de la mitierte de una persona. —

B.3. Debe ser medible o concreto. el riesgo ha de poder ser medido y valorado por la aseguradora al
momento de la contfatacién, por lo que no debe haber una inconcrecién o. definicién ambigua del riesgo
que pretende asegurarse:

B.4. Debe ser licito: el riesgo que se asegure 1i0 ha de ir, en contra de las reglas morales o de orden ni en
perjuicio de terceros, con.las excepciones-de muerte por suicidio y la responsabilidad civil en donde se
garanticen dafios causados a terceros cometidos por imprudencia.

B.5. Debe ser fortuito: el evento o cirdiinstancia- que produce el dafio al bien asegurado o persona
asegurada debe ser ajeno a la voluntad del asegurado, contratante o beneficiario u otra persona cuyos actos
sean consentidos por el contratante, beneficiario, asegurado para propiciar el referido evento sabjendo que
puede producir el dafio al bien o persona asegu?a—cﬁ, excepto cuando sea causado intencionadamente por
cualquier persona, incluido el propio contratante o asegurado, siempre que los dafios se hayan producido
con ocasién de fuerza mayor o para evitar otros daflos mas graves.

B.6. Debe tener contenido econémico: la realizacién del evento asegurado ha de producir una pérdida
econdmica y nunca una utilidad al contratante, asegurado o beneficiario. Se exceptiia de ello a los casos en
que la forma de cobertura del seguro sea un seguro indemnizatorio o que se basa en indices relacionados
con eventos catastroficos provenientes de fenémenos naturales, en cuyo caso debe estar debidamente
autorizado por la SSRP.

B.7. Transferencia del Riesgo: los recursos para el pago de la indemnizacién al beneficiario habrin de
provenir de recursos propios del emisor del contrato de seguro, fianza o reaseguro, y no de recursos
proveidos como primas o mediante otros mecanismos en forma directa o indirecta por el beneficiario, en
forma previa a la indemnizacién. Adicionalmente, y en ese mismo sentido, la combinacién de riesgos
cubiertos y el monto previsto de la indemnizaci6n, no habran de originar la anulacion cierta y al 100% del
riesgo de pérdida econémica para el emisor del contrato de seguro, fianza o reaseguro, ya que s1 as1 fuera
se estarfa ante una operacion basada en un evento sin transferencia de riesgo. i

B.8. Pérdida conjunta: en la valoracién conjunta de todas las coberturas del contrato se debe p &er
una pérdida significativa a la aseguradora, en alguno de los escenarios posibles de compormﬁienté?"
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riesgos cubiertos, entendiéndose que es una pérdida significativa cuando lo que habrd de pagar la
aseguradora, con sus propios recursos, en caso de ocurrir el riesgo asegurable, es mayor en al menos el 1%
a lo que habria de pagar como beneficio con sus propios recursos en caso de que no ocurra el riesgo o
evento asegurado. Se entenderd que dicha obligacién se cumple cuando lo que habria de pagar la
aseguradora, en caso de que no ocurra el evento, es cero.

Articulo 9. Con independencia de lo dispuesto en el Articulo 8 anterior, serdn considerados contratos de
seguro los siguientes:

A. Los contratos de seguro dotales que comprendan una cobertura de muerte y una de supervivencia, cualquiera
que sea el monto del beneficio en ambas coberturas.

B. Todos aquellos contratos que sean reconocidos por la superintendencia como contratos de micro-seguro.

C. Todos los contratos de seguro tipo flexible que consistan en la constituciéon de un fondo mediante las
aportaciones de prima del contratante y se incluya adema4s la cobertura de un riesgo en la que se prevea una
indemnizacién adicional al fondo, con independencia de la forma en que deba tratarse la cobertura por
supervivencia con componente de ahorro, respecto de la aplicacion del enfoque BBA o VFA para valorar las
obligaciones derivadas de dichos contratos.

Articulo 10. Asimismo, en concordancia con lo anterior, s6lo para efectos de la aplicacion de las presentes
disposiciones y sin perjuicio de que se identifiquen-todos.los contratos que no pueden ser considerados
contratos de seguro, de manera especifica; los siguientes contratos no seran considerados contratos de
seguro, por lo que deberan categorizarse:

A. Contratos de administracién de pérdidas donde el contratante, asegurado o beneficiario proveen los recursos
con que la aseguradora habra de pagar los beneficios y los gastos asociados incluyendo cualquier cobro que
haga la compafifa por prestar este servicio. .. iy

B. Los contratos de seguro dotales mixtos de temporalidad menor o igual a un afio, que consisten en proveer un
pago por muerte o supervivencia del asegurado,en que el monto del beneficio por muerte y por supervivencia
son iguales. T ,

C. Los seguros flexibles tipo vida universal y en general aquellos planes que consistan en la aportacién de primas
por parte del asegurado que indistintamente pasen .a formar parte de un fondo de ahorro que se daré al
asegurado en el caso-de"que venza el plazo del seguro, o en caso de que 'se produzca el evento o riesgo
asegurado o cuando el ésegurado decida cancelar el plan, y en cualesquiera de estos casos solo exista
obligacion de la aseguradofaj; de realizar el pago de dicho fondo de ahorro y ningiin pago adicional.

En el marco de lo anterior, en los casos,.en que un contrato no sea considerado contrato de seguro, los
mismos deberan categorizarse como contratos de servicio, de inversion, de beneficios a empleados, entre
otros, dependiendo sus caracteristicas, y atendiendo a lo que se indica en los criterios de clasificacién
establecidos en las presentes disposiciones, debiendo aplicarse en tales casos la NIIF que corresponda.

Articulo 11. En el caso de contratos de rEéEé"giifb“f(?ﬁiédo (o emitido), se considerardan contratos
susceptibles de aplicarle la norma NIIF 17, aquellos que cumplen con lo siguiente:

A. Que el contrato de reaseguro tenga como riesgo subyacente, pérdidas que provienen de las obligaciones y
riesgos, establecidas en un grupo de contratos de seguro, fianza o reaseguro.

B. Que la condicién de pago del emisor del contrato de reaseguro esté basada en las pérdidas provenientes de
contratos subyacentes que sean considerados contratos de seguro.

C. Que el emisor del contrato de reaseguro podria llegar a pagar, con sus propios recursos, importes adicionales

en algin escenario factible de ocurrencia de pérdidas, que superen en al menos el 1% de lo que se pagaria en
caso de que no se cumplan las condiciones de pago de pérdidas.

D. Que el contrato de reaseguro cumpla con la definicién de transferencia significativa de riesgo indicada en el
articulo 12 del presente Acuerdo.

Articulo 12. En el caso de contratos de reaseguro cedido (o mantenido), se consideraran contratos con

con una probabilidad asociada a dicha pérdida, de al menos el 5%.
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Articulo 13. En el caso de contratos de fianzas, serdn susceptibles de aplicar la NIIF 17 si cumplen lo
siguiente:

A. Que el contrato de fianza tenga un riesgo subyacente de reclamacién basado en el cumplimiento o
incumplimiento de una obligacién contractual.

B. Que existan escenarios en que el emisor podria pagar importes adicionales ya sea por la reclamacién o por la
no recuperacion de contragarantias.

C. Que los recursos para el pago de la reclamacién no sean proveidos, al momento de la contratacién, por el
contratante, fiado u obligado solidario, sin perjuicio de que provengan de la recuperacién de contragarantias
aportadas al realizar el contrato de fianza.

Articulo 14. Se entender4 que un componente o cobertura de un contrato, es un bien o un servicio distinto,
que no supondrd un riesgo de seguros, y que se debera separar del contrato de seguros, valorando de
manera independiente aplicando las disposiciones financieras comprendidas en la NIIF 15, cuando se
cumplan Jas siguientes condiciones:

A. La entidad no refleja una evaluacién del riesgo asociado con un cliente concreto al establecer el precio del
contrato que incluye el bien o servicio con ese cliente.

B. El riesgo de seguro transferido por el contrato surge principalmente del uso del cliente de los servicios en
lugar de la incertidumbre sobre el costo de esos servicios.

C. Que el componente del contrato cons1sta en‘brindar al asegurado, cuando lo solicite, servicios sobre los cuales
la entidad aseguradora no incurre.en el riesgo de pérdida debido al costo de dichos servicios ni prevé el pago
de indemnizaciones o reembolsos al- asegurado En.caso de que dichos servicios se brinden por un tercero, se
considerara contrato de servicio si.los.mismos son contratados por la aseguradora a un costo fijo sin que
dichos costos puedan tener variaciones en funcién de los servicios prestados

D. Que el componente del contrato consista en brindar servicio. de administrar- el pago de reclamaciones mediante
los recursos que provee €l mismo asegurado o beneficiario ante la ocurrencia de reclamaciones.

E. Que el contrato no cumpla con las condiciones de considerar una posible pérdida significativa, la cual se
estima en un 1% sobre ¢l precio del contrato:—

La entidad deberd aphcar 1a NIIF 17 a la totalidad de un contrato de seguro, incluyendo el componente
considerado bien o servicio no de seguro, para aquellos contratos en donde se verifique alguno de los
siguientes puntos: e
A. Que los flujos de efectivo Y. 1iesgos asociados-’p_on el componente de bien o servicio no de seguro est4n
altamente interrelacionados con los componentes de seguro en el contrato.
B. Que la entidad proporciona un servicio significativo.de integracién del componente de bien o servicio no de
seguro con el componente de seguro del contrato, . -

C. Que el asegurado no puede beneficiase del bien o servicio por si mismo o junto con otros recursos facilmente
disponibles sin tener en cuenta el componente de seguro del contrato.
Sot 1

Articulo 15. Se entiende como derivado implicito, un contrato, o componente financiero de un contrato,
acordado entre dos partes, cuando el valor de los flujos de caja de efectivo depende de un instrumento
financiero subyacente, tal y como indica la NIIF 9, y debe ser separado del contrato de seguro para ser
contabilizado y valorado con la NIIF 9, si se cumplen las siguientes condiciones:

A. Las caracteristicas econdmicas y los riesgos del derivado implicito no estdn relacionados estrechamente con
el contrato anfitrion.

B. Uninstrumento separado del contrato de seguro, con las mismas condiciones del derivado implicito, cumplirfa
con la definicién de un derivado financiero.

C. El contrato en su conjunto no se mide a valor razonable como lo indica la NIIF 13 con la imputacién de
cambios en su valor contra el resultado del periodo.

Para los efectos del numeral “A” del presente Articulo, se debe entender que un derivado implicito en un
contrato de seguro est4 estrechamente relacionado con el contrato de seguro principal si tienen tal grado
de interdependencia que no se puede valorar el derivado implicito por separado del contrato principal.
Asi, cuando no sea posible separar el derivado implicito del contrato principal de seguro, la val/gg@' ﬁé‘}
contrato en su conjunto debera realizarse con la NIIF 17.
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contablhzarse bajo la NIIF 9, si se cumplen las siguientes condiciones:

-

A. Que el contrato consista en generar un fondo de ahorro con las contribuciones o primas que aia\o’rfte el« ’
asegurado y el rendimiento, en su caso, sin que exista riesgo de pérdida para la aseguradora, o este no sea
significativo, y en el cual el asegurado o sus beneficiarios tendran derecho en forma cierta a los recursos
acumulados en el fondo.

B. Que el contrato consista en un mandato para invertir los recursos aportados por el asegurado, donde el propio
asegurado asume el riesgo de pérdida por las inversiones de la aseguradora y donde el asegurador puede
cobrar una cuota sobre los rendimientos obtenidos.

Articulo 17, Se entendera que un contrato de seguros tiene un componente de inversién si el contrato de
seguro requiere que la entidad reembolse un importe al tenedor del contrato en todas las circunstancias,
independientemente de si tiene lugar un suceso asegurado. Se deberd analizar si el componente de
inversién contenido en el contrato de seguro es distinto, lo que provocard que se separe del contrato
anfitrién y se valore bajo la NIIF 9, o es un componente de inversién no distinto, caso en el que debers
ser valorado y contabilizado bajo la NIIF 17 junto con el resto del contrato de seguro. El componente de
inversién de un contrato de seguro se clasificard como distinto cuando se cumplan las condiciones
siguientes:

e ——

i

A. El componente de inversién y el componente de seguro- no estan altamente interrelacionados.

B. Un contrato con condiciones equivalentes se venda o pueda venderse por separado en el mismo mercado o la
misma jurisdiccidn, ya sea por entidades que emitan- contratos de seguro o por otras partes.

Para efectos del numeral “A”, se entendera que el componente de seguros y el componente de inversion
se encuentran altamente interrelacionados si:

i. Laentidad no puede medir un componente sin con31derar el otro. Asi, si el valor de un componente

varia segtn el valor del otro, una entidad aplicard la NIIF 17 para contabilizar el componente de
inversidn y el de seguros.

ii.  El tenedor del contrato de seguro no puede beneficiarse. de un componente a menos que el otro
esté tamb1en presente Por lo tanto 51 la caduc1dad oel vencumento de un contrato ocasiona el

incluyendo el compogente de inversion no.distinto.

En ese mismo sentido se deberan identificar y clasificar como contrato con componente de inversién no

anterlormente En este caso, el componente de-inversién no es separado del contrato anfitrién y serd
valorado bajo Ja NIIF 17. La valoracién del componente de inversién no distinto bajo la NIIF 17 debera
realizarse siguiendo las siguientes indicaciones:

— —

a. Los flujos de entrada y de salida de los Jmportes relativos al componente de inversién no distinto no deberan
tener efecto en el resultado del periodo. Mediante la correcta contabilizacién, se deberan netear los importes
del epigrafe de “Ingresos por las Actividades Ordinarias de Seguro” provenientes de la liberacién de
provisiones, y los importes del epigrafe de “Gastos por las Actividades Ordinarias de Seguro” provenientes de
la siniestralidad real del periodo.

b. Los ajustes de experiencia relativos al componente de inversion calculados en cada periodo no podran afectar
al Margen de Servicio Contractual (CSM por sus siglas en inglés) ni al Componente de Pérdida (LC por sus
siglas en inglés). Mediante la correcta contabilizacién, se deberédn netear del ajuste de experiencia del CSM y

del LC los importes resultantes de comparar el pago esperado de componente de inversién contra el pago real
de componente de inversion.

Articulo 18. Se considera que un contrato es de inversiones con componente de participacién discrecional
si el contrato consiste en invertir recursos del asegurado en un portafolio de inversiones, recibiendo el
asegurado una participacién del rendimiento obtenido de las inversiones. Este tipo de contratos se valorara
bajo la NIIF 17 solo cuando la principal actividad de la compafifa emisora sea la venta de contratos de
seguro. Debera valorarse si el contrato posee caracteristicas de participacién que lo hagan elegible para su
valoracién bajo el Modelo General (GMM/BBA por sus siglas en inglés) o el Modelo de Comisién
Variable (VFA por sus siglas en inglés). La valoracién de éstos se verd modificada, respecto de los
lineamientos expuestos en el presente documento, en los tres puntos siguientes:

10
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A. La fecha del reconocimiento inicial seré la fecha en que la entidad pasa a ser parte del contrato.

B. Los limites del contrato se modifican, de forma que los flujos de efectivo quedan dentro de los limites del
contrato si proceden de una obligacién sustantiva de la entidad de entregar efectivo en una fecha presente o
futura. La entidad no tiene una obligacién sustantiva de entregar efectivo si tiene la capacidad practica de
establecer un precio para el compromiso de entregar el efectivo que refleja totalmente el importe del efectivo
comprometido y los riesgos relacionados.

C. La asignacion del margen de servicio contractual se modifica de forma que la entidad reconocers el Margen
de Servicio Contractual a lo largo de la duracién del grupo de contratos de una forma sistemética que refleje
la transferencia de los servicios de inversién segin el contrato.

Articulo 19. Se aplicara la NIIF 19 por los empleadores al valorar y contabilizar obligaciones de
beneficios para empleados.

Los beneficios a los empleados a los que se aplica esta Norma comprenden los que proceden de:

A. Planes u otro tipo de acuerdos formales celebrados entre una entidad y sus empleados, ya sea
individualmente, con grupos particulares de empleados o con sus representantes;

B. Requerimientos legales o acuerdos tomados en determinados sectores industriales, mediante los cuales las
entidades se ven obligadas a realizar aportaciones a planes nacionales, provinciales, sectoriales u otros de
carécter multi patronal; o

C. Practicas no formalizadas que generan obligaciones implicitas. Estas précticas no formalizadas dan lugar a
obligaciones implicitas, cuando la en/tidad_;n'“cﬁéi’g;;’l‘téﬁaﬁira realista diferente de la de pagar los beneficios
a los empleados. Un ejemplo de una obligacién implicita es cuando un cambio en las practicas no
formalizadas de la entidad causariahn-daﬁfi inaceptable.en las relaciones con los empleados.

e

Los beneficios a los empleados comprenden:

A. Los beneficios a los empleados a corto plazo, tales como los siguientes, si-se esperan liquidar totalmente
antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados
presten los servicios relacionados: :

i.  sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social
ii.  derechos por-permisos y ausencia retribuidos por enfermedad;

iii.  participacidn en ganancias e incentivos; y: - -

iv.  beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones médicas, alojamiento,
automoéviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialmente subvencionados);

B. Beneficios post empleo, tales como los siguienfés:
i.  beneficios por retiro (por ejemplo, pensjones y pagos tinicos por retiro); y

b5 . e il . . .y > xie
il.  otros beneficios post empleo, tales conio los seguros de vida y los beneficios de atencién médica
posteriores al empleo;

C. Otros beneficios a los empleados a largo plazo, tales como los siguientes:

i.  las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos de servicio o
afios sabaticos;

ii.  los premios de antigiiedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y
iii.  los beneficios por invalidez permanente; y

D. Beneficios por terminacion.

Los beneficios a los empleados comprenden los proporcionados a los empleados o a quienes dependen o
son beneficiarios de ellos, y pueden ser liquidados mediante pagos (o el suministro de bienes o servicios)

realizados directamente a los empleados, a sus conyuges, hijos u otras personas dependientes de aquellos,
0 a terceros, tales como comparifas de seguros.

Entendiéndose como empleados aquellos colaboradores que prestan servicios en la entidad a tiempo
completo o a tiempo parcial, de forma permanente, ocasional o temporal. A efectos de esta Norma,
empleados incluye también a los directores y a otro personal de la gerencia.

10
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CAPITULO IV: Criterios Técnicos para la Determinacion de Grupos de
Riesgos Similares o0 Unidades de Cuenta

Articulo 20. En el marco de lo que establece los numerales 14 a 24 de la NIIF 17, las instituciones de
seguros clasificardn sus contratos de seguro con la finalidad de que, con base en ello, se establezcan
Grupos de Riesgos Similares (GRS) o Unidades de Cuenta (UoA) que servirdn como base para efectos de
revelacién contable de la informacién, la determinacién de los pasivos, los grados de onerosidad de los
planes y el Margen de Servicio Contractual (CSM).

La Unidad de Cuenta, es un grupo de contratos de seguro, flanzas o reaseguro que constituye el nivel mas
basico, al que se debe realizar la valoracion de obligaciones (reservas), el Margen de Servicio contractual,
la declaracién de pérdidas y el analisis de variacién contable de las provisiones.

En el marco de lo establecido por el IASB en la NIIF17, las Unidades de Cuenta persiguen, entre otros,
los siguientes objetivos;

A. Reconocer el CSM de contratos rentables durante su periodo de cobertura esperado sin diferirlo
indefinidamente hacia el futuro, y

B. Evitar la compensacién de pérdidas de contratos onerosos con contratos rentables y reconocer esas pérdidas
en la utilidad o pérdida como hechos y circunstancias que indican que los contratos son onerosos.

Articulo 21. Con el objeto de formar los Grupos de Riesgos Similares y asi las Unidades de Cuenta, se
deberan aplicar los criterios en cuanto al nivel-de.agregacién de los contratos de seguro establecidos en
los péarrafos 14 a 24 de la NIIF 17.

Articulo 22. En complemento a lo anterior y sin perjuicio de lo establecido en la referida Norma NIIF 17,
y con la finalidad de facilitar su aplic’aciéﬁ’ se deberé coﬁsi'derar que un conjunto de contratos de seguro
pertenece a un mismo Grupo de R1esg0 Similares y a una misma Unidad de cuenta, cuando las
caracteristicas definidas conforme a lo indicado.en el Articilo 23, séan las mlsmas para todos los contratos
que constituyen el grupo:—

Articulo 23. Respecto al establecimiento de Grupes-de Riesgos Similares o Unidades de Cuenta, la SSRP
ha determinado establecer las siguientes caracteristicas como criterios de-clasificacién, para que las
entidades puedan realizar ia agrupacién de contratos de riesgos similares, sin perjuicio de que en el futuro
puedan afiadirse nuevas caracteristicas o estratificarse las que ya existen. .

A. Caracteristica 1. Contrato: Esta caracteristica identifica el tipo de contrato suscrito por una entidad para
efectos de agrupar riesgos similares. Asi, una entidad de seguros o reaseguros puede suscribir un contrato
de relacion “Directa” con sus clientes o bien suscribir un-contrato producto de la relacién de
“Reaseguramiento/Reaﬁanzamientb”'con._sqs\ reaseguradores (0 retro cesionarios).

Caracteristica 1: Contrato ‘ Clave C1
Directo 01
Reaseguramiento o Reafianzamiento i 02

B. Caracteristica 2. Negocio Cubierto: Esta caracteristica identifica el Riesgo principal asegurado, y queda
determinada por el “Negocios Cubierto” para un Ramo, Subrama y Producto de que se trate, conforme al
catdlogo que se indica a continuacion:

12
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Q O BIERTO
B PRCD 0 PRO 0
0t__|VIDAY PENSIONES [1}] VIDA INDIVIDUAL 01 Vida Termino anual renovable 01 \Vida Termino anual renovable 01-01-0101
01 |VIDAY PENSIONES o VIDA INDIVIDUAL 02 Vida Tempeoral Sin shomo 02 Vida Temgoral Sin ahorro 01010202
" Vida Temporal ton ahorro,

'\::;2:30 rél con shoro, Ordinaros de Vide, Seguros Ordinarios de Vida, Seguros 01010303
01 __|VIDAY PENSIONES 01 VIDA INDIVIDUAL 03 03 Funerarios
01 __|VIDA Y PENSIONES 4] VIDA INDIVIDUAL 04 Vida Universales O flexibles 04 Vida Unlversales O flexibles 01-01-04-04
01 |VIDA Y PENSIONES 1] VIDA INDIVIDUAL 05 Vida Dotal 0s Vida Dotal 01010505
01 _|VIDA Y PENSIONES 01 ___[VIDA INDIVIDUAL 05 Vida Unit Linked v similares 06 __|VIda Unit Linked v similares 01-01-0608
01 |VIDA Y PENSIONES 0t VIDA INDIVIDUAL 07 Otros sequros de vida 07 Otros seguros de vida 01010707
01 __|VIDA Y PENSIONES 02 PENSIONES 08 Vida Rentas {anualidades] 08 Vida Rentas {anualidades) 01020808
01 __|VIDA Y PENSIONES 03 COLECTIVO DE VIDA 09 colectivo de vida o] colectivo de vida puro 01-03-03.09
01_|VIDA Y PENSIONES 03 COLECTIVO DE VIDA 10 colectivo de vida deudor 10 colectivo de vida deudor 01-03-10-10
02 _[SALUD Y ACCIDENTES 04 SALUD INDIVIDUAL 11 Salud Individual 11 Salud Individual 02041111
02__|SALUD Y ACCIDENTES M SALUD INDIVIDUAL 12 Otros sequros de enfermedades o similares 11 Salud Individual 02:04-11-12
02 [SALUD Y ACCIDENTES 05 SALUD COLECTIVO 13 Salud Colectivo 12 Salud Colectivo 02-05-12-13

ACCIDENTES . . Invalldez, Accidentes personales,

02 _|SALUD YACCIDENTES | 06 __|PERSONALES 1q |Imvaidoz, Accidentes personales, Accidentes en vigjes 13 |Accldentes en viajes Lot ol
03 _|PATRIMONIALES o |ncenpioyauapcs| g5 |noendoResidencil 14 |INCENDIO ¥ AUADOS Sl
03 _|PATRIMONIALES 7 __|INcENDIo Y AuADDS| 15 |oondio Comerdil 14 |INCENDIO Y ALIADOS e
03 _|PATRIMONIALES o7 |ncenpiovauapos| gy |"noendo Industid 14 |INCENDIO Y ALIADOS 03071447
03 [PATRIMONIALES 08 MULTIRIESGO 18 Multiiesno Residencial 15 MULTIRIESGO 03-08-1518
03__IPATRIMONIALES 08 |MULTIRIESGO 13 Mumﬁ' Comercial @ Industrial 15 |MULTIRIESGO 03081519
03 |PATRIMONIALES 03 CARGA 20 Carga: Trangporle Terrastre 16 CARGA 03-09-16-20
03 |PATRIMONIALES 09 CARGA 21 Cama: Tr e maritimo 16 CARGA 03-09-16-21
03 |PATRIMONIALES 1] CARGA 22 Carma: Transcore aereo 16 CARGA 0309-16-22
03 |PATRIMCNIALES 10 AUTO 23 | Aulos Cobertura Compieta: PARTICULAR 17 AUTO PARTICULAR 03-1017-23

|Autos: DANOS A TERCEROS PARTICULAR (SUMA 0310-17-24
03 _|PATRIMCNIALES 10 AUTO 24  TOTAL MAYOR AL SOBAT) 17 AUTO PARTICULAR
03 |PATRIMCNIALES 10 AUTO 25 | Autos Coberiura Complata: COMERCIAL 18 AUTO COMERCIAL 03101825

Autos: DAROS A TERCEROS COMERCIAL (SUMA 03-10-18-26
03 |PATRIMONIALES 10 AUTO 26 ' TOTAL MAYOR AL SOBAT] 18 AUTO COMERCIAL
03 _|PATRIMONIALES 10 AUTO 27 Autos: SOBAT PARTICULAR 19 AUTO SOBAT 03-10-19-27
03 |PATRIMONIALES 10 AUTO 28 Autos: SOBAT COMERCIAL 19 AUTO SOBAT 03-10-19-28
03 |PATRIMONIALES 11 CASCO 29 Casco: Maritima 20 CASCO 03-11-20-29
03 |PATRIMONIALES 11 CASCO 30 Casco:.Aereo-[Aviacion) =~ ... 20 CASCO 03-11-20-30
03 _[PATRIMONIALES 12 RIESGOS TECNICOS 31 'TRC/TRM 21 RIESGOS TECNICOS ESPECIALES 03-12:2131
03 |PATRIMONIALES 12 RIESGOS TECNICOS 32 Exuipa electronico 22 RIESGOS TECNICOS 03122232
03 _|PATRIMONIALES 12___|RIESGOS TECNICOS 33 Ecuipa Pesado 22 |RIESGOS TECNICOS 03122233
03 |PATRIMONIALES 12 |RIESGOS TECNICOS 34 Calderas, Mauinaria y Rotum 22 RIESGOS TECNICOS 0312-2234
03 |PATRIMONIALES 12 RIESGOS TECNICOS 35 Cristales - 22 RIESGOS TECNICOS 03-12-22.35
03 _|PATRIMONIALES 12___|RIESGOS TECNICOS 36 Otros Sequros Técnicos 22 |RIESGOS TECNICOS 0312.22.38
03 _|PATRIMONIALES 13 |RIESGOS DIVERSOS 37 Robo 23 |RIESGOS DIVERSOS 03132337
03 |PATRIMONIALES 13 |RIESGOS DIVERSOS 38 Responsabiidad Civil 23" |RIESGOS DIVERSOS 03-13-2333
03 |PATRIMONIALES 13 RIESGOS DIVERSOS ag Sea. Crédito 237~ |RIESGOS DIVERSOS 03-13-2339
03 |PATRIMONIALES 13 RIESGOS DIVERSOS 40 Agricola y Annimales 23 RIESGOS DIVERSOS 03-13-2340
03 _|PATRIMONIALES 13 ___|RIESGOS DIVERSOS a1 Fidekiad y DOD 23 " |RIESGOS DIVERSOS 03132341
03 _|PATRIMONIALES 13 |RIESGOS DIVERSOS 42 8B8-— " . 23~ |RIESGOS DIVERSOS 03132342
03 _|PATRIMONIALES 13 RIESGOS DIVERSOS 43-- - |Si . 23 " |RIESGOS DIVERSOS 03132343
03 |PATRIMONIALES 13 RIESGOS DIVERSOS LLS Sequros de Cauckin 0 Seguros Garantlas 23, |RIESGOS DIVERSCS 03-13-2344
03 |PATRIMONIALES 13 RIESGOS DIVERSOS 45 Otros sequros Diversos 23 RIESGOS DIVERSOS 03-13-2345
04 _|FIANZAS Y GARANTIAS 14 CUMPLIMIENTO 46 Fianzas de Cumpimiento de Obra 1 Servicios 24 CUMPLIMIENTO 04-14-24-48
04 IFIANZAS Y GARANTIAS 15 OTRAS FIANZAS 47 Flanzas do suministro 25 [OTRAS FIANZAS 04152547
04 _IFIANZAS Y GARANTIAS 15 OTRAS FIANZAS 48 Flanzas de Crédito {primer uadmienlo 25 OTRAS FIANZAS 04-15-2548
04 IFIANZASY GARANTIAS| 15 |OTRAS FIANZAS 43 Flanzas Judicizles 25 |OTRAS FIANZAS 04-15-2549
04 |FIANZAS Y GARANTIAS 18 OTRAS FIANZAS 50 Flanzas da fidelidad y Otras fianzas 25 OTRAS'FIANZAS 04152550

C. Caracteristicas 3. Modalidad de Aseguramiento: Esta caracteristica consiste en identificar las
formas de aseguramiento, correspondiente forma individualizada o forma grupal - colectiva y
flotillas, debiendo utilizarse para esos efectos las clasificaciones que se indican a continuacién:

|Caracteristica 3: Modalidad de Aseguramiento i Clave C3

Individual 01
Colectivos o Grupos o flotillas 02
NO APLICA- 03

D. Caracteristicas 4. Contratante Gobierno: Esta caracteristica toma en cuenta la relevancia o peso
que tienen los contratos cuyo contratante y pagador es el Gobierno de la Reptiblica de Panamsa y
que los distinguen de los demés contratos. Por lo anterior, se considera apropiado identificarlos y
tratarlos por separado del resto, debiendo utilizarse para esos efectos la clasificacién indicada a
continuacion:

ICaracteristica 4: Contratante Cobierno

| Claveca
No Gobierno 01
Gobierno 02

Cuando se trate de negocios de Gobierno, se entenderd que el Contratante es cualquier entidad que
consolide operaciones dentro de la estructura gubernamental del pafs (incluyendo las entidades
auténomas o semiauténomas).

por reaseguro tomado, de la siguiente forma:
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Caracteristica 5: Reaseguro tomado ‘ Clave C5
Sl 01
NO APLICA 02

F. Caracteristica 6. Cohorte: esta caracteristica es para identificar el afio (o el afio-mes) de

referencia de suscripcidn a utilizarse para el agrupador de riesgos similares. Como la entidad puede
utilizar en esta caracteristica el Afio de Suscripcién o bien el Afio-Mes de suscripcidn, se aclara
que la tabla siguiente por facilidad s6lo muestra una de éstas dos opciones

(Caracteristica 6: Cohorte (Afio Suscripcion) | Clave C6
2023 2023
2024 2024
2025 2025
2026 2026
20XX 20XX

. Caracteristica 7. Ubicacion del Riesgo que cubre el Contrato: esta caracteristica identifica la
ubicacion del riesgo subyacente cubierto-por-el contrato.

Caracteristica 7: Ubicacion del Riesgo [ Clave C7
Local ' 01
Extranjero 02
NO APLICA " 03

. Caracteristica 8. Onerosidad: par::a‘efec;tos de valoracién de obligaciones y larevelacidn contable
aplicable en las unidades de cuenta, es necesario identificar aquellos grupos de planes en los que
se tiene elementos.para predecir que tienen altas posibilidades de genérar pérdidas, a los cuales se
les llamaré Onerosos, distinguiéndolos de los que no tienen una alta probabilidad de pérdida a los
cuales se les llamard-No Onerosos. Cuando setrate de la valoracién de contratos de reaseguro
cedido, esta caracterfstica no sera aplicable debiendo aplicarse en esos casos la clave “03”,

|Caracteristica 8: Onerosidad ‘ Clave C8
Oneroso 01
No Oneroso - e " 2
NO APLICA " 03

Caracteristica 9: Nombre del Coﬁfi‘ato'-de-Reaseguroz esta caracteristica se utiliza para agrupar
todas las polizas cuya cobertura es brindada por un contrato de reaseguro (o de retrocesion) cuyas
caracteristicas estan dadas en funcién del nombre asignado como clave tnica dentro de cada
entidad.

Caracteristica 9: Nombre Contrato Reaseguro | Clave C9

NO APLICA NA

Nombrel Nombrel
Nombre2 Nombre2
Nombren Nombren

Para el caso de las Obligaciones por Coberturas Remanentes, LRC (Liability for Remaining Coverages)
que se derivan de contratos de relacion directa, las diferentes unidades de cuenta o grupos de riesgos
similares se formardn por la cantidad de todos los contratos que conforman el nivel “01” de la
Caracteristica 1 descrita en la fraccién “A” y que resulten de la clasificacién de todas las posibles
combinaciones para cada uno de los niveles caracteristicas “2” a “8” definidas en las fracciones “B” a “I”
anteriores, que existan en cada entidad. Para la caracteristica 2. definida en la fraccién “B”, se usara la
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variable “Negocio Cubierto” correspondientes a cada uno de los grupos de negocios descritos en los 25
niveles de la variable (clave 2). Para la caracteristica 6. Cohorte, definida en la fraccion “F” se utilizard
como Afio (o el Afio-mes) de referencia, el Afio (o el Afio-mes de suscripcion). Para este tipo de contratos
de relacion directa la entidad también puede utilizar la caracteristica 9 descrita en la fraccién “I”, pero
utilizando el nivel o clave “NA” que significa No Aplica.

Para el caso de las Obligaciones por Coberturas Remanentes, LRC (Liability for Remaining Coverages)
que se derivan de relaciones por contratos de reaseguramiento o reafianzamiento, las diferentes unidades
de cuenta o grupos de riesgos similares se formaran por la cantidad de todos los contratos que conforman
el nivel “02” de la Caracteristica 1 descrita en la fraccién “A”, y que resulten de la clasificacion de todas
las posibles combinaciones para cada uno de los niveles caracteristicas “2” a “9”, definidas en las
fracciones “B” a “I” anteriores, que existan en cada entidad. Para la caracteristica 2. definida en la fracciéon
“B”, se usard la variable “Ramo” correspondientes a cada uno de los grupos en los 4 niveles dicha variable
(clave-ramo). Para la caracteristica 6. Cohorte, definida en la fraccién “F” se utilizara como Afio (o el
Ailo-mes) de referencia, el Afio (o el Afio-mes de suscripcién).

En el caso de las obligaciones que se derivardn de los contratos de seguro que surgen de una relacién
directa o de una relacion de reaseguro/reafianzamiento, por aquellos siniestros ya incurridos (ocurridos) u
obligaciones ya vencidas que se encuentren pendientes de pago al momento de cada valoracion,
Obligaciones de Siniestros Incurridos LIC_(Liability ‘of Incurred Claims), las diferentes unidades de
cuenta se formaran por la cantidad de todos los contratos que tesulten de la clasificacién de todas las
posibles combinaciones que para cada uno de los niveles de la variable SUBRAMO definida en la
“Caracteristica 2” de la fraccién “B”, y por la caracteristica cohorte definida en la “Caracteristica 6” de
la fraccion “F”, tomando el afio (o el afio-mes) de referencia como el afio (o el afio-mes) de origen de
ocurrencia de siniestro.

En el caso de contratos de reaseguro -mqn_teni&g (cedida):c'on-_,vla finalidad-de facilitar la valoracion de
obligaciones, las unidades de cuenta podréh realizarse tomando cada contrato-de reaseguro mantenido o
incluso cada cobertura de-dichos contratos, como una unidad de cuenta mdependlente y haciendo la
valoracién del Activo de-Coberturas Remanentes (ARC), o del Activo por. “Siniestros Incurridos AIC

(Asset of incurred claums), con base en los riesgos subyacentes que cubren dichos contratos

En el caso de otros tipos de contratos distintos-a los indicados en el presente Articulo (como contratos de
servicio o financieros), las entidades deber4n hacer la clasificacién que corresponde y los reportes y
revelaciones que correspondan conforme a la norma NIIF que resulte aplicable.

En los casos en que se determine la necesidad de afiadir una nueva-caracteristica, o bien una nueva
categoria o nivel dentro de alguna caracteristica, la SSRP dard a conocer la nueva agrupacion, asi como
las modificaciones que en su caso implique al catalogo de cuentas respectivo.

Para efectos del desarrollo de informacion estadls’ucay cualquier otra requerida por la SSRP, las entidades
deberan identificar todos sus contratos de segurc @€ relacién directa, esto es, segln el nivel “01” de la

caracteristica 1 de la fraccién “A”, de acuerdo a la clasificacion que describen las variables Ramos, Sub-

Ramos y Productos. Por supuesto a esta identificacién agregardn la variable adicional de “Negocio
Cubierto” que serd la utilizada para el agrupamiento de contratos en riesgos similares.

Articulo 24. Con independencia del nivel de agregacion de contratos de seguro y fianzas en Unidades
de Cuenta, las entidades, para sus propios efectos o para efectos regulatorios de reportes actuariales o de
informacion estadistica requerida, podran hacer desgloses més detallados de las unidades de cuentas, en
subcategorias de grupos de riesgos similares, siguiendo para tales efectos el patrén de nimeros de control
dado en el Articulo 23 y verificando que los desgloses que se realicen sean en subcategorias que sean
totalmente excluyentes (sin redundancias o intersecciones) y que con la consolidacién de las subcategorias
se pueda generar el total de la Unidad de Cuenta; en tanto que en el caso de contratos de reaseguro cedido
(mantenido) que cubran riesgos subyacentes de un conjunto de contratos de seguro o fianzas, las
subcategorias internas que se desarrollen para efectos del desarrollo de célculos técnicos — actuariales
requeridos por la norma NIIF17 podrén quedar determinadas por el contrato de reaseguro y el riesgo
subyacente cubierto por el contrato de seguros o fianzas, pudiéndose en estos casos, c0n51derarse
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Articulo 25. Para efecto de lo anterior, la determinacién de que un plan es oneroso o no oneroso se
debera realizar con base en lo establecido en los numerales 47 y 48 de la NIIF 17. De manera
complementaria y sin perjuicio de lo establecido en la NIIF 17, para efectos de determinar si un conjunto
de planes es oneroso, se deberdn aplicar los criterios técnicos que se indican a continuacién y aplicando
el test de onerosidad establecido en el presente Acuerdo, para tales efectos:

A. Un conjunto de planes de seguro, fianzas o reaseguro emitido se considerard oneroso si en el
momento de reconocimiento inicial, el valor esperado de los flujos netos estimados como la
diferencia entre ingresos y egresos, incluyendo como egreso el Ajuste de Riesgo, es un valor
negativo. En caso contrario el plan se considerard no oneroso. En el caso de contratos de reaseguro
mantenidos, se valorarén dichos contratos, en congruencia con los riesgos subyacentes que cubren,
sin hacer una clasificacién de onerosos y no onerosos.

B. En los casos en que el andlisis de onerosidad se realice con base en escenarios simulados de
obligaciones futuras, se deberd entender que un plan debe clasificarse como oneroso, cuando en
mas del 50% de los escenarios, la diferencia entre los ingresos y egresos incluyendo el Ajuste de
Riesgo, sea un valor negativo, o cuando habiéndose ajustado una funcién de distribucién de los
valores obtenidos en los escenarios, la media sea un valor negativo.

Articulo 26. Una vez constituida una Uﬁiti/azi de Cuen{a{; se deberd entender que el célculo de las
obligaciones (pasivo) deberd realizarse agrupando y consolidando los calculos de los contratos incluido
en el grupo de riesgos similares que constituye-la Unidad de Cuenta, v que deberd mantenerse el detalle
de dichos calculos, en sistemas de control que las propias compaiifas desarrollen para tales efectos, de
manera que permitan contar con la plena identificacion de toda informacién utilizada para los calculos y
los resultados obtenidos en-dichas unidades de"cuenta. =

Articulo 27. La definicién de unidad de cuenta no implica que las hipétesis-y pardmetros que se
utilicen para el grupo de-contratos de que se trate, deban ser iguales para todos los contratos, por lo que
podrén existir hipétesis técnicas y pardmetros para realizar la valoracion del pasivo que sean aplicables a
mas de una unidad de cuenta o que sean distintas para contratos que estén déntro de una misma unidad
de cuenta. .

CAPITULO V: Definicién de métodos para la valoracién de obligaciones

Articulo 28. En el marco de lo que establece Ja normativa NIIF.17 y conforme a las necesidades de valorar
las obligaciones de seguros, reaseguro y fianzas-mediante Tas técnicas més adecuadas, resulta necesario
definir las metodologias que son aplicables para tales.efectos. En ese-entendido se define como:

Meétodo General (GM) o Método de Const?ii"cci(’)n--por Bloques (BBA): la metodologia que consiste en
valorar, en cada periodo, las obligaciones de cobertura remanentes y de siniestros ocurridos del contrato
de seguro, estimando por separado (en bloques), los principales componentes que generan el resultado
final de la valoraci6n de obligaciones y determinando de manera explicita: el monto correspondiente a los
flujos de reclamaciones y gastos, los flujos correspondientes a las primas netas futuras, los intereses del
periodo que corresponde a dichos flujos conforme a las hipétesis de descuento por valor presente
inicialmente adoptadas, el monto correspondiente al Margen de Servicio Contractual (CSM), y el monto
correspondiente al Ajuste por Riesgo (RA). Los criterios de aplicacién de este Método se definen en el
Capitulo VII, en tanto que la forma de célculo de cada uno de sus componentes se define en el Capitulo
IX. En términos generales, la valoracién de obligaciones mediante el método BBA, queda representada
como:
LRC; = (LRCy_y + PEN, + IA; — PA;) + AAE, + ACSM, + ARA,

Y

LICt = Z St + RAt - (LICt_l +- IAt - SEt) -+ AAEt + ARAt
t

LRC;: reserva de obligaciones remanentes al cierre del periodo t
PEN,: prima emitida neta (de costo de adquisicién) en el periodo t

ims, asi : - LA DN
PAy: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) neta de Comp@ﬁ@mg';a@@g%?&ién No
Distinto para el periodo ¢ 7 ,//‘“7 e %@i‘
IA;: interés acreditable en el periodo ¢ de la obligacién que corresponda (LRC, Ity 3 245 g \
ki Blx !
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AAE,: variacion (incremento o decremento), en ajustes de experiencia técnicos y financieros en el periodo
t de la obligacién que corresponda

AAR;: variacion (incremento o decremento), en el ajuste de riesgo en el periodo t de la obligacién que
corresponda

ACSMy: variaci6n (incremento o decremento), en el Margen de servicio Contractual en el periodo t

LIC;: reserva de siniestros ocurridos pendientes de pago en el periodo t

S¢: flujos de obligaciones futuras de pagos de siniestros y gastos asociados a esos pagos, descontados, en
el periodo t

SE;: costo esperado de siniestros incurridos y gastos asociados a dichos siniestros del periodo t

Método Simplificado de Asignacién de Prima (PAA): la metodologia que consiste en valorar, a cada
periodo, de manera simplificada, las obligaciones por cobertura remanente del contrato de seguro,
partiendo del flujo de ingreso de primas pagadas en cada periodo y deduciendo a dichos montos, a manera
de egreso, la parte devengada de dichas primas (asignacién de primas), sin que sea necesario valorar el
ajuste de riesgo o Margen de Servicio contractual. La forma de calculo de cada uno de los componentes
del presente método se define en el Capitulo VIIL, en tanto que los criterios para su aplicacion se definen
en el Capitulo VII. En términos generales, la valoracion de obligaciones mediante el método PAA, queda
representada como:
LRC; = (LRC;_, + PEN, — PA,)

LRCy: reserva de obligaciones remanentes al cierre del periodo t
PEN;,: prima emitida neta (de costo de,adq}ii‘éﬂicién) en el-periodo t
PA;: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) para el periodo t

T T
Método de Comision Variable (VFA): la metodologia que consiste en valorar, a cada periodo, las
obligaciones por cobertura remanente de aquellos contratos de seguro-caracterizados por la existencia de
una participacién directa del asegurado en los activos subyacentes que respaldan las reservas. Este método
pretende trasladar el riesgo financiero relativo a la variacién’de los activos subyacentes del contrato de
seguro al asegurado, reteniendo tinicamente el emisor los riesgos técnicos de.seguro. La forma de célculo
de cada uno de los componentes del presente método se define en el Capitulo X, en tanto que los criterios
para su aplicacién se definen en el Capftulo VII. En términos generales, la-valoracién de obligaciones
mediante el método VFA;-queda representada como: .

LRC, = (LRC,y + PEN, +IA,.— PA,) + AAE, + ACSM, + ARA;

LRC;: reserva de obligaciones.remanentes al cierre:del periodo t

PEN,: prima emitida neta (de costo de adquisicién) en el periodo t _

PA¢: prima asignada como ingreso (costo del servicio-de seguros materializado como la comisién variable
cobrada por el servicio) neta de componente de inversién-no distinto para el periodo ¢

IA;: interés acreditable en el periodo t

AAE;: variaci6n (incremento o decremento), en ajustes de experiencia técnicos y financieros en el periodo
t de la obligacién que corresponda s ———

ARA: variacién (incremento o decremento), en el ajuste de riesgo en el periodo t de la obligacién que
corresponda

ACSM;: variacién (incremento o decremento), en el Margen de Servicio Contractual recalculado en el
periodo, de tal modo que la LRC; sea igual al valor de mercado de los activos subyacentes en el periodo t.
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CAPITULO VI: Eleccién del criterio de Prima a Aplicar

Articulo 29. En términos de lo establecido en los parrafos 40, 55(a)(i), 55(b)(i) de la Norma, NIIF 17 -
Contratos de Seguro, las entidades deben aplicar los métodos de valoracién de sus obligaciones
remanentes, los cuales consisten en la valoracién de los flujos de ingresos y egresos que se producen a lo
largo del periodo de vigencia de las obligaciones, tomando como egresos, para el caso de las obligaciones
relativas a los compromisos futuros de obligaciones remanentes de contratos en vigor, los flujos que se
producen por pago de prestaciones y gastos, y como ingresos, los flujos de Primas Recibidas que los
contratantes est4n obligados a pagar en el marco de sus contratos.

Articulo 30. Conforme a lo indicado en el Articulo anterior, el concepto de Prima juega un papel relevante
en la aplicacion de los métodos de valoracién de obligaciones, puesto que en ellos se contemplan esquemas
para disponer de las primas mediante la asignacién o devengamiento de las mismas, por lo que resulta
necesario establecer la forma en que se deben considerar dichas primas para efecto del célculo de
obligaciones.

Articulo 31. En el marco de lo que establecen los parrafos 55 a 59 de la Norma NIIF 17 - Contratos de
Seguro, las entidades podrén realizar la medicién de sus obligaciones usando un enfoque simplificado
denominado “Método Simplificado o de Asignacién de Prima”- PAA (Premium Allocation Approach), si
y solo si, al inicio del grupo, la entidad espera razonablemente que esta simplificacién produzca una
medicion del pasivo por la cobertura remanente, que no-difiera significativamente de la que se producirfa
aplicando los requerimientos de los parrafos 32 a 52 [.=:] de la NIIF17 y que corresponden al llamado
“Método General”- GM o “Método de Bloques™BBA (Building Block Approach), el cual consiste en
proveer la mejor estimacién para los flujos de obligaciones en cada momento de tiempo futuro de vigencia
de los contratos. -

El Método de Asignacién de Prima (PAA), para la valoracién de Obligaciones, es una forma simplificada
de aplicacién del Método General (BBA);:por lo que ambos métodos deben ser congruentes en la forma
de céleulo de las obligaciones, de manera que las estimaciones resultantes puedan ser comparables, lo que
incluye que, al momento-de.su aplicacion, el criterio respecto de la prima a aplicar, conforme a lo indicado

en los Articulos 29 y 30 aiiteriores, sea el mismo para ambos métodos.

Articulo 32. La valoracién de obligaciones a través del establecimiento de los flujos de Ingreso de “Primas
Recibidas” puede resultar.diferente si se utiliza,-como criterio de asignacién de prima en los flujos de
ingresos, los flujos de Prima Emitida o los flujos de Prima Pagada. Sin embargo, ambos criterios son
equivalentes al valorar correctamente los flujos de primas pagadas al mismo tiempo que se valoran y
revelan los montos de primas que est4n vencidos y pendientes de pago.. . -

En el caso de que las primas no sean pagadas,.la. NIIF-17 - contratos de seguro establece que las
obligaciones remanentes no se aumentaran, dando_lugar con esto a la no adicién de prima en el proceso
de valoracién. Lo anterior es técnicamente equivalente a computar la prima emitida y al mismo tiempo
restar en un monto equivalente la prima péndiente.-de-cobro, produciendo con esto un efecto nulo de
aumento de obligaciones, excepto por aquel que se produce al considerar la probabilidad de Impago con
que se valora la pérdida por posibles no cobros de las primas pendientes de pago.

Articulo 33. Para efectos de lograr la comparabilidad, congruencia y transparencia en el mercado de
seguros de Panamé, privilegiando la sencillez en el proceso de adopcién de la Norma NIIF 17, las
entidades valorardn las obligaciones remanentes, LRC;, con base en el criterio de Prima Emitida,
computando para el célculo de la misma los montos de primas emitidas de cada periodo y creando al
mismo tiempo, una cuenta de activo para las primas pendientes de cobro, mediante el siguiente
procedimiento:

En contratos de corto plazo bajo el método simplificado o de asignacién de primas- PAA:

LRCt = (LRCt_l + (PEt - CAt) - PAt)

y para la cuenta de activo S e, %? A

{ o7 Gl

Appe; = Z PPC;, = PPCNV, + Z PPCV, (f) & ¥ a3

J J ) - 5

Y el activo neto de deterioro O\ 7 &Y
SSUDENCI
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ANppe, = Z PPC;, — Z PPCV,(j) * 1(j, ) }
j 7 y
con /_/
Det, = Z pPpcv,(j) *r(j,t) '
j
Y entonces
ANppc, = Appc; — Det,

Entendiendo que:

PE;: prima emitida segiin periodo de cobertura en el periodo t

CA;: costo de adquisicion referido a la prima emitida, en el periodo ¢

PA4y: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) para el periodo t

PPC;;: monto de la fraccién “j” de prima pendientes de cobro en el periodo ¢

PPCNV,: monto de fracciones de prima “i” por cobrar no vencidas y pendientes de pago en el periodo t.
PPCV;(j): monto de las fracciones de prima por cobrar vencida y pendiente de pago que esta en la gaveta
de mora “j” en el periodo t.

r (j, t): tasa de impago de la fraccion de prima vencida y pendiente de pago en la gaveta de mora Jjenel
periodo t (factor de deterioro de la gaveta de mora “§” en el periodo t)

Det,: es el monto estimado del deterioro de las fracciones de primas por cobrar vencidas y pendientes de
pago en el periodo t. — h

Appc,: Activo de primas por cobrar en el periodo ¢

ANppc,: activo neto de provisién por-deterioro de-las ‘primas pendientes de cobro en el periodo ¢

De la misma forma, en el caso de contratos de seguro de largo plazo, utilizando la valoracién de la reserva
de obligaciones por cobertura remanente con el método general - BBA, resulta:

LRC; = (LRC;—y + (PE, = CAy) = PA + IA; + AE;) + ARA + ACSM,

_ Appe, = Z PPCj; =:PPCNV; + z PPCV, (j)
- 7 T - 7
Y el activo neto de deteriord ) e
ANppe, = ) PG~y PPCV,() *1(, 0
7 7 _

con

Det, ;Nz»ppcvz R

j - —

~

Y entonces

AN\ﬁﬁ”ég"='-App ¢’ = Det,

PE,: prima emitida segim periodo de cobertura en el periodo t

CAy: costo de adquisicidn referido a la prima emitida, en el periodo ¢

PA;: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) neta de componente de inversién no
distinto para el periodo t

I4;: interés acreditable en el periodo ©

AE,: ajustes de experiencia técnicos y financieros en el periodo ¢

ARA,;: variacién (incremento o decremento), del ajuste de riesgo en el periodo t

ACSM,: variacién (incremento o decremento), del Margen de servicio Contractual en el periodo t

PPCj: monto de la fraccién “j” de prima pendientes de cobro en el periodo ¢

PPCNV,: monto de fracciones de prima “§” por cobrar No vencida y pendiente de pago en el periodo t.
PPCV,(j): monto de las fracciones de prima por cobrar vencida y pendiente de pago que estd en la gaveta
de mora “j” en el periodo t.

r (j, t): tasa de impago de la fraccién de prima vencida y pendiente de pago en la gaveta de mora j en el
periodo t (factor de deterioro de la gaveta de mora “§” en el periodo t)

Det,: es el monto estimado del deterioro de las fracciones de primas por cobrar vencidas y pendientes de
pago en el periodo t.

Appcy: Activo de primas por cobrar en el periodo t

ANppc,: activo neto de provisién por deterioro de las primas pendientes de cobro en el periodo t
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En equivalencia con lo anterior, cuando se utiliza una asignacién de flujos de ingresos con base en el
criterio de Prima Pagada, incluye en el computo de obligaciones remanentes, LRC;, la valoracién de las
primas pendientes de pago con su respectivo deterioro y descontar el activo de primas por cobrar
correspondiente. Asi, en contratos de corto plazo, la valoracién de obligaciones mediante el criterio de
prima pagada, mediante el método simplificado o de asignacién de primas- PAA, debe ser:

Con

ADett = Dett - Dett_j_
Det; = Z prcv,(5) * r(j,t)
Z PPC;, = PPCNVt + Z PPCV, (j)

PE: prima emitida seglin periodo de cobertura en el penodo t

CA¢: costo de adquisicion referido a la prima emitida, en el periodo ¢

PAy: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) para el periodo t

PPC;;: monto de la fraccion “” de prima pend1ente de cobro en el periodo t

PPCNV,: monto de fraccmnes de prima “j ” por cobrar No vencida y pendiente de pago en el periodo t.

PPCV,(j): monto de las fracciones deprima por.cobrar.vencida y pendiente de pago que esté en la gaveta

de mora “j” en el periodo t.

r (J, t): tasa de impago de la fraccion de prima vencida y pendiente de pago en la gaveta de mora jenel
periodo t (factor de deterioro de la gaveta de mora 5 en el periodo t)

Det;: es el monto estimado"del deterioro de las fracciones de primas por cobrar vencidas y pendientes de
pago en el periodo t.

ADet,: costo del deterioro. del periodo t-(incremento del deterioro en el periodo)

Si se expresa la prima emitida como:

PE, = PENV,+ z PEV.() — —=
j .
Donde: i

PE_NV,: fracciones de pnma emitida no vencidas en el periodo ¢
PE_V;(j): fraccién de prima emitida vencida en'el periodo t que est4 en la gaveta de mora “”

Sustituyendo en la ecuacion para LRCy, se tiene

LRC, = (LRCt_l +PE_NV, + z PE_V, (j) — CA; — PAt) +ADet, — | PPCNV, + Z PPCV, ()
7 T
Como:

PE_NV; = PPCNV; y las Primas pagadas, PP, son equivalentes a:

PP, = Z PEV, (j) — Z PPCV, ()
J J

entonces
LRCt = LRCt—l + PPt - CAt bl PAt + ADett

De igual forma, el criterio de prima pagada es equivalente al de prima emitida en el caso de contratos de

seguro de largo plazo, utilizando ]a valoracién de la reserva de obligaciones por cobertura rem/q&:ﬁﬁﬂ:é Bﬁ]\
el método general - BBA, resultard en: ;”G\ADE 8

\

f'/: i;}y as0s, ., ",
LRC, = (LRCy_, + PP, — CA, — PA¢ + 1A, + AEy) + ADet; + ARA, + ACS@/IH;; J
s

oW

PP;: prima pagada en el periodo ¢ L)
CA;: costo de adquisicion referido a la prima pagada en el periodo t
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PA;: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) neta de componente de inversién no
distinto para el periodo t

IA;: interés acreditable en el periodo ¢

AE,: ajustes de experiencia técnicos y financieros en el periodo t

ARA,: variacién (incremento o decremento), del ajuste de riesgo en el periodo t

ACSM;: variacién (incremento o decremento), de Margen de Servicio Contractual en el periodo t

ADet,: costo del deterioro del periodo t (incremento del deterioro en el periodo)

En el caso de valoracién de flujos futuros de primas que correspondan a periodos futuros no vencidos, se
considerardn como Primas Recibidas en las fechas correspondientes al vencimiento de su pago, con
independencia de las primas que estan vencidas y que se pagaran en el futuro.

Articulo 34. Para efectos de lo anterior, el tratamiento y la valoracién de la cuenta de primas por cobrar,
asi como su deterioro y posible incobrabilidad, se realizara conforme a los lineamientos establecidos en
el Capitulo XVI de las presentes disposiciones.

/"’{?‘_’_‘3—&1&—‘4
V- TE D
5 e, NG
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CAPITULO VII: Lineamientos sobre provisiones a constituir

Articulo 35. En el marco de lo que establece la norma NIIF 17, las entidades deberan valorar las
provisiones correspondientes a los derechos u obligaciones derivadas de los contratos de seguro, fianzas
y reaseguro, conforme a los siguientes principios y procedimientos, sin perjuicio de lo indicado en el

Articulo 183:

A. Las provisiones deberén ser el resultado de estimar, en cada periodo de tiempo “t?, el monto de los
flujos de cumplimiento de los contratos de seguro o reaseguro, que correspondan conforme a lo
siguiente:

1. En el caso del seguro directo o contratos de reaseguro tomado (reaseguro emitido); los flujos

de cumplimiento que correspondan a las obligaciones o derechos, que se derivaran en el futuro,
por el periodo de cobertura remanente de los contratos que se encuentren en vigor al momento
de la valoracién, correspondientes a pagos de siniestros, beneficios, dividendos y gastos, netos
de los derechos de cobros de primas y recuperaciones por contragarantias o salvamentos.

En el caso de contratos de reaseguro cedido (reaseguro mantenido); los flujos de cumplimiento
que correspondan a las obligaciones o derechos, que se derivaran en el futuro, por el periodo
de vigencia remanente de los contratos de reaseguro cedido que se encuentren en vigor al
momento de la valoracién, correspondiéntes a-los pagos de primas de dichos contratos de
reaseguro, netos de los derechos de cobro comisiones y siniestros que el reasegurador debe
pagar a la entidad cedente. En la valoracién de obligaciones de contratos de reaseguro cedido
(reaseguro mantenido), se deberd considerar las posibles pérdidas asociadas a incumplimiento
del reasegurador, utilizando’ para tales efectos la probabilidad de incumplimiento que
corresponda a la calificacién dada al reasegurador por entidades calificadoras especializadas.

Los flujos deberdn estar estimados a valor presente considerando el valor del dinero en el
tiempo, mediante las curvas de tasas de descuento que establezca para tales efectos la SSRP
segtn la metodologia descrita en-el Capftulo XIV, salvo en el caso de aquellos métodos
simplificados- que establezca la SSRP en el marco de lo previsto én la normativa NIIF 17.

En la valoracién de este tipo de obligaciones, se debera incluir-la Valoracion del Ajuste de
Riesgo (RA) asociado a dichas obligaciones, para el grupo de planes de que se trate, asi como
una estimacion de las utilidades futuras no devengadas que correspondan a dichas obligaciones
(CSM). A las obligaciones valoradas en esta forma se les reconocerd como Obligaciones de
Cobertura Remanente LRC (Liability for Remammg Coverage).

LRC, = Z Flujosg + CSM, + RA,
t

En el caso de contratos de reaseguro mantenido, en los que la valoracién resulta en un activo
para la entidad que es tenedora del contrato, se le conocerd como Activo de Cobertura
Remanente (ARC) y su formula de determinacidn serd la misma:

ARC, = Z Flujos, + ARC_CSM, + ARC_RA,
t

El Margen de Servicio Contractual (CSM) y el Ajuste de Riesgo (RA) para estas obligaciones
deberén calcularse conforme a lo indicado en los Capitulos VIII, IX y X de este Acuerdo.

Las obligaciones que se derivarén de los contratos de seguro o reaseguro tomado (reaseguro
emitido), por aquellos siniestros ya incurridos u obligaciones ya vencidas que se encuentren
pendlentes de pago al momento de la valoracién, debiendo incluirse en la valoracién el ajuste
de riesgo (RA) que corresponda a esta obligacién, implicito en el grupo de planes de que se

21
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Donde:

PVFCF_SIR;: Valor Presente de los Flujos Remanentes por siniestros incurridos, reportados Y 1o. .
pagados en el periodo t.

PVFCF_SINRy: Valor Presente de los Flujos Remanentes por siniestros incurridos y no reportados en

el periodo t.

En el caso de contratos de reaseguro cedido (reaseguro mantenido), tanto proporcionales como
no proporcionales, las Obligaciones por Siniestros Incurridos se le denominard Activo por
Siniestros Incurridos AIC; y corresponderén a la valoracién de los flujos por los siniestros
reportados y no pagados (VPFCF_SIRCED,) y los siniestros incurridos y no reportados que la
entidad cedente estima recuperar del reasegurador por efectos de los referidos contratos de
reaseguro cedido (PVFCF_SINRCED,), ambos componentes de la provisién deteriorados por
la probabilidad de incumplimiento del reasegurador, adicionando el Ajuste de Riesgo
correspondiente al costo de capital implicito en dichos flujos, en el entendido que dichos flujos
estimados representan un ingreso y por lo tanto constituyen un activo para la entidad cedente.

AIC; = PVFCF_SIRCED; + PVFCF_SINRCED, + AIC_RA;

De manera general en el caso de siniestros incurridos (reportados o no reportados), asf como
para los gastos de gestién asignados 27105 siniéstros, el monto de las obligaciones ser4 el valor
presente del monto estimado de flujos futuros de reclamaciones y gastos de gestién mas el
ajuste de riesgo:
PVFCF_SI, = Z[E (Flujos_SIf) + E(Flujos_GSIH)] + RA,
=
Con

E(Flujos_S Iti)-‘_;_’la'estimaci(')n a Valdr'presente_ de los flujos remanentes de siniestros en el
periodo “t” correspondientes a siniestros incurridos en el periodo.de origen “i”, para el tipo
de siniestro incurrido, sean SIR o SINI_K

E (Flujos_GSI{):1a estimacién de valor-presente de los flujos remanentes de gastos de
gestién por siniestros en el periodo “t” correspondientes a siniestros incurridos en el periodo
de origen “i”, para€l tipo de siniestro incurrido, sean SIR o SINR.

RA;: Ajuste de Riesgo correspondiente a la obligacidn el periodo t.

Tratdindose de contratos de reasegurd “cedido” (reaseguro mantenido) proporcional o no
proporcional, el valor de PVFCF_SINRCED,correspondera a los flujos de siniestros incurridos
pero no reportados que espera recuperar la entidad cedente, en tanto que el ajuste de riesgo
corresponderd al costo de capital asociado a dichos flujos, en el entendido que dichos flujos
representan un ingreso y por lo tanto constituyen un activo para la entidad cedente y de la misma
forma para PVFCF_SIRCED,

B. Las obligaciones indicadas en el apartado A de este Articulo, deberén estimarse con base en los
flujos de egresos e ingresos de los contratos, en términos brutos sin considerar recuperaciones por
coberturas de reaseguro, reafianzamiento, coberturas de tasa de interés o derivados.

C. Para efectos de la estimacion de las obligaciones a que se hace referencia en el apartado A de este
Articulo, para el caso de seguros de vida o de accidentes y enfermedades de largo plazo, asi como
sus beneficios adicionales, se deberan utilizar las hipétesis demograficas, de mortalidad,
morbilidad, supervivencia, caducidad, invalidez, y cualquiera otra que sea necesaria, conforme a
lo establecido para tales efectos en el Capitulo XII de las presentes disposiciones. Asimismo, para
efectos de calcular el valor actual de los flujos de obligaciones, se deberan aplicar las curvas de
tasas de descuento conforme a lo establecido para tales efectos en el Capitulo XTIV de las presentes
disposiciones.

D. El célculo de los flujos de obligaciones, en los casos en que el método a aplicar contemple la
estimacién explicita de flujos, se deberd realizar considerando periodos mensuales de
cumplimiento de obligaciones y suponiendo que los flujos se pagan, o se recuperan en el caso de

23
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dos, al final de cada periodo con excepcién de los correspondientes al

contratos de reaseguro emiti
4an ser considerados al inicio de cada

pago de costos de adquisicion y cobros de prima que deber
periodo.
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CAPITULO VIII: Aplicabilidad del método simplificado- PAA, test de
onerosidad v metodologia de célculo de la provision por cobertura remanente

(LRC)

Articulo 36. En el caso de contratos de seguro y reaseguro tomado (reaseguro emitido), con duracién
menor o igual a doce meses, y de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 206, 207 numeral 2 y 209
de la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012 en lo que se refiere a la valuacién y constitucién de la reserva de
riesgos en curso, las entidades podrén valorar sus obligaciones por cobertura remanente, LRC, con base
en el Método Simplificado de Asignacién de Prima o PAA (Premium Allocation Approach), establecido
en el literal a) del parrafo 29 y descrito en los parrafos 55 al 59 de 1a Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 17 y de acuerdo a lo descrito en numeral B del Articulo 28 de este Acuerdo, siempre y
cuando se trate de grupos de contratos en cuyas obligaciones futuras no se prevean pérdidas futuras. Bajo
este Método, la Reserva por cobertura remanente, LRC, sera el resultado de calcular, en cada periodo “t”
dentro del periodo de cobertura, el saldo acumulado conformado por la diferencia entre las primas emitidas
netas que se emitan en ese periodo y las primas asignadas para el mismo, entendiendo como primas
asignadas a las fracciones de prima que son proporcionales al costo del riesgo y servicios prestados. En el
caso de contratos de reaseguro cedido (mantenido), en los cuales la valoracién resulta en valor a favor de
la entidad aseguradora y por lo tanto debe ser clasificado como un activo, a dicho valor se le reconocera
como ARC (Asset for Remaining Coverage)

En el caso de contratos de reaseguro cgdido (reaseguro mantenido), tanto proporcional como no
proporcional, se debera tomar como _base la prima que corresponde al costo de dichos contratos de
reaseguro, en el entendido de que la prima de un contrato de reaseguro es la prima cedida en el caso de
contratos de reaseguro proporcional o.el costo del contrato en el caso de contratos de reaseguro no
proporcional.

En cuanto a las primas recibidas a que hace referencia el numeral (i) del literal a. del parrafo 55 de la
Norma NIIF 17 y de acuerdo con todo 10 establecido en el Capitulo VI de este Acuerdo, las entidades
aplicardn el Criterio de Prima Emitida, esto es, —qL:le en la reserva por cobertura remanente se reconocera
un incremento por el aumento de primas en el momento dé’su emisién.  —

Las Obligaciones por coberturas remanente, LRC ,para operaciones de segurbs.-b’_de reaseguro tomado, se

o

deberén realizar y constituir al cierre de cada ejercicio mensual. 1

~

Para efectos de lo anterior, la estimacion deberd realizarse de la siguiente forma:

a) Para contratos de seguro o reaseguro tomado (reaseguro emitido), cuya prima se emite antes del inicio
del periodo de cobertura de las obligaciones y ]a valoracién del contrato se realiza en un momento
anterior al inicio del periodo de vigencid y-cobertura delas obligaciones, la LRC durante ese periodo
serd equivalente al monto de la prima emitida con todos los ajustes a la misma, neta de sus costos de
adquisicion, y a este valor se le denotard como LRCy:

LRCO - (PEO - CAo),
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Luego de iniciado el periodo de vigencia la LRC sera:

LRC{_— (LRCt 1 + (PEt - CAt) PAt + ACAt)

En el momento inicial, la generacién de esta reserva afectara al Estado de Situacién Financierd

provocando un aumento del pasivo por el importe de la LRCy, un aumento del activo a través de las
cuentas de primas por cobrar o de efectivo por el importe de PE, y una reduccién de efectivo o un
aumento de las cuentas por pagar por el importe de CA,. Tras €l inicio del periodo de vigencia, la
reduccién de la reserva de pasivo que supone la amortizacién de la LRC afectard al Estado de
Resultados como un ingreso igual al importe de PA;.

b) Para contratos de seguro o reaseguro tomado (reaseguro emitido), cuya prima se emite en un momento

del tiempo igual o posterior al inicio del periodo de vigencia y cobertura de las obligaciones, la LRC
se calculara como:

LRC, = (LRCy_, + (PE; — CA,) — PA; + ACA;) con LRCy = 0

En el momento inicial, la generacién de esta reserva afectara al Estado de Situacion Financiera
provocando un aumento del pasivo por el importe de la LRCy, un aumento del activo a través de las
cuentas de primas por cobrar o de efectivo por el importe de PE, y una reduccion de efectivo o un
aumento de las cuentas por pagar por el importe de CAy. Tras el inicio del periodo de vigencia, la
reduccién de la reserva de pasivo que-supone la amortizacién de la LRC afectard al Estado de
Resultados como un ingreso igual al importe de PA;.

c) Para contratos de reaseguro cedido, el Activo de coberturas Remanentes ARC se calculara como:

ARC: = (ARCy_4 + (PE, — CA;) — PA; + ACA;) con ARCy = 0
En el momento inicial, Ja generacién de esta reserva “afectars al Estado de Situacién Financiera
provocando un aumento del activo por el importe de la ARCy, un aumento del pasivo a través de Jas
cuentas por pagar o una-reduccién de efectivo por el importe de PE, y un aumento de efectivo o una
reduccién de las cuentas con el reasegurador. por el importe de CA,. Tras el inicio del periodo de
vigencia, la reduccién de la reserva de activo que supone la amortizacién de la ARC, afectard al Estado
de Resultados como un gasto igual al importe de PA;-

—

Donde para los incisos a), b) y c):

t: indicador del periodo que se estd valuando, dentro del intervalo de cobertura de las obligaciones.
Su valor para périodos anteriores al periodo de cobertura se denotard como (t=0).

PE,: prima emitida o ajustes de la pnma emitida seglin periodo de cobertura, en el periodo t. Para la
prima emitida y sus ajustes antes del inicio del pCI'IOdO de cobertura el subindice t es cero.

CA;: costo de adquisicién referido a la pnma 2 emitidas o sus ajustes, en el periodo t. Para el costo de
adquisicién referido a la prima emitida antes del inicio del periodo de cobertura el subindice t es cero.

En el caso de contratos de reaseguro cedido, el costo de adquisicién corresponderd a la comisién por
reaseguro cedido.

PA,: prima asignada como ingreso para el periodo t

ACA;: monto de la amortizacién de costos de adquisicién referidos a la prima emitida para el periodo de
cobertura en el periodo t, el cual se debe calcular de acuerdo con los montos que deban pagarse o erogarse
en cada uno de los periodos t

Para los contratos de reaseguro cedido descritos en el inciso ¢), la prima emitida PE; que se indica en la
férmula, se refiere a los flujos de prima que la entidad cedente debe pagar al reasegurador a cada periodo
t, en el marco del contrato de reaseguro de que se trate, ya sea como prima cedida de contratos de reaseguro
proporcional o como prima (costo) de contratos de reaseguro no proporcional. En este caso la variable
CA; estareferida al costo de adquisicidn de reaseguro, es decir el gasto de adquisicién que recibe la entidad
cedente.

Para efectos de lo establecido en los incisos a), b), y ¢), la prima asignada PA;, sera la porcién de prima
emitida que corresponda a la prorrata de tiempo transcurrido desde la valoracién anterior del contrato,
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hasta el momento de la valoracién actual, entendiendo que la primera valoracion del contrato es en el
primer periodo de valoracién t, dentro del periodo de cobertura. Para el caso de la amortizacién de costos
de adquisicién, ACA,, serd equivalente a la porcion de Costo de adquisicién que corresponda a la prorrata
de tiempo transcurrido desde la valoracién anterior del contrato, hasta el momento de la valoracion actual,
entendiendo que la primera valoracién del contrato es en el primer periodo de valoracién t, dentro del
periodo de cobertura. Asi las cantidades anteriores se calculan entonces de la siguiente forma:

PA —Pt PE
*

¢t T ¢

ACA; = L« CA
P ot k3

Donde:

DP,: es el niimero de dias del periodo “t”, transcurridos desde la valoracién anterior de la LRC,
entendiendo que la primera valoracion de la LRC es en el momento del reconocimiento inicial.
DT: es el ntimero de dias totales que comprende el periodo de cobertura del contrato de seguro.

Lo anterior sin perjuicio de que se utilicen esquemas de devengamiento basados en meses, en los casos en
que las valoraciones de la LRC sean mensuales y el tiempo DP; sea durante un mes completo.

e T —

En el caso de contratos de reaseguro cedido (mantenido) descritos en el numeral c), que consistan en
brindar cobertura a un conjunto de pélizas que sean suscritas en determinado periodo previsto en el
contrato de reaseguro y por lo cual la institucion-cedente debe pagar al reasegurador flujos de primas que
corresponden a cobertura de esas nuevas polizas incorporadas en el contrato de reaseguro, la prima PE;
sers cada una de las primas periédicas pagadas al reasegurador, en tanto que la prima asignada en cada
periodo ¢, se debera calcular tomando cada una.de las-primas PE; prorrateadas en el periodo de cobertura
que corresponde a cada una de dichas primas emitidas, de'manera que la prima asignada total de cada
periodo t, ser la suma de las primas que corresponda asignarse de cada uno-de los flujos de primas PE¢
que fueron pagadas al contrato de reaseguro,.en el mismo sentido se haran los calculos para la variable
ACA;. ’

Articulo 37. Para la aplicacién del Método Simplificado de Asignacién de Prima PAA, referido en el
Articulo 36 y el costo de adquisicién correspondiente-a la prima emitida para.dicho periodo de cobertura
esta perfectamente identificado en cuantia, fuente y destino, ademds de que el contrato o grupo de
contratos para los que se aplique el presente pérrafo tengan una duracién de un afio o menos, las entidades
de seguros podran optar por NO diferir el costo de adquisicién e imputarlo directamente contra resultados.

En este caso, para efectos del célculo de la-LRC o el ARC con la metodologia anterior, el costo de
adquisicién (CA) y sus correspondientes fracciones de amortizacién (ACA), seran iguales a cero en cada
periodo de valoracion.

~

Articulo 38. En el caso de contratos de seguro y reaseguro tomado (reaseguro emitido), con duracién
menor o igual a un afio, tratindose de grupos de contratos en los que se prevean pérdidas futuras, las
entidades valorardn sus obligaciones con base en el Método simplificado de Asignacién de Primas PAA
indicado en el Articulo 36, incorporando, en tales casos, una estimacién de las pérdidas en el momento
del reconocimiento inicial -componente de pérdidas- LC, que se ir4 ajustando en cada periodo, por lo que,
conforme a la metodologia establecida en el Articulo 36, la LRC se ajustard y se calculara de la sigujente
forma:

a) Para contratos de seguro cuya prima se emite antes del inicio del periodo de cobertura de las
obligaciones, la valoracién de la LRC en cualquier momento antes de inicio del periodo de cobertura,
ser4 equivalente al monto de la prima emitida con todos sus ajustes neta de sus costos de adquisicion
y a este valor se le denotard como LRCy:

LRCO = (PEO - CA()),

Al inicio del primer periodo dentro de periodo de cobertura, se incorporard a la LRC, el componente
de pérdida que, en su caso, exista de manera que al final del periodo: -

LRC, = (PEy — CAg — PA, + LC; + ACA; — RLCy) = LRCy — PA;+LCy
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En cualquier momento posterior al periodo 1 dentro del periodo de cobertura:

LRCt = (LRCt_l + (PEt - CAt + LCt) - PAt + ACAt - RLCt)

El componente de pérdida debe determinarse al inicio del primer periodo dentro del peri
cobertura, de manera que el valor de LC; para periodos posteriores al primero correspondera
{inicamente a ajustes que se produzcan al valor de LCy, referidos a los ajustes realizados sobre la prima
emitida neta de costos de adquisicion, PE; — CA¢.

b) Para contratos de seguro cuya prima se emite en un momento del tiempo igual o posterior al inicio del
periodo de vigencia y cobertura de las obligaciones, la LRC se calculard como:

En el primer periodo dentro del periodo de cobertura:
LRC, = (PE; — CA + LC, — PA, + ACA; — RLC,)
En un momento posterior al reconocimiento inicial:
LRC, = (LRC;_, + (PE, — CA; + LC;) — PA; + ACA; — RLCy)

Igual que la fraccién &) anterior el componente de pérdida debe determinarse al inicio del primer
periodo dentro del periodo de cobertura, de manera que el valor de LC; para periodos posteriores al
primero corresponderd inicamente a aJustes que se produzcan al valor de LCj, referidos a los ajustes
realizados sobre la prima emitida neta de costos de adquisicion, PE; — CA;

T —

En ambos casos a) y b) anteriores se tiéne q que:

DP,
_PhAe=—p +PE; =

DP;
ACA: = pr L4

~ RLC; =

\/

DE: LC
* . -
DT ¢

s

—

¢: indicador del periodo, dentro del intervalo de cobertura de las obligaciones. -

PE,;: prima emitida o ajustes de pnma emitida segtin periodo de cobertura, en el periodo t. Para la prima
emitida y sus ajustes antes del inicio del periodo de cobertura el subindice t es cero.

CA;: costo de adquisicién, referido a la prima.emitida.o-sus ajustes, en el periodo t. Para el costo de
adquisicién referido a la prima emitida antes del inicio del periodo de cobertura el subindice t es cero.

LC;: componente de pérdida referido a la prima emitida o a los ajustes de prima emitida asignado en el
periodo t. Para el componente de pérdida antes del ini¢io del periodo de cobertura el subindice t es cero.

PA,: prima asignada como ingreso (costo del servicio de seguros) para el periodo t.

RLC;: es la fraccién del monto de reversién del componente de pérdida en el periodo “t”, correspondiente
al componente de pérdida LC;.

ACA,: monto de la amortizacioén de costos de adquisicién referidos a Ja prima emitida para el periodo de
cobertura en el periodo t, el cual se debe calcular de acuerdo con los montos que deban pagarse o erogarse
en cada uno de los periodos t.

m: es el nimero de meses de vigencia del contrato.

DP;: es el nimero de dias del periodo “t”, transcurridos desde la valoracién anterior de la LRC,
entendiendo que la primera valoracién de la LRC es en el momento del reconocimiento inicial.

DT: es el nimero de dias totales que comprende el periodo de cobertura del contrato de seguro.

En el momento inicial, la generacién del Componente de Pérdida afectard al Estado de Situacién
Financiera provocando un aumento del pasivo por el importe de LC; y afectard al Estado de Resultados
como un gasto técnico por el mismo importe. Tras el inicio del periodo de vigencia, la reduccién de este
componente de la reserva de pasivo, que supone la reversién del LC, afectara al Estado de Resultados
como un ingreso igual al importe de RLC;.
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Con una periodicidad de al menos un afio, las entidades deberan realizar una valoracién para determinar
si un grupo de planes es oneroso 0 1o oneroso, con base en las pérdidas probables existentes (onerosidad)
en los grupos de riesgo similares o unidades de cuenta. Para tales efectos y de lo establecido en el presente
Articulo, se define la existencia de una pérdida probable en un grupo de contratos “k™ (es decir, el
componente de pérdida LC para el grupo “k” de contratos es mayor que cero), clasificando dicho grupo
de planes como oneroso, cuando los flujos de cumplimiento de obligaciones de dicho grupo, neto del
retorno por inversiones, calculados conforme a lo que se indica a continuacion, es superior a las primas
futuras.

a)

b)

Para el grupo “k” de negocios, se calculara el Ratio de Siniestralidad Esperada- 73, como el valor
estimado de los siniestros tltimos de los veinticuatro meses anteriores al momento de la valoracién (o
de la cantidad de meses que exista, en el caso de compafifas con tiempo de operaciones menores a
veinticuatro meses) dividido entre las primas devengadas para el mismo periodo también al momento
de la valoracién para el grupo de negocios. Para tales efectos, el monto estimado de los siniestros
{Gltimos en los veinticuatro meses anteriores al momento de la valoracién se calculard como: el monto
de siniestros registrados y pagados més los siniestros registrados y pendientes de pago mas el monto
referido por concepto de siniestros ocurridos y no reportados, todas las cantidades referidas a siniestros
ocurridos en el periodo de veinticuatro meses anteriores al momento de la valoracién para el grupo de
negocios que corresponda.

Para los siniestros registrados y pendientes de pago mencionados en el pérrafo anterior, la mejor
estimacién ser4 el mayor entre: el monto estimado de los siniestros pendientes de pago utilizando
como valor para cada siniestro la estimacion actualizada establecida mediante el proceso de ajuste al
momento de la valoracién, y la esti_mjaci(’)r'i/a/ctuarial con base en el nimero de siniestros pendientes de
pago multiplicado por el valor estadistico del siniestro promedio, calculando éste ultimo, como el
promedio de los siniestros liquidados, totalmente pagados y cerrados para riesgos del mismo tipo de
los tiltimos doce meses o de la cantidad de meses que exista, en el caso’de compafifas con tiempo de
operaciones menores a doce meses.

Para los siniestros ocurridos y no reportados, se utilizard como mejor estimacién actuarial en este caso,
el producto entre el valor promedio de los. dias para reportar un siniestro y el monto promedio de
siniestros diarios pagado. El valor promedio de los dfas para reportar un siniestro se calculard como el
promedio de la diferencia de dias, entre lafecha de reporte y la fecha de incurrencia de cada siniestro
liquidado, totalmente pagado y cerrado en los ultimos doce meses anteriores a la fecha de valoracion
o de la cantidad de meses que exista, en el caso de compafifas con tiempo de operaciones menores a
doce meses; en tanto que, el monto promedio de sinjestros diarios pagados se computa como el monto
total de siniestros pagados y registrados.contablemente en los tltimos doce meses anteriores al
momento de la valoracion (o la cantidad de meses que exista, en el caso de compafifas con tiempo de
operaciones menores a doce meses), dividido entre la suma total de dias de la cantidad de meses
utilizados en el célculo, considerando que cada mes tiene treinta dias calendarios. Para efectos de este
céleulo, el valor final de siniestros ocurridos y no reportados no podra ser menor del valor que resulte
de la suma del 5% del monto de siniestros registrados y pagados del pendltimo afio y del 15% del
monto de siniestros registrados y pagados del ultimo afio.

Se calcularé el ratio de siniestralidad esperado para el grupo “k”- 73, como el resultado de dividir la
siniestralidad vltima entre las primas devengadas del grupo de planes de que se trate, segiin lo descrito
anteriormente. En caso de carecer de experiencia estadistica suficiente, que impida la realizacion del
calculo anterior, este ratio se computard como el 75% de las primas devengadas correspondiente al
grupo de contratos.

Se calcularé el valor esperado de los flujos de gastos de administracién futuros con base en la
experiencia de la entidad en este tipo de contratos, como el monto de gastos de administracién
atribuibles al grupo k de planes de que se trate de los veinticuatro meses inmediatos anteriores al
momento de la valoracion.

Se calcular4 el ratio de gastos de administracién (Gadmy), como el resultado de dividir-las gastos de
administracién atribuidos al grupo k, entre las primas devengadas de los* ésgs.{ i
7
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anteriores al momento de la valoracién de dicho grupo k. En caso de carecer de experiencia se deberd
suponer que los gastos esperados constituyen el 10% de la prima emitida.

¢) Se calcularén los flujos de gastos de adquisicién CAy, como el monto de gastos de adquisicion
atribuibles al grupo k de planes de que se trate, de los veinticuatro meses inmediatos anteriores al
momento de la valoracién.

Se calculara el ratio de gastos de adquisicién (Gadgy), como el resultado de dividir los gastos de
adquisicién atribuidos al grupo k, entre las primas devengadas de los veinticuatro meses inmediatos
anteriores al momento de la valoracién de dicho grupo k.

d) Se determinard la tasa promedio de rendimientos R, como la que corresponde a la tasa de descuento
de vencimiento a un afio, extraida de la curva de tasa de descuento de obligaciones correspondiente al
momento de valoracién, segin se establece en el articulo 88 del Capitulo XIV de este Acuerdo.

e) Se calculara el Ajuste de riesgo para el grupo “k” de negocios, como el valor ¢; multiplicado por las
primas devengadas de los 12 meses inmediatos anteriores. El valor ¢y, al momento de la valoracion,
ser4 la cantidad resultante de multiplicar la tasa de costo-de capital de la compaiiia, calculada segin lo
descrito en el Articulo XVII de este Acuerdo, por el factor de requerimiento de capital de solvencia al
99.5% de confianza- FRCS. El valor-FRCS “se¢calculard como el resultado de promediar el
requerimiento de capital de solvencia -RCS para el riesgo de suscripcion de los 12 meses inmediatos
anteriores al momento de la valoracion, del ramo de seguros al que pertenezca el grupo de que se trate,
entre el monto de las primas refcenidaé _déverigﬁdas de 10s doce meses inmediatos anteriores al momento
de la valoracién. )

En caso de que no se cuente con experiencia, el ajuste de riesgo que se considerard para estos efectos
se calculara como el 5%.de las primas devengadas de los tltimos doce meses anteriores al momento
de la valoracién.  ——. .

f) Se calcularén los Flujos de cumplimiento-de Ingresos y de Egresos Netos.(Fulfillment Cash Flows),
FCF _Ingresos;, y FCF_Egresosy, para el grupo “k” de negocio que se trate, como los que resulten
de aplicar las siguientes formulas: e

FCF_Egresosy = 1y * PEy + Gadmy » PE, + Gadqy * PEy + ¢ * PEy — R = PEy,

FCF_Ingresosy = PE

= »__._,‘4_.__,/
PE,: es el monto total de prima emitidas del grupo, determinado por la suma de las primas emitidas
al momento del reconocimiento inicial, de cada uno de los contratos que conforman el grupo.

g) Se determinar4 la existencia de una pérdida probable, cuando los flujos de cumplimiento netos resulten
mayores que el valor estimado de las primas emitidas PEj.

h) Se calculara el ratio de onerosidad, como el valor que resulte de la siguiente formula:

FCF_Egresos
ok=Max{ e ,0}

FCF_Ingresosy,

El componente de pérdida o monto de la pérdida de cada contrato “i”, dentro del grupo “k” de contratos-
(LC;), al momento del reconocimiento inicial, se determinard, como el porcentaje 0y multiplicado por la
prima emitida del contrato de que se trate.

LCi = Ok * PEl

En el caso de contratos proporcionales de reaseguro cedido, todo lo relacionado a la forma de célculo para
el activo por cobertura remanente ARC operara de la misma forma que lo dispuesto en el Articulo 36
anterior, tomando en consideracién que el componente de pérdida descrito serd la estimacién de la
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participacién del reasegurador en el componente de pérdida de la compafifa cedente, denominada-
Componente de Recuperacion de Pérdida de Reaseguro o, en inglés, Reinsurance Loss Recovery’ ..
Component (RLRC), aplicando la proporcién que cubre el contrato de reaseguro sobre el riesgo™”
subyacente. En el caso de contratos de reaseguro no proporcional, dicho componente seré cero. El valor

de este componente en las unidades de cuenta para los contratos de reaseguro cedido proporcional sera el

que resulte de la siguiente férmula:

RLRC;, = Y% de cesién = LCy

Para periodos posteriores al de la generacion de este componente de la reserva ARC de activo, el célculo
sera:

RLRC; = RLRC;_1 — Rev.RLRC(;
donde:

RLRC;: Componente de Recuperacién de Pérdida de Reaseguro (Reinsurance Loss Recovery Component)
para el periodo i de la unidad de cuenta de reaseguro cedido compuesta por contratos que proporcionen
cobertura proporcional a una unidad de cuenta de seguro directo onerosa.

% de cesion: porcentaje de cesion establecido en el contrato de reaseguro cedido.

LC;: componente de pérdida para el p'eriodo/ i_de la-unidad de cuenta onerosa de seguro directo cubierta
por un contrato de seguro cedido proporcional.

Rev.RLRC;: reversién del RLRC para el periodo i. Este componente se. calculara utilizando el mismo
patrén de devengo que se -aplique para la prima, pero aplicado sobre la parte de la provisién
correspondiente al RLRC. -

En el momento inicial, la-generacién del Componente de Recuperacion de Pérdida de Reaseguro afectara
al Estado de Situacién Financiera provocando un aumento del activo por el importe de RLRC; y afectaré
al Estado de Resultados como un ingreso técnico por el mismo importe. Tras el inicio del periodo de
vigencia, la reduccién de este componente de la reserva de activo, que supone la reversién del RLRC,
afectars al Estado de Resultados .como un gasto igual al importe de Rev. RLRC.

Articulo 39. El Método Simplificado de Asignacién de Prima PAA, se aplicard con modificaciones, para
los casos de contratos de fianzas de cualquier plazo y.para los respectivos contratos de reaseguro de fianzas
(reafianzamiento), as{ como para los contratos de seguro y reaseguro que contemplen periodos de
cobertura superiores a un afio, conforme a lo indicado en el Articulo 40 de estas disposiciones, cuando la
valoracién actuarial del pago de primas no contemple un caracter contingente de las mismas, es decir, que
en la estimacién del valor presente de las primas futuras no se contemple su probabilidad de pago. A la
modalidad de contratos descritos en este Articulo con periodos, de cobertura superiores a un afio, se le
reconocera como contratos multianuales de seguros, reaseguros, fianzas y reafianzamientos.

Articulo 40. Para el caso de contratos de fianzas de cualquier plazo y los respectivos contratos de
reaseguro de fianzas o reafianzamiento, o contratos de seguro y reaseguro multianuales, el Método
Simplificado de Asignacién de Prima -PAA deberd aplicase de manera modificada, conforme al siguiente
procedimiento:

A. Tratandose de contratos de seguro y reaseguro multianuales, cuando se trate de grupos de contratos
en cuyas obligaciones futuras no se prevean pérdidas sobre el valor las mencionadas obligaciones
futuras, se deberd aplicar el método PAA conforme a lo establecido en el Articulo 36.

Tratdndose de contratos de seguro y reaseguro multianuales, cuando se trate de grupos de contratos
en cuyas obligaciones futuras se prevean pérdidas sobre el valor de las mencionadas obligaciones
futuras, se deberd aplicar el método PAA conforme a lo establecido en el Articulo 38.

B. Trat4dndose de contratos de fianzas que operen a “primer riesgo” (o también llamados a “primera
pérdida”), asi como contratos de reafianzamiento (reaseguro) tomado y cedido, el Método PAA
deber4 aplicarse conforme a lo indicado en el Articulo 36 y 38 segln corresponda, sea que no se
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contemplen o sea que si se contemplen pérdidas. Para estos efectos se debe entender que un
contrato a “primer riesgo” o a “primera pérdida”, es aquel en donde el limite de responsabilidad
de la entidad afianzadora (monto afianzado o suma asegurada) es un valor que corresponde a una
estimacién de las pérdidas que podrian ocurrir en el periodo de vigencia de la fianza y no esta
basado en cubrir el valor de los bienes en riesgo, ya sea porque se desconoce el valor de dichos
bienes en riesgo o ya sea porque en el contrato se ha convenido cubrir sélo ese nivel de pérdidas
con independencia del valor de los bienes en riesgo.

C. Tratandose de contratos de fianzas y contrato de reafianzamiento, distintos a los indicados en la
fraccién B del presente Articulo, el método simplificado PAA, deberd aplicar conforme a lo
siguiente:

i.  Si se trata de contratos cuya prima se emite antes del inicio de periodo de cobertura, la
LRC durante cualquier momento antes del inicio del periodo de cobertura, debera
calcularse como:

LRCO = (PEO - CA()),

En el primer periodo dentro del periodo de cobertura, se incorporard a la LRC, el
componente de pérdida que, en su caso, exista:

LRC, = (PEy — CAg + LCy — PAy + ACA; — RLC;) = LRCo + LC; — PA; + ACA; — RLC,

ii.  Por otro lado, contratos cuya prima se emite en un momento.del tiempo igual o posterior
al inicio del periodo de vigencia y .cobertura de las obligaciones, la LRC en el primer
periodo dentro del periodo de cobertura se calculara como:.

LRC, = (PE; = CAy + LC; — PA; +7ACA; — RLCy)
Y para ambos casos; i y ii, en cualquier momento posterior dentro del periodo de cobertura:

“LRC, = (LRCy_; +(PEx — CA¢ + LC;) = PA + ACA, — RLC,)
- DP

PA; = _DTt * PE;

ACA; = DF: CA
e — *

tTpr ¢

RLC DF; LC
=e—— %
tT DT g

~

Para contratos de reafianzamiento cedido (mantenido) en los cuales se otorgue cobertura a los contratos
de fianzas con las caracteristicas previstas en este inciso, se aplicard el mismo procedimientos para
calcular el ARC, y la prima emitida PE; que se indica en la férmula, se refiere a los flujos de prima que
la entidad cedente debe pagar al reasegurador a cada periodo ¢, en el marco del contrato de reaseguro de
que se trate, ya sea como prima cedida de contratos de reaseguro proporcional o como prima (costo) de
contratos de reaseguro no proporcional. Asimismo, en los casos de primas emitidas PE; que
correspondan a cobertura de nuevos riesgos incorporados en el contrato de reaseguro, la prima asignada
en cada periodo t, se debera calcular tomando un periodo de cobertura independiente para cada una de
dichas primas emitidas, de manera que la prima asignada total de cada periodo t, serd la suma de las
primas que corresponda asignarse de cada uno de los flujos de primas PE; que estén asociadas a la
cobertura de nuevos riesgos. Asimismo, el costo de adquisicién correspondera a la comisién por
reaseguro cedido.

Para estos efectos, el componente de pérdida LCy y sus ajustes LC; derivados de ajustes realizados
sobre a prima emitida neta de costos de adquisicion, PE; — CA;, deberan calcularse conforme a lo
indicado en los numerales 1 a 8 del presente inciso, segin corresponda. O
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Al momento del reconocimiento inicial, se determinard el valor esperado de los flujos futuros
de reclamaciones brutas - (valor actuarial de estimacién a siniestro wltimo), esto es E(RBy), ¥
el valor esperado de gastos futuros- E(GA,) a lo largo del periodo de vigencia del contrato de
fianza, sin considerar en esta estimacién las contragarantias de recuperacién incluidas en el
contrato ni el valor de las primas que se pagarén durante el periodo de vigencia del contrato.

Conforme a lo indicado en el numeral 1 anterior, el valor de los flujos brutos de reclamaciones
al momento del reconocimiento inicial para cada contrato j de un determinado tipo de negocio
o subrama de fianzas “i”- E(RB,) , ser4 el resultado de multiplicar el pardmetro 7; (ratio de
reclamaciones a valor ultimo del tipo de negocio o subrama de fianzas “i” por el monto de la
suma asegurada de dicho contrato.

E(RBO) =T ¥ SA,:']'
Asimismo, se deber4 calcular el valor estimado de recuperacion de contragarantias, como:
n
E(RCGo) =1i( )" €6y + PCG,
g=1

CGg,j: es el monto de contragarantias tipo g.que cubren el contrato j
PCGy: es el ponderador de contragarantias tipo g -
n: el niimero total de contragarantias disponibles para el contrato f

En caso de que no existan contragarantias, el valor estimado deberd tomarse como cero.

P

En el caso de contratos de fianzas donde no éxista contragarantias que cotrespondan a bienes reales y
estén basadas en la solvencia del fiado u obligado solidario, el monto méximo que deberd computarse
para el calculo indicado debe ser de la suma asegurada que cubre, es decir que CGg ; = S4; j.

Los ponderadores para los tipos de contragarantias que se tengan seran los descritos en el
Articulo 42 de-este Acuerdo —— - =

Con base en lo anterior, el valor esperado de siniestralidad Gltima neta de contragarantias para
el contrato j, deberd calcularse como la-diferencia entre-el monto estimado bruto de
reclamaciones y el monto estimado de recuperaciones de contragarantias, sin que el resultado
a computar pueda ser inferior a cero:

E(Sing) = max{E(RB,) — E(RCG,), 0}

En cada afio calendario, el pardametro r; serd determinado de acuerdo con la experiencia de la
compafifa de los {ltimos 10 afios calendarios previos, como el promedio ponderado de los
indices de reclamaciones de cada uno de los 10 afios previos. El indice de reclamacién para un
afio especifico “k”, sera el valor que resulte de dividir el monto de reclamaciones de contratos
del tipo o subrama “i” suscritos en el afio "k", (Reclam,y), de la entidad aseguradora para
contratos del tipo o subrama “i” entre el monto de la suma asegurada suscrita por la entidad
para contratos del tipo o subrama “i” en el mismo afio (S4; ). Se deberd tomar en consideracion
que el valor de las reclamaciones (Reclam; ;) esta referido al desarrollo actuarial a valor Gltimo
de las mismas, para aquellos afios que atin no han concluido su periodo de reclamacion. Asi,

Reclam;

T =——" ‘ T
MR SAy

y el pardmetro 7; se calcula como: I Ay

10
r; = MAX (Z Tik * P (SAk),Pi)

k=1
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P(SAY) SAz

TR0 54

10

ZP(SAk)—l T
k=1

Los indices p; que deberan aplicarse para estos efectos en tanto la SSRP no los actualice, serdn los

siguientes:

4.

Ramo o tipo de Fianza Di

Fianzas de Fidelidad y Otras Fianzas 1.50%
Fianzas judiciales 0.81%
Fianzas de Cumplimiento de obra y servicios 0.23%
Fianzas de Suministro 0.23%
Fianzas de crédito (primer requerimiento) _ ~ 0.77%

Conforme a lo indicado en el numeral-1-anterior, el valor de los gastos de administracion al
momento del reconocimiento inicial, para cada contrato j y para el tipo de negocio o subrama
de fianzas “i”, serd el resultado de multiplicar el parametro g; (ratio de gastos) por monto de
la suma asegurada y el nﬁmer_qﬁstima:do de afios que estard vigénte dicho contrato.

E(GAo) = MAX(a; * SAj+n, gy * SAjn) =

Para estos efectos, el pardmetro de gastos g; se determinaré con base en la experiencia de gastos
del ramo de fianzas y garantias de cada entidad al cierre del ul’umo afio disponible, como lo
que resulte de “dividir el monto de Tos gastos de administracién \ observados en el ltimo afio
referido, dividido entre el monto de las sumas aseguradas de los contratos en vigor para dicho
afio:

GA;: es el gasto de admunsuracmn total del ramo de fianzas y garantias en el afio calendario
inmediato anterior que fiscalmente haya sido cerrado.

SA;: son las sumas afianzadas totales de la entidad en el ramo de fianzas y garantias en el afio
calendario inmediato anterior que fiscalmente haya sido cerrado.

Los indices a; que deberan aplicarse para estos efectos en tanto la SSRP no los actualice, serdn
los siguientes:

Ramo o tipo de Fianza oy

Fianzas de fidelidad y otras Fianzas 0.99%
Fianzas judiciales 0.28%
Fianzas de Cumplimiento de Obra y Servicio 0.09%
Fianzas de suministro 0.09%
Fianzas de crédito (primer requerimiento) 0.20%
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Se calculara el Ajuste de riesgo para el grupo “k” de contratos, como el valor ¢ multiplicado
por las primas devengadas de los 12 meses inmediatos anteriores al momento de la valoracién
y por la duracién equivalente a la mitad del niimeto de afios que se estima estardn vigentes los
contratos del grupo k de que se trate. El valor ¢ serd el resultante de multiplicar la tasa de
costo de capital de la compafifa calculada segin lo descrito en el Articulo XIII de este Acuerdo
por el factor de requerimiento de capital de solvencia al 99.5% de confianza- FRCS. El valor
FRCS, se calculara como el resultado de promediar el requerimiento de capital de solvencia -
RCS para el riesgo de suscripcién de los 12 meses inmediatos anteriores al momento de la
valoracion del ramo de fianzas al que pertenezca el grupo de que se trate, entre el monto de las
primas retenidas devengadas de los 12 meses inmediatos anteriores al momento de la
valoracion.

En caso de que no se cuente con experiencia, el ajuste de riesgo que se considerara para estos
efectos se calculard como el 10% de las primas devengadas de los Ultimos doce meses
anteriores al momento de la valoracion.

Se determinard la tasa promedio de rendimientos R, como la tasa de descuento de vencimiento
a un afio, extraida de la curva de tasa de descuento de obligaciones correspondiente al momento
de valoracién, seglin se establece en el articulo 88 del Capitulo XIV de este Acuerdo.

———

N - / B . . .
Una vez determinado el valor esperado de las reclamaciones tltimas y gastos futuros, el valor
LC; se calculard, para cada contrato i, como:

a) Si se trata de contratos.cuya prima se emite antes del inicio de periodo de cobertura,
LC, = max{E (Sin,) + E(GAO) (PEy = CAg) + ¢y * PED = R % PEq = T % 0.5,0}

b) Y para contratos cuya pnma se ermte en un momento del tiempo-igual o posterior al inicio

El componente de pérdida asignado a una fianza.dentro del grupo de fianzas al que se hace referencia en
este Articulo, en el momento del reconocimiento inicial, LC,, sera la parte proporcional del componente
de pérdida total, calculado como el porcentaje que resulte de dividir la prima del contrato de fianza de
que se trate dentro del grupo, entre el monto total de Ias primas de todos los contratos de fianzas que
conforman el grupo.

En el caso de que el componente de perd1da sea mayor que cero y que para un periodo “t” cobre
Jugar un ajuste de prima, .entonces se calculard el ajuste de componente de pérdida
correspondiente como B

LC, = —L % LG,

PE1

T: es el tiempo promedio de duracién del de contrato de fianza i de que se trate.

PE,: prima emitida o ajuste de prima, en €l periodo t de cobertura. Para la prima emitida o sus
ajustes antes del inicio del periodo de cobertura, t serd igual a cero.

CA,: costo de adquisicién referido a la prima emitida o sus ajustes en el periodo t. Para el costo
de adquisicion referido a la prima emitida antes del inicio del periodo de cobertura, t serd igual
a cero

LC;: componente de pérdida en el primer periodo dentro del periodo de cobertura.

LC,: componente de pérdida en el periodo “t” correspondiente al ajuste sobre la prima emitida
en el periodo.

En el caso de contratos proporcionales de reaseguro cedido, para efectos de célculo del ARC,
se calculara de igual forma que lo expresado para el seguro directo o aﬁanzam;ento, pero se
estimard la participacion del reasegurador en el componente de_?
Componente de Recuperacién de Pérdida de Reaseguro o, en/i

4

Recovery Component (RLRC), aplicando el mismo criterio que pagf ee} c

\%‘\i»
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en el seguro directo o afianzamiento y aplicando la proporcién que cubre el contrato de

reaseguro sobre el riesgo subyacente. En el caso de contratos de reaseguro no proporcional,
dicho componente seré cero.

La prima asignada P4, y la reversién del Componente de pérdida RLC; en cada periodo, serdn
valores determinados de acuerdo al patrén de reclamaciones y gastos que caractericen al tipo
de fianzas de que se trate, debiendo diferenciar entre aquellos contratos de fianzas que pueden
presentar reclamaciones en cualquier momento del periodo de vigencia y aquellos contratos
que se caracterizan por tener el riesgo de reclamaciones en la parte final del periodo de vigencia
de la fianza.

En ese entendido, la prima asignada, la amortizacién de los gastos de adquisicién y la reversion
del Componente de pérdida deberdn determinarse de la siguiente forma:

a. En los casos de contratos de fianzas, y sus respectivos contratos de reaseguro cedido, que
cubren incumplimiento de obligaciones que son susceptibles de producir reclamaciones en
cualquier momento y en la misma medida a lo largo del periodo de cobertura, constituido
por m meses, que no sean prorrogables:

AT e

aca, =2 ca

DP,

b. En los casos de contratos de fianzas, y sus respectivos contratos de reaseguro cedido, que
cubren el incumplimiento de obligaciones que son susceptibles de producir reclamaciones
por incumplimiento en cualquier momento y en la misma medida, a lo largo del periodo
de cobertura Constituido por m meses, que si sean prorrogables:”

Durante el periodo de vigencia inicialmente previsto:

PA, = 0.75 DF, PE

= (. % *

t DT &

~ DR,
ACA; =075 x5+ CA,

DP,
RCP, = 0.75 % CPy

Durante el periodo de prérroga:

PA;=0,ACA, =0, RLC, =0
Y asi en el periodo “p+17, siguiente al periodo “p” donde se da la terminacidn del periodo

de prérroga, y no se inicie un nuevo periodo de prérroga, se descargard la provisién por
cobertura remanente restante como:

PAy.1 = LRC,
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cuyos montos son notoriamente distintos a lo largo del periodo de cobertura constituido
por m meses y que no sean prorrogables, se seguird el siguiente procedimiento:

El periodo de cobertura de las obligaciones de m meses se dividird en dos partes de plazo
en meses M4 ¥ M,, donde

m s n "
— Sl m espar
my = 2
1 m ;s n " 2
? ST 'm’ esimpar

Donde [%] es la parte entera del cociente y m; = m —m;.

En los primeros m, meses, la prima asignada, la amortizacion de costos de adquisicion y
la reversion del componente de pérdidas serédn:

1 |
Phy ==+ 03+ (PE. = GA) + - GA

1
ACA, S 03=%CA

1

1
RLC, = — 03 % LC;
- My
_.M/'/'/

En el segundo periodo de m, meses:

P 1 1
4, = —=x 0.7 % (PE, — GA) + —GA—
PA; "'~m2'* * »(ﬂ Et )+ m .

-

1

2 —

. 1
RLCt =—2x%0.7* LCl
i My

O en su defecto, usando la prorrata exacta de dias transcurridos, se suman los dias que se devengaran
en el primer periodo de meses my, a saber, DT, 'y asi los célculos anteriores se expresan como:

DP DP
L %0.3 % (PE, —GA) +D—TtGA

PA, =
' DTy,

ACA, = DF, % 0.3 % CA
tT DT

my

DP,
RLC, = DTy, * 0.3 % LCy
Y para el segundo periodo de meses m;, sumando también los dias que se devengaran en ese
periodo, DTy, se tiene que:

DPt DPt =TTy
PA: = g, * 0.7« (PE; = GA) + 15 GA '@f“‘ob
2 § ASONDESSS
)ﬁ_(:"‘ I’."§" NETTII
ach =22 L 074ca (s
. = e I [es
* T DT, b (@
RLC, = 22t 4 0.7 5 LC « o )
= % 0.7 ® -
£ DT, 1 T

2

Las fianzas que consisten en cubrir obligaciones de realizacion de obras o servicios cuyo
cumplimiento de verifica en la parte final del periodo de cobertura, quedaran clasificadas
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bajo este inciso, sin perjuicio de que también se cataloguen como tal a cualquier otro tipo
de fianza en donde para que se produzca una reclamacion, deba transcurrir un periodo igual
o superior a la primera mitad del periodo de vigencia del contrato.

d. En los casos de contratos de fianzas, y sus respectivos contratos de reaseguro cedido, que
cubren incumplimiento de obligaciones que son susceptibles de producir reclamaciones
por incumplimiento cuyos montos son notoriamente distintos a lo largo del periodo de

cobertura constituido por m meses que si sean prorrogables, se seguird el siguiente
procedimiento:

El periodo de cobertura de las obligaciones de m meses se dividira en dos partes de plazo
en meses 14 y m,, donde

m s A\
- Si'm"espar

mq =
r;] SiL 'm’ es umpar

Donde [%] es la parte entera del cociente y m, = m —m,.

En los primeros m, meses, la prima asignada, la amortizacién de costos de adquisicién y
la reversidn del componente de pérdidas seran:
—

=< Dp, DP;
PA, = 0.75 * DTm10'3 * (PE, — GA) + DT,_(_J.75 * GA

= ~ DP, -
~ACA; = 0.75 * DT'r:l x0.3 % CA
RLC, = 0.75 -Dpto3 LC
= (.75 %= 3
= 2y '

L1

En el segundo periodo de m, meses: _

P4, = 0.75 i 0.7 %-(PE; — GA +——DP% (5 75 % GA
¢ DT, (PE; ) DT *

ACA, = 075+ 22 w075ca
= . * * U,/ %
N ‘ t DT

Tt My

RLC, =0.75 DF: 0.7 x LC
=.0.75 * VE:
t DT,, 1

-

2

—

Durante el periodo de prérroga:

PA; =0,ACA; =0, RLC, =0
Y asi en el periodo “p+1”, siguiente al periodo “p” donde se da la terminacién del periodo

de prorroga, y no se inicie un nuevo periodo de prérroga, se descargard la provisién por
cobertura remanente restante como:

PAP+1 = LRCp

Las fianzas que consisten en cubrir obligaciones de realizacién de obras o servicios cuyo
cumplimiento de verifica en la parte final del periodo de cobertura, quedaran clasificadas
bajo este inciso, sin perjuicio de que también se cataloguen como tal a cualquier otro tipo
de fianza en donde para que se produzca und reclamacién, deba transcurrir un periodo igual
o superior a la primera mitad del periodo de vigencia del contrato.

Meétodo Simplificado de Asignacion de Prima-PAA, con excepcidn de los con;raﬁés d
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y contratos de fianzas de cualquier duracién, se deberé calcular ¢l activo correspondiente a las primas por
cobrar y un pasivo correspondiente a la provision por el deterioro de dicho activo, como se establece en
la norma NIIF 9 y segin lo dispuesto en el Capitulo XVI de estas disposiciones, y que corresponde a la
valoracién de pérdidas por el riesgo de crédito de las primas pendientes de cobro, el cual serd determinado
como:

Para la cuenta de activo

Appe; = Z PPC;, = PPCNV, + 2 PPCV,())
Y el activo neto de deterioro
ANppe, = z PP, — z PPCV,(j) * r(j, ©)
7 ;
Con

Det, = ZPPCVt(]) #1(j, t)

e
// ~

Y entonces -
-ANppé; = Appe, — Det;

Entendiendo que

PPC;: monto de la fraccion “5” de prira’ pendlentes de cobro referida a la prlma emitida en el periodo .
PP C NV;: monto de las fraccmnes de prima por cobrar No Venc1da y pendiente de pago referida a la prima
emitida en el periodot. —

PPCV.(j): monto de las fracciones de prima por cobrar vencnda y pendiente de pago que esta en la gaveta
de mora “j” y referida a la prima emitida en el periodo t:

r (j, t): tasa de impago de la-fraccién de prima vencida y pendiente de pago en la gaveta de mora j en el
periodo t (factor de deterioro de la gaveta de miora “j” en el periodo t)

Det;: es el pasivo correspondiente al monto estunado del deterioro de las fracciones de primas por cobrar
vencidas y pendientes de pago, en el periodot.-

Appc,: Activo de primas por cobrar en el penodo t

ANppc,: activo neto de provisién por deterioro de las primas pendientes de cobro en el periodo ¢

El pasivo correspondiente al deterioro de las primas por cobrar se calculara con base a los valores netos

de primas de retencién cuando existan partidas de provisién para el pago de costos de adquisicién y de
. . ~<~&_,.v~/—

reaseguro mantenido o cedido.

Articulo 42. Para efectos de la aplicacién de lo dispuesto en este Acuerdo, los ponderadores PCG, que se

debe aplicar en funcién del tipo de contragarantia de recuperacion para los negocios de fianzas son los
siguientes:

A. Tendran una ponderacién del 100%, las contragarantias de recuperacidn siguientes:

1. Prenda consistente en dinero en efectivo, o valores emitidos o garantizados por el Gobierno de
la Republica de panamd,;

Coberturas de riesgo de cumplimiento que otorguen las instituciones de banca de desarrollo;

w

Prenda cons1stente en valores cahﬁcados emitidos por 1nst1tu01ones de credlto o de valore o

“Excelente” conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones;
Prenda consistente en depdsitos de dinero en instituciones de crédito;
Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito;

Carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de crédito;

NS s

Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de
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crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones de crédito extranjeras cuenten con
calificacion de “Superior” o “Excelente” conforme a lo establecido en la Tabla de
Calificaciones o con el equivalente de acuerdo con los criterios internacionales de las empresas
calificadoras especializadas;

Contrafianza de Instituciones;

Contrato de fianza de instituciones del extranjero que cuenten con calificacién de “Superior”
o “Excelente” conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones o con el equivalente de
acuerdo con los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas, y

10. Manejo de Cuentas;

B. Tendrén una ponderacion del 80%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

Prenda consistente en valores calificados emitidos por instituciones de crédito o de valores
objeto de inversién, cuando dichos valores cuenten con una calificacién de “Bueno” o
“Adecuado” conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones;

Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de
crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones de crédito extranjeras cuenten con
calificacién de “Bueno” o “Adecuado”; ¢onforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones
o con el equivalente de acuerdo-con los criterios internacionales de las empresas calificadoras
especializadas, y -

Contrato de fianza de instituciones del extranjero que cuenten con calificacién de “Bueno” o
“Adecuado” conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones o con el equivalente de
acuerdo con los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas;

g e

C. Tendrén una ponderacion del 75%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

ok W=

o

Fideicomisos-de garantia sobre valores que cumplan con los requiéifas legales aplicables;
Hipoteca;

Afectacion en-garantia;

Fideicomisos de garantfa sobre bienes inmuebles;

Contrato de indemnidad cuando la empresa del extranjero cuente con una calificacién de
“Superior”, “Excelente” o “Bueno”, conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones o
con el equivalente de acuerdo con-los criterios-internacionales de las empresas calificadoras
especializadas, y

Obligacion solidaria de una empresa calificada panamefia o del extranjero;

I

D. Tendrén una ponderacidn del 70%, la contragarantia de recuperacion siguiente:

1.

Carta de crédito “stand by” notificada o carta de crédito de garantia o contingente notificada
de instituciones de crédito extranjeras calificadas, cuando la institucién de crédito extranjera
cuente con una calificacién de “Superior” o “Excelente”, o con el equivalente de acuerdo con
los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas;

E. Tendran una ponderacion del 50%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1.

3.

Prenda consistente en valores calificados emitidos por instituciones de crédito o de valores
objeto de inversion, cuando dichos valores cuenten con una calificacién menor de “Adecuado”;

Carta de crédito “stand by” notificada o carta de crédito de garantia o contingente notificada
de instituciones de crédito extranjeras calificadas, cuando la institucién de crédito extranjera
cuente con una calificacién de “Bueno” o “Adecuado”, conforme a lo establecido en la Tabla

de Calificaciones o con el equivalente de acuerdo con los criterios internaciona las empresas
calificadoras especializadas; :

Fideicomisos de garantia sobre bienes muebles, y i

39



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024 40

4. Prenda consistente en bienes muebles;

F. Tendran ponderacion del 40%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1. Acreditada solvencia,

G. Tendran ponderacion del 35%, las contragarantias de recuperacién siguientes:

1. Ratificacién de firmas;

H. Tendran ponderacién del 25%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

1. Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de
crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones de crédito extranjeras cuenten con
calificacién menor de “Adecuado”, conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones o
su equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras
especializadas;

2. Contrato de indemnidad cuando la empresa del extranjero cuente con una calificacion de
“Adecuado”, conforme a lo establecido en la Tabla de Calificaciones o con el equivalente de
acuerdo a los criterios internac/iolnalesude-«las empresas calificadoras especializadas;

3. Firma como obligado solidario de un accionista o cualquier otra persona fisica que comprometa
su patrimonio personal verificado.a favor de.la Institucion, y

4. Contrafianza de cualquier otra persona que cumpla los requisitos legales;

I. Tendrén ponderacién del 20%, las contragarantias derecuperacién siguientes:

1. Acreditada solvencia, cuando el andlisis de los estados financieros del fiado u obligados
solidarios, mué€stre un retraso en su actualizacién de hasta ciento ochenta dias naturales;

J. Tendra ponderacién del 10%, la contragaréﬁtfa de recuperacién consistente en prenda de créditos en
libros, y =iy

K. Tendran ponderacion del.S%, las contragarantias de recuperacion siguientes:

2. Acreditada solvencia, cuando el andlisis de los estados financieros del fiado u obligados
solidarios, muestre un retraso en su actualizacion de mas de ciento ochenta dias naturales, y

3. Agquellas garantias de recuperacion queno se apeguen a los requisitos legales en la materia.

Para los efectos de la calificacion de las garantias de recuperacion a que se refieren el presente Articulo
se entenderd que una calificacién se halla en el rango de “Superior”, “Excelente”, “Bueno” o
“Adecuado”, cuando dicha calificacién haya sido otorgada por alguna de las siguientes empresas
calificadoras especializadas, conforme a los criterios, para escala global y escala nacional, que se
indican en la tabla de calificaciones siguiente:

Tabla de Calificaciones

ERERESACAHFCADCRA SUPERIOR EXCELENTE BUENO ADECUADO
ESPECIALIZADA .
ESCALA GLOBAL
AM.BEST A+t A+ A, A- B+, B+ \\
FrrcH AAA AA+ AA AA-| A+ A, A- BBB+,BBB, BBB- L
HR AA+G), [HR AHG), [HR BBB+(G), HR _ /
HR RATINGS HRAAAG) [FR  AAG) | HRA)HR |PP(@ FR BBE-
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HR AA~(G) A~(G)
Moopy's Aaa Asl, A2, Al, A2, A3 |Baal, Baa2,Baa3
Aa3
STANDARD & POOR'S AAA AA+AA, AA- | AT A, A- BBB+, BBB, BBB-
VERUM no aplica no aplica no aplica no aplica
DBRS ﬁgngh), AA, i(illgh), A, | BBB(high), BBB,
ow) (low) BBB(low)

Articulo 43. Dada la variacién de la reserva LRC para un determinado periodo, los Estados Financieros
se veran afectados del siguiente modo:

i. Estado de Situacion Financiera o Balance de Situacion:
1. ACTIVO

PAA_ARC, = (PAA_ARC,_, + REA_PE, — REA_CA + RLRC, — REA_PA, + REA_ACA, —
Rev.RLRC,)

2. PASIVO
PAA_LRCt - (PAA_LRCL-_:L + PEt T CAt"l' LCt - PAt+ ACAt el RLCt)
3. PATRIMONIO

Resultado acumulado; = Resultado acumulado,_, + Resultado del ejercicio;

ii. Estado de Resultado o Cuentas de Pérdidas y Ganancias :

g

Resultado del ejercicio,:

——

1. INGRESO TECNICO = ==

Ingreso técnico Seguro directo PAA = Primas asignadas al periodo PAA (P4:)

Ingreso técnico Reaseguro PAA

= AComponente de pérdida recuperable reaseguro proporcional (Rev. RLRC,)
+ Prestaciones cobradas del Reaseguro + Gastos cobrados del reaseguro

2. GASTO TECNICO

Gasto técnico Seguro Directo PAA. _
= AComponente de pérdida (RLC;) + Prestaciones incurridas
+ Gastos incurridos + Amortizacidén gastos de adquisicién bruto (ACA,)

Gasto técnico Reaseguro PAA
= Primas asignadas al periodo PAA Reaseguro (REA_PA; — REA_ACA,)

3. INGRESO FINANCIERO

N/A

4, GASTO FINANCIERO

N/A
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CAPITULO IX: Aplicabilidad del método general-BBA, metodologia de
calculo de flujos de cumplimiento -incluyendo Ajuste de Riesgo (RA), margen de
servicio contractual (CSM), tratamiento de componente de pérdida (LC)- y
metodologia de célculo de la provision por cobertura remanente (LRC)

Articulo 44. Para dar cumplimiento con lo establecido en los numerales 1 y 2 del Articulo 207 y el
Articulo 209 de la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012, en lo que se refiere a la valuacién y constitucién de
la reserva matemdtica y reserva de riesgos en Curso, una entidad deberd implementar los parrafos 30 a 52
de la Norma Internacional de Informacion Financiera 17 (NIIF 17), para la valoracién de las obligaciones
por coberturas remanentes, LRC, segiin lo establecido en el Capitulo V, Articulo 28 del presente Acuerdo,
a Todos los contratos de seguro y reaseguro tomado, incluidos en el &mbito de aplicacién de la norma
NIIF 17, a excepcién de lo siguiente:

a. contratos de seguro que cumplan con los criterios especificados en el parrafo 53 de la Norma NIIF
17, y en donde la entidad haya decidido utilizar la simplificacién, para las valoraciones de las
obligaciones por cobertura remanente, LRC, del grupo de contratos utilizando el método de
asignacion de la prima-PAA, descrito en el Capitulo VIII de este Acuerdo.

b. Tratdndose de grupos de contratos de seguro de temporalidad mayor a un afio a los que aplique el
supuesto de seguros multianuales es/tétbiecido en el Articulo 39 del Capitulo VIII de este Acuerdo
y la entidad haya decidido.utilizar la simplificacién para la evaluacidén de las obligaciones por
cobertura remanente, LRC, para el grupo de contratos utilizando el método de asignacién de prima-
PAA, segtin lo descrito en las disposiciones del Capltulo VIII de este Acuerdo.

c. contratos con componentes de part101pac1on directa en concordancia con lo establecido en la NIIF
17, en algunos de sus pérrafos tales ‘como el 45, €l B134.0 del B101al B118.

En cuanto a las primas recibidas a que hace referencia el numeral (i) del hteral a. del parrafo 55 de la
Norma NIIF 17 y de acuerdo con todo lo establecido en el Capitulo VI de este Acuerdo, las entidades
aplicaran el criterio de priitia emitida, esto es, que.en la reserva por cobertura remanente se reconocerd un
incremento por el aumento de primas en el momento de su emision.

—

Las Obligaciones por Cobefturas Remanente, LRC, para operaciones de seguros o de reaseguro tomado,
se deberén realizar y constituiral cierre de cada.ejercicio mensual.

Articulo 45. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 44 anterior, el valor de las obligaciones de las
coberturas remanentes de los contratos de seguro o reaseguro cedido (mantenido), de plazo mayor a un
afio (LRC;), correspondera a la diferencia entre suma del valor presente de los flujos esperados de egresos
FEE.(h) y 1a suma de los flujos esperados de ingresos FEI; (h), calculados bajo las hipétesis demogréficas
"h", sumando a dicha diferencia, los montos del ajuste de riesgo R4, (que corresponde al costo de capital),
el margen de servicio contractual CSM; (que corresponde al valor estimado de las utilidades no
devengadas) y los ajustes por experiencia AE;, debiendo considerar para todas las cantidades, el periodo
remanente de vigencia de las obligaciones, por lo que dicha valoracién deberd realizarse en la siguiente
forma al inicio del periodo “t” o final del periodo “t-1":

LRC,(t, ™) = |Z (FEE,(h) — FEL(R)) * d(t, iR) | (1 + 2LR)™ + RA, + CSM,
t

h: esta referida a las hipotesis demograficas utilizadas en el célculo de valores esperados, segifi 1o
dispuesto en el Capitulo XII de este Acuerdo.

RA;: El monto del ajuste de Riesgo en el periodo “t” al 99.5% de confianza.
CSMy: El valor del Margen de Servicio Contractual en el periodo “t”.
FEI(h): son los flujos de ingresos de prima emitida esperada netas de costos de adquisicidn en é’klﬁ‘p\erio;do

t o PEN;(prima neta de costos de adquisicién) segiin la nomenclatura descrita en el Articulo 28 del
Capitulo V.
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FEE,(h): son los flujos de egresos en el periodo t o PA(prima asignada como ingreso — costo del servicio
de seguros en el periodo) segtin la nomenclatura descrita en el Articulo 28 del Capitulo V.

d(t et R)‘ es factor de descuento que corresponde aplicar, para descontar un flujo que se produce en un

plazo t (en meses) y con tasa spot o de contado — L° LIk para ese plazo, tomada de la curva de tasas de
descuento en el momento de inicio de vigencia del contrato (reconocimiento inicial).

i3-HR; es la tasa de interés mensual efectiva para un plazo “t, calculada con base en la tasa anual efectiva-

iaf,>'R extraida de la curva de tasas anuales efectivas “spot” o de contado, vigente en el mercado en el

momento de inicié de la vigencia del contrato (reconocimiento inicial); las tasas anuales efectivas de la

curva spot son las negociadas y contratadas para la inversién de un flujo a plazos de inversién o duracién

“t” en meses, en el momento de reconocimiento inicial. Se denotara la tasa mensual efectiva LO LR , COmo

latasa LIR (locked in rate) del contrato. La curva spot para el descuento se utilizara conforme a lo indicado
en el Capitulo XIV presente Acuerdo. La curva de tasa de interés spot indicada reflejara la rentabilidad de
activos libres de riesgo més la prima de iliquidez en el periodo de inicio de vigencia del contrato o periodo
de reconocimiento inicial, para diferentes plazos contratados.

Sin pérdida de generalidad, cuando se trate de la “curva de tasas spot” en este Acuerdo deberd referirse a
la curva de tasas mensuales efectivas calculadas a partir de la curva de tasas anuales efectivas spot, segtin
lo dispuesto en el Capitulo XIV de este Acuerdo.

Por facilidad de notacién cuando se refiere en este Acuerdo a “toda la curva de tasas de interés spot o de
contado” y no a la tasa de interés especifica paraun plazo en un momento determinado del tiempo “n”, se

prescindira del subindice, por lo que la curva quedara denotada como,"i™ . Por lo anterior, la curva de

tasas spot o de contado que deberd aplicarse al | reconocimiento inicial se denota como [O-LIR

Cabe mencionar que si al fmal de un peribdo "n," se tienen en vigor dos contratos ¢; y ¢; y en donde el
contrato ¢, inicia su vigencia (reconocimiento inicial) al final de un periddo."n,", con ny < n, v el
contrato ¢, inicia su vigencia al final del periodo "n,", entonces la curva de tasas spot vigente al final del
periodo 1, para los diferéntes plazos de inversion “t” serd- i™2, a esta curva se 1€ conocera como la curva
de tasas spot LIR- i**'R, para el contrato c,.y.lo-acompafiard mientras.el mismo esté en vigor; sin
embargo, para el contrato ¢, la curva i""2 se conocera como la curva de tasa‘spot “actual” o de mercado
para éste en ese periodo. Para el contrato ¢y, su curva de tasas spot LIR- - i®#®, serd la curva - i" y lo
acompafiard mientras esté en v1gor.

Articulo 46. La valoracion de las obligaciones remanentes debera reahzarse para efectos de revelacién y
registros contables, por el total de contratos que constltuyen una Unidad de Cuenta “k”. Una Unidad de
Cuenta “k”, estard conformada por un conjunto de Ny, contratos de riesgos similares. El monto del pasivo
conformado por las obligaciones de coberturas remanentes, para el grupo de contratos que constituyen
una unidad de cuenta k, en cada periodo t, estard conformado por la suma del pasivo de cobertura
remanente de cada uno de los contratos en vigor que conforman la unidad de cuenta k.

Particularmente, el valor del Ajuste de Riesgo, el Margen de Servicio Contractual (o el Componente de
Pérdida) y los Gastos Atribuibles, seran valorados a nivel de cada unidad de cuenta, con independencia
de que para efectos actuariales se haga una asignacién de dichos valores a nivel de cada contrato.

Articulo 47. Para efectos de la valoracion de las obligaciones de coberturas remanentes, LRC, los “Flujos
Esperados tanto de Egresos como de Ingresos de cada uno de los contratos que conforman el grupo de una
unidad de cuenta "k”, durante el periodo de vigencia remanente de las obligaciones, deben corresponder
en cada periodo “t” al valor estimado o “esperado” de los beneficios y gastos derivados de los contratos
de seguro, para el caso de los Flujos de Esperados de Egresos; en tanto que los Flujos Esperados de
Ingresos deben corresponder al valor estimado o “esperado” de las primas futuras, considerando las
probabilidades de ocurrencia asociadas a dichos ingresos y egresos, conforme a la base demografica que
corresponde aplicar la cual se denotara como "h".

De manera especifica, los Flujos Esperados de Egresos FEE,, ;(h) al tiemp /f't&,gata g}mgntrato “w”,
bajo las hipétesis demograficas de todos los riesgos en conjunto “A”, deben gorespORacs Ya

a de los
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flujos esperados de egresos por pagos de siniestros y beneficios FEEB,, .(h), més los flujos esperados de
egresos por gastos FEEG,, .(h) , esto es:

FEE,,:(h) = FEEB,,.(h) + FEEG,,.(h)
Donde cada término de la suma anterior corresponde a lo siguiente:

a) El valor esperado de los egresos por beneficios, correspondera al valor esperado de cada uno de los
siniestros o beneficios futuros que ocurrirdn para cada tipo de riesgo "r" — con suma asegurada del
beneficio (By.), esto es, el beneficio corresponderd a siniestros, totalidades, rentas, rescates y
dividendos, dependiendo del tipo de riesgo, siempre separando lo que es componente de seguro de lo
que es componente de inversion, y sujetos a que se cumpla la condicién contingente, Pr(B,,,t, h), del
tipo de riesgo "r" para hacer dicho pago en el periodo “t”, es decir:

FEEB,,+(h) = (Z Bye % Pr(By,s, h) * th"‘(h))
T

En el caso particular de coberturas del riesgo de muerte (r = m) de los seguros de vida, el valor del
beneficio By, es la Suma Asegurada por muerte- "SA4", en tanto que la probabilidad de pago del
beneficio P r(Bm t h) queda determinada por la probabilidad de muerte de la persona asegurada con
edad “x” ala emisi6n del contrato en el periodo “t”, ponderada por la fraccién que persiste (probabilidad
de persistencia) del contrato desde la emisién a.edad “x” y hasta el inicio del periodo “t”, segtin el

conjunto de hipétesis demogréficas “h", para el conjunto de todos los tipos de riesgos involucrados en
el contrato, y vigentes al tiempo “t”,

Pr(Bt h) = Qs (h)
t/q() = {BE(h)* Gues(h),

y con Fy*(h), calculada seglin los procedimientos actuariales generalmente aceptados.

Asi, -

By * Pr(Bm,t.:') h) = SA¢ * @yt (h)

En el caso particular de una renta por supervivencia que se paga en cada periodo t, en forma anticipada,
cuyo monto es R;:

Bt * Pr(Bp,:) = Ry * (B (R)

~—

—

donde:

B (h): porcién que persiste del contrato “w” dentro de la unidad de cuenta “k”, desde la edad de
emision “x” y hasta el inicio del periodo “t” con las hipétesis demogréficas de todos los riesgos que
participan h. El indice “t", esta referido a las probabilidades (tasas) de decremento que intervienen a
lo largo del tiempo, para el contrato “w” de la unidad de cuenta “k”, desde la emisién del contrato a
edad “x” y hasta el inicio del periodo “t”.

Ny: la cantidad de contratos iniciales de la unidad de cuenta "k" con edad de emision “x”

qr+t(h): es la probabilidad de muerte a edad x+, si el riesgo r = m. Claramente en otro caso ser4 la
probabilidad de la ocurrencia del riesgo que corresponda a edad x-+t.

Para calcular la fraccién de persistencia de un contrato - (P,"(h), y con la finalidad de simplificar su
calculo, se podrén aplicar las probabilidades de decremento que sea procedente aplicar segiin el tipo de
riesgo cubierto de que se trate, aplicando en orden las probabilidades que darfan origen a la salida o
extincion de la cobertura o contrato. En ese sentido al remanente o fraccién que persiste al inicio del
afio se aplicaria la tasa de cancelacién, luego sobre el remanente restante se aphca;ra SYeaso la tasa
de invalidez, luego sobre el remanente restante a la aplicacidn anterior se aphcaxa' uicaspladasa de
accidentes y por ultimo sobre el remanente restante se aplicaré la tasa de muerté &)
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b) El valor esperado de los egresos por los gastos de los contratos corresponderd al valor estimado de los
gastos de administracién (GA), que son atribuibles a los contratos, ponderados por la probabilidad de
que se realicen dichos gastos segiin las hipétesis demogréficas vigentes en el periodo t, esto es:

FEEGw,t(h) = GAhy * (B (R)

Para determinar el GA,; a nivel de cada contrato o a nivel de unidad de cuenta k, se deberan aplicar los
procedimientos de asignacidn y atribucién de gastos indicado en el Capitulo XV del presente Acuerdo.

Los flujos de ingresos de prima emitida esperada netas de costos de adquisicién, FEL, (h), bajo las
hipétesis demograficas h, deben corresponder al valor esperado de las primas emitidas futuras, PE,, ;,
netas de los costos de adquisicién sobre estas primas, CA,y ¢, estimadas como sigue:

a) el valor esperado de las primas emitidas futuras netas que debe pagar cada contrato por las coberturas
contratadas en el periodo “t”, corresponde a la prima emitida neta de su costo de adquisicidén ponderadas
por la probabilidad de que dicha prima neta sea pagada en el periodo ¢, esto es:

FELy:(h) = (BF(h) * (PEy; — CAy,)

Con base en lo anterior de define el Flujo de cumplimiento Neto (fulfillment cash flow, FCF, por sus
siglas en inglés) del periodo “t” bajo las hipdtesis demograficas h como:

FCFyt(h) = FEEy(h) — FEL, (h)

Articulo 48. La valoracion de las obligaciones de coberturas remanentes, LRC, al inicio de cada periodo
“t” (final del periodo “t-1”) para un contrato “w” de una unidad de cuenta “k”, requerir4 que los Flujos
Esperados remanentes tanto de Egresos como de Ingresos computados segl’m la metodologia establecida
de descuento, a esa opere{éibn de descuento se le denominaré PV (present value of future cash flows, por
sus siglas en inglés) acompafiada del sufijo del tipo-de flujo de esperado de que se trate: egreso, ingreso
o bien el de cumplimiento neto, esto es, PVFEE,, , PVFEL, ., PVFCF,,, = ‘

La operacion de descuento sobre los Flujos esperados en cada periodo, para calcular el “Valor Presente
total de Flujos de cumplimiénto Netos”- PVF CF;,,,;, al inicio de cada periodo mensual t, sera el que
corresponda a tomar cada Flujo de cumplimiento Remanente del contrato que esté ubicado desde el final
del periodo “t” en adelante, y descontarlo al momento de reconocimiento inicial, esto al inicio del periodo
1 (comunmente llamado tiempo “0), utilizando la tasa mensual efectiva “spot” que corresponda para
dicho periodo, - extraida de la curva spot de tasas mensuales efectivas, y luego trasladar el flujo ya
descontado al tiempo “0” hasta el inicio del periodo mensual “t” utilizando la funcién de interés compuesto
sobre la cantidad de periodos mensuales necesarios para llegar al inicio del periodo “t” y utilizando 1a tasa
de interés mensual efectiva spot referida para el plazo correspondiente a dicha cantidad de periodos, de la
siguiente forma:

PVFCF,,.(h, LOUR)—[Z(FEEW"(I‘L) FElwn(h))*d(n POFRY | x (1 + (04R)H
n=t
S FEE,, (k) — FEL,, ()
PVFCF,,,(h, %) = z WL Y (14 iR
n=t (1+ln— )
FEE,, ,(h)

T
PVFCEF,, ,(h,i04R) = | ) ——¥n 2
. S (1+ i)

(1-}- OLIR t~1 [Z FEIwn(h)
(

14 O_LIR)

(1+ - uR)f 1,

PVFCFW t(h' lo LIR) - PVFEE t(h 1,0 “R) —_ PVFEIW,t(h, iU_LlR)

Donde i

T: tiempo de vigencia en meses del contrato l‘--;.:
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h: Las hipétesis demogréficas vigentes al momento “t” y utilizadas para el tiempo remanente en cada
afio de proyeccion.

d(n, 134R): es el factor que descuenta un flujo de una unidad monetaria, ubicada al final de un plazo en
meses 0 periodo de “n” meses al momento o tiempo “0”- esto es, al inicio del periodo 1 (inicio de la

vigencia del contrato o momento de reconocimiento inicial), utilizando la tasa mensual efectiva spot LIR~
%R correspondiente al plazo de inversién negociado “n” y que corresponda a la curva de tasas mensuales

obtenidas de la curva de tasas spot {ig-” R}. Asi el descuento queda expresado como:

1

d(n, i&47R) =
(i) = ey
Dado que d(n, ”R) es el factor de descuento para el plazo que transcurre de 0 — n (esto es, n periodos

mensuales), entonces el factor de acumulacién - § (n, g ”R) para el mismo plazo 0 = n (esto es, n
periodos mensuales), es tal que:

d(n, 10HR) « (n, {04 = 1
Y, por ende,
"1

T

= (1+i22RY"

En la formulacion anterior, los flujos de pagos de beneficios deben considerarse que se producen al final
del periodo, excepto en el caso de pago de rentas por supervivencia cuyo pago sea anticipado.

Sin petjuicio de lo anterior, en el caso de. pago de beneficios a los asegurados y de las primas que éstos
pagan por sus coberturas y s6lo para efectos de simplificar las valoraciones de obligaciones remanentes,

cada entidad podra, decidir de forma conservadora, suponer todos los flujos de ingresos y egresos al final
de cada periodo mensual =“t” y modificar las férmulas anteriores para calcular los factores de valor
presente (descuento) o acumulacion utilizando la cantidad exacta de dias por el cual se descontaran o
acumularén los montos que resulten. En este caso todos.los contratos del mismo tipo “k”, emitidos en el
periodo mensual “t”, tendrén la misma curva de tasas de interés spot LIR- 2

Asi, en el reconocimiento inicial (inicio de la vigencia de un contrato), para un contrato “w”, el “Valor
Presente de los Flujos de cumplimiento Remanentes™ PVFCF,, ; (h, *+%)

FEE,(h FElL,,(h
PVFCF,, ; (h, i>41R z vgnLER) Z wn(®)_
(1 + 0 ) (1 + Lo LIR

PVFCFyy (h, 14R) = PVFEE,,; (h,i%®) — PVFEL,,, (h, i%'%)

Asimismo, se verifica que “al inicio” de cualquier periodo t + 1 posterior al momento del reconocimiento
inicial, el valor que se obtiene de la formula:

PVFCFy 541 (h, i%H7) = PVFEEy, 14 (h 1%%) = PVFEL 4o (h, i%4%)

Es equivalente, a expresar dicho valor, en forma recursiva en términos de su valor anterior, neto del flujo
del periodo y acumulado con los intereses del mes:

PVECF,y 141 (h, i%4R) = PVFCF,,:(h, i>*®) — FCF,, (k) + IA_PVFCF,,(h, %)
Donde,

FCF,, +(h) = FEE,,+(n) — FEI,, ;(h), el flujo de cumplimiento neto del periodo mensual “t”, para el que
debemos tener identificado, qué importe de los flujos es componente de inversién y cuél es componente
de seguro, con la intencién de que acabe afectando al resultado del periodo umcame:qr\isdlmhbcracmn 0
amortizacion del componente de seguro, y

s'\\

S
WCADE
Q‘f}“ “S}S \
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IA_PVFCF,,(h,i>*'®): es el monto de interés acreditable al Valor Presente de los Flujos cumplimientos
Netos Remanentes al inicio del periodo “t”

1 4 {O-LIR t+1
IA_PVFCF,, . (h,i%R) = PVFCF,,,(h, i®*R) = (i) S
' ' (1 + %)

Y el factor

0_LIR _ (1 + i?fim)tﬂ 1
t+1 (1 + iO_LIR)t
t

Que corresponde a la tasa de interés Forward o interés a Plazo futuro definido y que surge de la relacién
implicita entre las tasas de tipo contado o spot y las tasas forward o de plazo:

(14 820" = (14 7Y (14 £34)

Para efectos de contabilizacion, el cambio en el periodo “t”, del valor presente de los flujos esperados
netos futuros es:

APVFCF,,o(h, i*F) = PVFCF,, .4y (b, *4%) = PYFCF,,(h, 1)
O equivalentemente,
APVFCF,,(h, %4%) = [FEL,, +(h) — FEEy, ()] + IA_PVFCF, (h, i**'%)

Articulo 49. Considerando que, en cada mes dentro del periodo de un afio fiscal, pueden suscribirse
contratos de seguro dentro de una misma unidad de cuenta “k”, existiran diferentes curvas de tasas de
interés LIR asignadas a cada contrato que inicie su vigencia en cada mes “n”- {9-LIR(M  Con fines de
simplificacién, para el afio fiscal donde ocurren las emisiones de contratos, las entidades podran hacer una
valoracién para asignar una curva tnica de tasas de interés que aplique a todos los contratos de ]a misma
unidad de cuenta en el afio fiscal. -

Para reconocer el efecto de sustituir las tasas por una curva de tasas equivalente, en su caso se deberd
realizar el siguiente proceso:

a. Asignar como curva de tasas de interés equivalente LIR (locked in rate) para todos los contratos
emitidos de la unidad de cuenta “k” dentro del afio fiscal del ultimo periodo mensual de ese
afio fiscal, esto es, i>1/R12) y hacer con esta la valoracién de obligaciones que corresponda al
afio fiscal, y subsiguientes, esta curva de tasas pasara a llamarse la-LIR — i9-+R  para todos
los contratos en la unidad de cuenta:—--- ——

b. Registrar el efecto contable que se produce al valorar con la tltima curva de tasas del afio-
{0-LIR(2) t5dos los contratos emitidos de la unidad de cuenta “k” en o antes del Gltimo mes del
afio fiscal, para lo cual se sumaran las valoraciones de obligaciones de los contratos emitidos
en cada periodo “t” del afio con la curva de tasas LIR que le corresponda- i**F® y se tomara
la diferencia.

c. LaEntidad podr4, a eleccién, registrar el monto de la diferencia como un AJUSTE en la cuenta
contable que corresponda segin se establece en el Capitulo XVIII de este
patrimonio o registrarlo contra el resultado del afio.

Articulo 50. Se determinara el monto del costo de capital anual atribuible a un contrato “w” que Bezteneﬁé

>

s

a la unidad de cuenta k, en cada periodo t, CCy,¢(h), como el producto de: la tasa de costo de capital
(Rec ) para los negocios de que se trate la unidad de cuenta, por el factor de requerimiento de capital de
solvencia al 99.5% de confianza para los negocios “k” de la unidad de cuenta-FRCSy, y por costo esperado
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del riesgo del periodo de que se trate, entendiendo como costo del riesgo, el producto de la probabilidad
del periodo por el monto del beneficio del periodo:

CCe(R) = Recye * FRCSi* ) B Pr(Bre, )
n

Se determinara el Ajuste de Riesgo al 99.5% de Confianza de cada uno de los contratos de la unidad de
cuenta k, al inicio de un periodo mensual “t”, como el valor presente de los costos de capital a lo largo de
la vigencia remanente del producto de la siguiente forma:

T

RAw,t(h, jOLIRY — [Z d(n, iSL_LIR) * CCWrn(h) * nP;(h)jI (1 + lO_LIR

=t
Donde ,Pf(k), es la probabilidad de que el costo de capital se produzca en el periodo t.

RA,, ; (h, i>FR) es el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza en el reconocimiento inicial del contrato “w”

perteneciente a la unidad de cuenta “K”, por lo que entonces el ajuste de riesgo para la unidad de cuenta
k sera:

Ng

RAK(h, i%H%) = "Ry 1 (h, 1°57%)

w=1

En cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial, el ajuste de riesgo al 99.5% de
confianza del contrato w, en el periodo t + 1 seré:

RAy, t+1(h {0-LIR) = RAy, ¢ (h, 10HR) — CCy(h) + IA_RA,, ¢ (h, 1%H1R)

IA_RA,,;(h,i®R): es el interés acreditable al ajuste de riesgo en el periodo t.

IA_RA,, +(h, i%HR) = RA,, +(h, {%LR) « —iﬂ -1
(14 i&F)

Asi, para efectos contables, el cambio en el periodo “t”, para el Ajuste de Riesgo se expresa como:

AR Ay (h, 1%H1R) = RAy g3 (B, 1HR) — RAyp (R, 1HF)

ARAW,t(h, iO_LIvR) = _CCW’t(h) + IA_RAW’t(h, iO_LIR

Articulo 51. Cada entidad determinard el Valor de Flujo Neto de Cumplimiento Total, VPFCF_TOT al
inicio de cada periodo “t”- PVFCF_TOTX(h,i%*R) para cada unidad de cuenta “K” (o bien si desea
hacerlo a nivel granular, para cada contrato “w” dentro de la unidad de cuenta “K™), como la suma del
valor presente de los flujos de cumplimiento Netos Remanentes y el Ajuste de Riesgo determinado para
dicho grupo de contratos al inicio del periodo en cuestion:

PVFCF_TOTK (h, i®LR) = PVFCEK (h, i%4R) + RAX (h, i>-L1R

Enel caso de que el célculo se hagaa mvel granular el submdlce estaré referido al contrato “Wy

que pertenece el contrato “w” se elimina, quedando de la siguiente forma:
PVFCF_TOT,,;(h,i%R) = PVFCF,, ;(h, i®*R) + RA,, +(h, i®+R)

Articulo 52. Cada entidad determinard, al momento del reconocimiento inicial de cada contrato ‘el Valor,,
de 1a Unidad de Cobertura (UoC, unit of coverage, por sus siglas en inglés), correspondiente a cada periodo
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“t” como el monto acumulado de los flujos futuros de las obligaciones asumidas (flujo esperado de
egresos remanentes) desde el final de cada periodo “t”, y a partir de dicho valor se debera determinar el
% de Decremento Acumulado de la Unidad de cobertura de cada periodo “t” como sigue:

UoCy: = z d(n, ig—”R) * FEE,(h), cont = 1,2,3 -

n=t
Y,
UoC —UoC
DUOC,,; = — 2= Wt cont =1,2,3 -
UoCy ¢
UoC,,+: es el valor de la unidad de cobertura del contrato “w” de la unidad de cuenta “k” para el periodo t

DUoC,;: es el porcentaje de decremento de la unidad de cobertura para el periodo “t”.

Articulo 53. Con base en el resultado que se obtenga segiin lo dispuesto en el Articulo 50, cada entidad
determinard en el momento de reconocimiento inicial de cada contrato “w” de la unidad de cuenta k (o
por la totalidad de unidad de cuenta), un Componente de Pérdida LC,(h, iR si el valor de
PVECF_TOT,,; (h, i®*F) es positivo, y reconocerd de forma inmediata el monto de dicho componente
como uno de los componentes de costos y gastos del periodo a nivel de resultado; o bien un Margen de
Servicio Contractual para dicho contrato de la unidad de cuenta “k”- CSM,,; (h, i%H'R), si el valor de
PVFCF_TOT,,; (h, i®*®) es menor o igual que cero, y reconocerd dicho margen de servicio contractual

como un pasivo adicional en el balance en ese momento, que debera ir amortizando periodo a periodo. Es
decir:

LCy1 (B, i*R) = PYFCF_TOT,, 1 (h, i) si  PVFCF_TOT,,(h,i**®) >0

CSM,,, 1 (h, {0LIRY - _pYFCF.TOT 1 (R 1R si PYFCE_TOT,, (R, i%4R) < 0

Articulo 54. Al final de cada periodo “t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
Ajustes de Experiencia Técnico, para los flujos esperados netos- AETEC_FEN,, . ([h* — h], i°R) y para
el Ajuste de Riesgo - AETEC_AR,,, .([h* — h], i%L'R), de ocurrir variaciones en las hip6tesis demograficas
de calculo, de la siguiente forma:

@) Con las nuevas hip6tesis demograficas h* y.la curva de tasas i%*/%, se calcularé el valor presente

de los flujos esperados remanentes netos y el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza al inicio del
periodo t+1 respectivamente como: N

FEE,, ,(h")

T
PYFCFy a0, 19H%) = l (1 + SRy « (14 i0HRY
n

n=t+1

vy [ 5 o

S (1 +i 0 LIR)

T
CCpn(R PI(n*
RAW,t+1<h*,i°—LIR>=[Z un () 2 2BEUD) (1.4 0wt

(1 + iSL'LIR)n

n=t+1

b) Con las hipétesis demograficas h y la curva de tasas i%L'R, se calculara el valor presente de los
flujos esperados remanentes netos y el Ajuste de Riesgo al 99.5% de confianza, al inicio del
periodo t como:

T
FEE,, (h
PVFCFy,,(h, i°+R) = [Z wne |, ER)
L (1 + (2R

FEL,n(h)
(1 +i4R [Z (1+ OLIR) ]

7
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T
. CC y (h)* Pr(h) t-1
RAW’t(h,lO-LIR) — [Z W(r; = ig_uﬁ): (1 +i - LIR)

¢) Se determinara el ajuste de experiencia técnico del periodo como:
c.1) para los flujos de cumplimiento netos:
AETEC_FCFy([h* — h],i%MR) = P, — P,
con

P, = PVECFy, y4q (h", i041R)
Py = [PVFCFy(h, 1%H1R) — FCF, () + IA_PVFCF, (b, ©410)]

¢.2) para el ajuste de riesgo:

AETEC_RAW't([h* - h], iO'LIR) = P1 - Pz

con —

P, = RA,, e+ (R, jo=LiE
P, = RAy;(h, i%HR) — CCy, ¢(h) + IA_AR,, 1 (h, i%-HF)

Asimismo al final de cada periodo “t” y posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculard Ajustes
de Experiencia Financieros para los-flujos esperados netos y el ajuste de riesgo, esto es,
AEFIN_FCF,, ¢(h* [it*1—i%LR]) y AEFIN_RA,, (k" [i***—i%LR]) debido a las variaciones que
pueden ocurrir en ese momento por la fluctuacién de la curva de tasas de interés spot en el mercado, el
ajuste se calculard de la siguiente forma:

a) Con las nuevas hipétesis demograficas h* y la curva de tasas spot vigentes al inicio del periodo
“t+17, {**1, se calculara el valor presente. de los flujos esperados remanentes netos y el ajuste de
riesgo al 99.5% de confianza al inicio del periodo t+1, como:

< FEL,(h")

* (L+i™ ) — { Y RNTTCEY)
e (14 i)

FEEW,n(h*)
(1 + igr)n
* ———
[ O CCua(r) * WPEG)
RAy ppa (B, 1) = Z (1 + & )n
L

=t+1

T
PVFCF,, .4, (h*, i) = [ * (14 i)t

n=t+

% (1 + i€+1)t

b) Con las hip6tesis demograficas h* y la curva de tasas i%-2/R, se calculara el valor presente de los
flujos esperados remanentes netos y el Ajuste de Riesgo al 99.5% de confianza al inicio del periodo
t+1, como:

T
FEE,, ,(h FEIL,, ., (h*
PVFCFW‘C.H h*,iO_LIR) — [ z (1 +W07LEIR)) (1 + i?_LIR)t _l Z wn( ) ] (1 + l,o‘UR)
n=

= (1 +i :0 L]R)

t+1

T
Z CCw,n(h*) * nppf(h*) (1 + Z'o LIRNE

RAy p4q (B, i%HR) = [ (1 + 2Ry

n=t+1

c) Se determinard el ajuste de experiencia del periodo:

c.1) para los flujos esperados netos: 4

AEFIN_FCF,,(h*, [i**1=i%LIR]) = PVFCE, 14y (R*, i) — PVFCF,, 10 (R", i041R)

c.2) para el ajuste de riesgo

51

50



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024 51

AEFIN_RAy, (7, i+ 1 —=i0H1R]) = RA,, oy (", i) — RA,, 144 (¥, 191R)

Asi el ajuste por experiencia total técnico del periodo “t” para un contrato “w” que pertenece a una unidad
de cuenta “k”, sera equivalente a:

AET_TEC,,+([h* — h],1%*F) = AETEC_FCF,,¢([* — h],i®¥%) + AETEC_RA,, 1 ([n* — k], i®'R

Asi el ajuste por experiencia total financiero del periodo “t” para un contrato “w” que pertenece a una
unidad de cuenta “k”, sera equivalente a:

AET _FIN,, . (h*, [i#**—i%FR]) = AEFIN_FCF,,  (h*, [i*** —i*“R )+ AEFIN_RA,, ;(h*, [i*** 19K ])

Calculados los Ajustes de Experiencia Técnicos y Financieros del periodo “t” y para efectos de lo
dispuesto en el Articulo 57 de este Capitulo, se actualizan los valores del valor presente de flujos de
cumplimientos remanentes y del ajuste de riesgo para el inicio del periodo “t+1” (final del periodo “t”) y
de los cambios en €l periodo para las mencionadas variables, de la signiente forma:

a. Para los flujos de cumplimiento netos remanentes:
PVFCF,, 341 (h*,i*Y) = PVFCR,,;(h, i>R) — FCF,,¢(R) + IA_PVFCF,,(h, i%R) + AET_FCF(h",i**%)
Con
AET_FCF(n",it*Y) = AETEC-FCF,, ;([n* — h], i%¢R) + AEFIN_FCF,, (k" [i+1—i0-HE])

Y por consiguiente el cambio actualizado con los ajustes demogréficos y financieros en los flujos de
cumplimiento netos remanentes quedaria.como:

APVFCF,, (B, i*Y) = [FELy+(h) — FEE,,(W)] + 14_PVECF, (b, ™) + AET_FCF (K", i)

b. Para el caso del ajuste’de riesgo se tendria:

Con
AET_RA(R",i**Y) = AETEC_RA,([R* — h],i%HR) + AEFIN RA,, (r", [*F1—i%HR])

Y por consiguiente el cambio actualizado con los ajustes demograficos y financieros para el ajuste de
riesgo se expresa como:

ARA,, (1", i*Y) = —=CCyy () ¥ 1A:RA; +(h, i%HR) + AET_RA(R", 1)

Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 55 y 56 siguientes, debe notarse que sélo el ajuste total de
experiencia técnico afectard o al margen de servicio contractual, CSM, o al componente de pérdida, CP.
Los ajustes de experiencia financieros afectardn directamente el Estado de Resultados, en la parte
financiera del mismo, o el Patrimonio a través de la cuenta OCI, dependiendo de la politica de imputacidn
escogida para estos ajustes.

Articulo 55. Cuando exista un margen de servicio contractual en el reconocimiento ‘inicial o en un
reconocimiento posterior para un contrato “w”, CSM,, . (h, i%HF) > 0, cada entidad deberé calcular la
evolucion del mismo en cada periodo “t” posterior al reconocimiento de dicho monto, para efectos de ir

amortizando una porcion de éste en los periodos remanentes y reconociendo dicha porcién a nivel del
resultado de la compafiia.

El Margen de Servicio Contractual al inicio de cada periodo “t+1” se calculard como:

CSMy, 41 (h?, 19LR)=CSM,, . (R, i%4R) + IA_CSM,,, ¢ (h, i%-“R) + AE_CSM,, , (h*,i%-HR) ~ A . (A, 0LIR)

Con:
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a) CSMy,4(h, i%LR) = —PVFCF_TOT,,1(h, i%*®)si PVFCF_TOT,,{(h,i%R) <0

. s 1+i%ER e
b) IA_CSMy,o(h, i%HR) = MAX{CSM,, . (h, 17%), 0} + [((1::°—1”3‘)t - ]
—AET _TOT,,,([h* — ], i%R) si COND>0

h, 10_LIRY —
¢) AE_CSMye(h ) { CSMy, ¢ (h, i%HR) + JA_CSM,, . (h, i°R) si COND<0

AET_TECTOT,, ;([h* — k), i°R) = AET TEC,,,([h" — k], i°*R) — AE_NDIC,,.([h* — h])

AE_NDIC,,([R* — R]) = FEE_NDIC,,;(h) — PAGREAL_NDIC,,(h")

COND = CSMy, ¢ (h, i®R) + IA_CSMy, ¢ (R, i%-"R)—AET_TECTOT,,+([r* — k], {*+F)

Donde
AE_NDIC,,.([h™ — h]): ajuste de experiencia del periodo del componente de inversion no distinto en
el periodo “t” del contrato “w”

FEE_NDIC,,+(h): flujo esperado de egreso del Componente de Inversién no distinto en el periodo “t” del
contrato “w”

PAGREAL_NDIC,,(h"): pago real del componente de inversién en el periodo “t” del contrato “w”

d) AM_CSMW,t(h*,iO'uR) = P1 - Pz‘;

t
P, = DUOG,,; + (CSMW,l(h, {0-LIRY Z‘[IA_CSMW,n (R, i%HR) + AE_CSMiyys (B, i°—L’R)]>

n=1
t—1
P, = Z AM_CSM,y (i 10-417)

n=0

AM_CSM,,, o (h, 1%4/R) = 0

Si como resultado de la evolucién del Componente de Pérdida para el afio “t”, segn lo dispuesto en el
Articulo 56 sucediera que se génera un nuevo Margen de Servicio Contractual, CSM,, . (h, i%R), éste se

evolucionara a partir del periodo “t+1” siguiente, segtin la metodologia descrita anteriormente y utilizando
este como punto de partida en la evolucion.

Si en la evolucién del margen de servicio contractual para el afio “t+1”, sucediera que:

t t
[z AE—CSMW,TL(h; iO_LIR) + Z AET_TECWJTL ([h* _ h], iO_LIR)

n=1 n=1

>0

Entonces se computard un nuevo Componente de Pérdida para el afio “t+1”, CPy, 144 (h, iO—MR) como:

t t
LCyz1(, 1) = [Z AE_CSM,, (R, i*41F) + Z AET_TEC,, ([n" - K], i%HR) l

n=1 n=1
Y se evolucionara el mismo segtin lo dispuesto en el Articulo 56 siguiente.

Asi, para efectos de contabilizacién en el periodo “t”, el cambio en el Margen de Servicio
queda expresado como:

ACSMiy e (1, i) = CSMy 01 (7, OH1F) — CSM,,,;(h, i%HF)

O equivalentemente:

ACSMy (1, i) = 14_CSM,,,,(, iFR) + AE_CSM,, (1", iR) — AM_CSM,, ,(h", PRy 4
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Articulo 56. Cuando exista un Componente de Pérdida en el reconocimiento inicial o en un
reconocimiento posterior para un contrato “w”- LCy, ;(h, {%/R) > 0, cada entidad deberd calcular la
evolucién de este en cada periodo posterior al reconocimiento de este, para efectos de ir reversando del
resultado de la compaiiia conforme se devengan las obligaciones remanentes en periodos posteriores, una
porcién del total del monto que se asent6 en el reconocimiento como Componente de Perdida.

Asi el componente de pérdida al inicio de cada periodo “t+1” se calculard como:
LCy,p41 (R, i%HRY)=LC,, (R, i%R) + IA_LC,, ¢ (h, i%*R) + AE_LC,, + (h, iFR) — AM_LC,,, .(h, i%UR)
Con:

a) LCy1(h, i>HR) = PVFCF_TOT,, 1 (h, i**®) si PVFCF_TOT,,,(h,i>*®) >0

.0_LIR :0_LIR (1+i0hR)
b) IA_LC,, (R, i%FR) = MAX{LC,, (R, i>+1R), 0} « sty 1

AE_LC,, ;(h, i%+R) = AET _TECTOTy,([h* — R], i%'F) si CONDz0
C) A AL - LCWt(h 10 LIR)+IA_LCW,t(h,i0“LIR) si COND<0

AET _TECTOT,,([h* — h],i**R) = AET_TEC,, ,([h* — h], i*¥R) — AE_NDIC,, .([n* — h])
AE_NDIC,,+([h* — h]) = FEE_NDIC,,,(h) — PAGREAL_NDIC,, ;(h*)

COND = LCy,;(h, i%¥R) + 14_LC,, + (h, i®*R)+AET TEC,,:([n* — R], i%L'R)

Donde

AE_NDIC,,.([r* — h]): ajuste de experiencia del periodo del componente de inversién no distinto
en el periodo “t” del contrato “w”

FEE_NDIC,,.(h): flijo esperado de egreso del Componente de Inversién no distinto en el periodo “t” del

43 3% B

contrato “w
PAGREAL_NDIC,,(h*): pago real del componente de inversién en el periodo “t” del contrato “w”

d) AM_LCy, (R, i%”) =P, — P,

Py = DUOC,,; * (Lcw,ich, 1017y 4 z [TA_LCyy 5 (h, iR + AE_LCyy (R, iO-UR)])

n=1
t—1

p, = Z AM_LC,, (h, (9HR)

n=0

AM_LCyyo (R, i%41R) = 0

Si como resultado de la evolucién del Margen de Servicio Contractual para el afio “t”, segtin lo dispuesto
en el Articulo 55 sucediera que se genera un nuevo Componente de Pérdida, LC,, . (h, i>£R), éste se

evolucionard a partir del periodo “t+1” siguiente segtin la metodologia descrita anteriormente y utilizando
este como punto de partida en la evolucion.
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Si de la evolucién del Componente de Pérdida para el afio “t+1”, sucediera que:

[Z AE LGy (1, 1415 z AET TEC, (I =1, i*%) | <

n=1

Entonces se computard un nuevo Margen de Servicio Contractual para el afio “t+1%, CSM,, 14, (h, i*F)
como:

U t
CSMy, 141 (B, i%MR) = [z AE_LC, (R, i%HR) + Z AET_TEC, ([0 — B], (%) ]

n=1 n=1

Articulo 57. Para efectos de determinar el cambio entre periodos que sufre el pasivo por cobertura
remanente, ALRC,, ¢, dicho cambio se debera expresar en términos de lo siguiente:

LRCW‘t(h*, it+1) - LRCW,t—l(h’J iO'LIR) -+ P1 + P2 + P3
ALRC,,+(h", it = LRCy, (", ity — LRCy, 11 (h, {0uR) = P, + P, + P,
Donde:
Py = APVFCF,,(h*,i*%); P, = ARA,, (R",i**Y); P-=ACSM,, (1, iF)
e
Con:

APVECF, (', i) = [FEL, ¢ (h) — FEE,,¢(k)| + I4_PVFCF, [(Wi®H7) + AET_FCF (R, i)

ARA, (h*, i) = —ccwt(h) +14 RAwt(h i0-LIR) 4 AET. RA(h* AR NN

e —~_.

ACSM,, o (h*,i%R) = IA_CSM (10 ”R) +AE'CSth(h* LO “R) AM CSMWt(h* {0-H1R)

el Modelo General, en el-momento inicial, la. generac1on de la LRC afectara al Estado de Situacion
Financiera provocando uriaumento del pasivo por- el importe de LRC, (LRC‘al’lmcm del primer periodo
o en el reconocimiento 1mc1al) un aumento del-activo a través de las cuentas de primas por cobrar o de
efectivo por el importe de la prima emitida para- ese contrato y una reduccién deefectivo o un aumento de
las cuentas por pagar por el 1mporte de los gastos ‘de adquisicién asociados a esa poliza. Ademas, si el
contrato es oneroso, también se veré afectado”el Estado de Resultados con la declaracién de un gasto
técnico por el importe del LCy (mas adelante mencionado componente e de pérdida) Tras el inicio del
periodo de vigencia, la reduccién de la reserva de pasivo.que supone la amortizacién de la LRC, afectard
al Estado de Resultados como un ingreso igual al importe del flujo esperado de prestaciones y gastos, mas
la liberacion correspondiente del ajuste de riesgo y del margen ¢ de-servicio contractual. Los importes de
prestaciones y gastos esperados se presentaan-brutos. de. Componente de Inversion, pues éste se presentard
como otro importe, el cual deberd netear la liberacion de prestaciones y gastos esperados a través de la
cuenta correspondiente generada para ello, tal y como se muestra en las dindmicas contables del Capitulo
XVIII. La acreditacién de intereses calculada como la capitalizacion de la provisién impactard como un
gasto financiero en el Estado de Resultados, al igual que la variacion de las tasas de interés de mercado o
cualquier variable financiera que afecte al importe de los flujos de efectivo proyectados si se ha escogido
la politica de imputacién contra Resultado. Si la opcidn escogida es la de imputacién contra Patrimonio,
el impacto por variacién de tasas o variables financieras afectard a éste a través de la cuenta OCI. Por
ultimo, los ajustes de experiencia del valor presente de los Flujos de cumplimiento Neto (Fulfillment Cash
Flow- PVFCF) y del RA, como se presentaran mas adelante, afectaran al Estado de Resultados como un
gasto o ingreso, dependiendo del ajuste que se haya producido, en el caso en el que no exista CSM o éste
no sea suficiente para absorber la totalidad del ajuste.

Articulo 58. Dada la variacion de la reserva para un determinado periodo, los Estados Financieros se
veran afectados del siguiente modo:

i. Estado de Situacién Financiera o Balance de Situacién:
1. ACTIVO

BBA_ARC, = BBA_ARC,_, + AREA_PVFCF, + AREA_CSM, + AREA RA, /[ o)
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2. PASIVO
BBA_LRC, = BBA_LRC,_, + APVFCF, + ACSM; + ARA,
3. PATRIMONIO
0Cl, = 0Cl,_, — AOCI,

Resultado acumulado, = Resultado acumulado,_, + Resultado del ejercicio;

ii. Estado de Resultado o Cuentas de Pérdidas v Ganancias; Resultado del ejercicio;:

1. INGRESO TECNICO

Ingreso técnico Seguro Directo BBA
= Prestaciones y gastos esperados (FEE;) + Cambios en RA bruto (CC)
+ Liberacién de CSM (AM_CSM,) — Ingreso reversién Loss Component (AM_LC,)
+ Recuperacién gastos de adquisicién bruto
— Componente de Inversién No Distinto Esperado(FEE_NDIC,)

Ingreso técnico Reaseguro BBA
= Prestaciones cobradas del Reaseguro + Gastos cobrados del reaseguro

2. GASTO TECNICO"‘

- ~

Gasto técnico Seguro Directo BBA e — -
= Prestaciones mcurrzdas ¥ Gastos incurridos
— Gasto Reversién Loss Component (AM_LC,)
+ Amortizacién gastos de adquzswzon bruto
+ Pérdida por.venta de, pOllZCl onerosa (LCq). .
+ Ajuste de experiencia @ LC (AE_LCy)
— Componente de inversién no dzstlnto mcurrldo (PAGREAL NDIC;)

—_— =

g "

Gasto técnico Reaseguro BBA = .
= Prestaciones y gastos esperados Reaseguro (REA_F EEt)

+ Cambios-en RA Reaseguro- (REA-CCY) -

+ Liberacién CSM Reaseguro (REA_AM_CSM)
+ Gastos reasegu‘ro no proporcionales.

3. INGRESO FINANCIERO -~

-

—~—
~—

o~

e

Ingreso financiero Reaseguro BBA
= Acredltacwn de mtereses ARC PVF CF Reaseguro (REA IA _PVFECF,)

+ Acreditacion de intereses ARC CSM Reaseguro (REA IA _CSM,)

+ Variacién de tasas e hip6tesis financieras ARC PVFCF Reaseguro(REA_AEFIN_PVFCF,)
+ Variacién de tasas e hipGtesis financieras ARC RA Reaseguro (REA_AEFIN_RA;)

+ Efecto financiero por tasa no equivalente LIR Reaseguro

+ Diferencias de cambio Reaseguro ARC

4. GASTO FINANCIERO

Gasto financiero Seguro Directo BBA

= Acreditacién de intereses LRC PVFCF (IA_PVFCF,)

+ Acreditacién de intereses LRC RA (JA_RA;) + Acreditacion de intereses LRC CSM (IA_CSM;)
+ Variacién de tasas e hipotesis financieras LRC PVFCF(AEFIN_PVFCF,)

+ Variacién de tasas e hip6tesis financieras LRC RA (AEFIN_RA,)

+ Efecto financiero por tasa no equivalente LIR + Diferencias de cambio LRC

+ Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM(AEFIN_PVFCF,)
donde
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Efecto financiero por tasa no equivalente LIR: cuenta contable del apartado financiero del Estado de
Resultados donde se recoger4 el importe de aumento o disminucién de la LRC/ARC por el célculo de una
LiR equivalente para toda la Unidad de Cuenta.

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM: cuenta contable del apartado financiero
del Estado de Resultados donde se recogeré el importe de aumento o disminucién del PVFCF por la
variacién de los flujos de efectivo proyectados cuyo valor esté ligado a una determinada variable
financiera.

En virtud de lo establecido en el Articulo 60 de estas disposiciones las cuentas correspondientes a Ingresos
y Gastos Técnicos de Reaseguro BBA, asi como las de Ingresos financieros de Reaseguro BBA, quedarian
como cuentas enunciativas sin ningtn tipo de movimiento contable.

Articulo 59. Para grupos de contratos con componentes de participacion discrecional, una entidad
aplicaré los parrafos 32 a 52 de las normas NIIF17, esto es, aplicando los mismos célculos establecidos
en el presente Capitulo, pero modificados con un ajuste de experiencia financiero afiadido, segiin
establece el parrafo 71 de la norma NITF17. Este ajuste de experiencia financiero que se afiade ser4 el
que aisle el efecto que tiene la variable financiera a la que est4 sujeto el importe de los flujos de efectivo
que representan las obligaciones proyectadas para el contrato. Para aislar este efecto, se debera:

a. Realizar una primera proyeccion para el periodo, en la que ya se habran actualizado todas las hipétesis
técnicas que afectan a la proyeccion, pero-que mhantendra.el valor de la variable financiera objeto de
estudio. - i N

b. Realizar una segunda proyeccion para el periodo, en la-que ya se habréan actualizado todas las hipétesis
técnicas que afectan a la proyeccion, ¥ en'la-que, aderis; se actualizard, a valor de mercado, la variable
financiera objeto de estudio. it

c. Se comparara el valor presente de ambas proyecciones, concluyendo que la diferencia entre ambas es
el ajuste de experiencia financiero buscado: y que se denommara “Efectode cambios en los flujos de
efectivo que no ajustan el CSM” - -8

S
~

-

no. 12 del 3 de abril de 2012, efi lo que se refiere al mantemnuento de reservas y garantias que se requieran
de conformidad con los criterios-técnicos de proteccin, solvencia y liquidez; la valoracién y constitucién
del 100% de las reservas por cobertura: remanente, LRC, segiin la metodologia establecida en este
Capitulo, quedard a cargo de la entidad y su valoren-efectivo no formara Jparte de ningun tipo de contrato
de transferencia de riesgo a través de.contratos de reaseguro cedido. .-~

Articulo 61. Al cierre de cada mes contaﬁl'é“'c:'ada—enﬁd'ad'"?/aluaré los montos de valores de rescates
devengados (efectivo disponible para el asegurado) que correspondan a cada contrato de seguro que
aplique. La valoracién del Monto total de valores de rescate del periodo se hard de forma individual
contrato por contrato, para luego tomar la suma. Con respecto a lo anterior, la entidad deberd comprobar
que la suma total de los montos asentados por el valor presente de los flujos de cumplimiento (PVFCF)
maés el monto por el Ajuste de Riesgo (RA) més el monto del margen de servicio contractual (CSM) de
toda la cartera de contratos al cierre del mes correspondiente, sea mayor o igual a la valoracién del Monto
Total de la suma de todos los valores de rescate de todos los contratos en vigor para los asegurados al
cierre del mismo mes. En caso de que esta condicién no se cumpla, se debera contabilizar un “ajuste”
equivalente a la diferencia positiva entre el Monto Total de la suma de todos los valores de rescate para
toda cartera que se tenga registrada al cierre del periodo, y la que resulte del célculo del valor presente de
los flujos de cumplimiento netos (PVFCF) mas el monto por el Ajuste de Riesgo (RA) més el monto del
margen de servicio contractual (CSM) de toda la cartera de contratos al cierre del mes correspondiente.
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El ajuste mencionado al final del parrafo anterior se presentard en los libros de la compafiia como una
reserva adicional en la cuenta de pasivo denominada “Reserva Ajuste LRC Valor Rescate”. Esta reserva
sera constituida contra un gasto técnico en el estado de resultado del periodo a través de la cuenta “Ajuste
LRC Valor Rescate”. En las valoraciones posteriores a la generacion de esta reserva se deberd realizar la
misma comprobacion que la realizada en el momento de constitucién, con la intencién de verificar la
suficiencia de la “Reserva Ajuste LRC Valor Rescate”. El monto reservado debera incrementarse,
reducirse 0 mantenerse para garantizar el minimo requerido, que seré igual al Monto Total de la suma de
todos los valores de rescate para toda la cartera. Estas variaciones de la reserva inicial se producirdn contra
la cuenta de resultado “Ajuste LRC Valor Rescate”. En el caso de que, en cualquier periodo de valoracion,
el minimo requerido sea satisfecho con PVFCF méas RA mas CSM, se deberd liberar la totalidad de la
“Reserva Ajuste LRC Valor Rescate”, sin opcién a mantencién o constitucién. En el caso que, en cualquier
periodo de valoracién, el minimo requerido sea mayor a PVFCF mas RA mas CSM, la “Reserva Ajuste
LRC Valor Rescate” debera ajustarse para obtener un saldo equivalente al minimo requerido.

Si el desequilibrio descrito en los pérrafos anteriores se produce en la fecha estipulada de Transicidn,

segln se establece en el Articulo 201 del Capitulo XXIV, la contraparte contable de la constitucion de la
reserva serd la cuenta de patrimonio denominada “Reserva de Primera Aplicacion”.
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CAPITULO X: Aplicabilidad del Método de Comisién Variable -VFA

Articulo 62. Para dar cumplimiento a lo estipulado en el numeral 1 del Articulo 207 y el Articulo 209 de
la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012, en lo que se refiere a la valuacion y constitucién de la reserva
matemética y en concordancia con lo establec1do en la NIIF 17, en algunos de sus pérrafos tales como el
45, el B134 0 del B101 al B118, el enfoque de valoracién VFA (Variable Fee Approach por sus siglas en
inglés) debera aplicarse a los contratos de seguro con componentes de participacién directa. Estos
contratos son aquellos en los que el riesgo financiero, que surge del movimiento de mercado de los
elementos subyacentes que respaldan las reservas, es asumido por el tomador del contrato. Para una mayor
comprension, se aclara que un ejemplo de estos productos de seguros serian los Unit Linked.

En cuanto a las primas recibidas a que hace referencia el numeral (i) del literal a. del parrafo 55 de la
Norma NIIF 17 y de acuerdo con todo lo establecido en el Capitulo VI de este Acuerdo, las entidades
aplicarén el criterio de prima emitida, esto es, que en la reserva por cobertura remanente se reconocera un
incremento por el aumento de primas en el momento de su emisién.

Las Obligaciones por coberturas remanente, LRC, para operaciones de seguros o de reaseguro tomado, se
deberan realizar y constituir al cierre de cada ejercicio mensual.

Articulo 63. El calculo de la LRC para el Enfoque de Comision Variable (VFA) se realizaré con la misma
metodologia que la explicada en el CapftuloIX de las presentes disposiciones, el relativo al Modelo
General o0 BBA, salvo por los siguientes" pun"t'os:

—

a. Los contratos de reaseguro em1t1dos ¥ lds “Tnantenidos 1o ‘pueden ser contratos de seguro con
componentes de participacién directa a efectos de la NIIF 17.

b. LaLRC, que representala obhgamon de. la entidad con.el tomador de entregar el valor de los elementos
subyacentes, es decir de mdnera gener: ondo de Invers1on 'y ‘que estara compuesta por los mismos
componentes que los 1nd1cados enel Capltulo IX. de 1as presentes d1$p0S1c1ones esto es, PVFCF, RA

deberan realizarse ajustes a través del CSM La LRC se verd mcrementada por una reserva
correspondiente al valor presente del importe- en~r1esgo para la entidad - -y.que corresponde a las
coberturas de seguro acordadas en el contratq tales_ como fallecimiento o 1nva11dez

c. Los cambios en la proyeccmn futura de las obhgacmnes remanentes por. el movimiento de mercado
del Fondo de Inversién no- ajustaran el margen. de servicio contractual T~

d. Los cambios en la participacién de la entidad (costos de gestién y “costos de riesgo) en el valor de
mercado del Fondo de Inversién, parrafo- B104(b)(i) de.la NIIF 17, ajustaran el margen de servicio
contractual, aplicando el péarrafo 45(b) de la NIIF 17.

e. Para que el riesgo financiero sed riesgo tomado, los Vingre"s’bs financieros ocasionados por el
movimiento de mercado del fondo de inversioi deberan ser compensados por los gastos financieros
declarados, dado el movimiento de la LRC, de tal modo que el resultado financiero para este tipo de
productos sea igual a cero.

f Los ingresos técnicos originados por la liberacion de las reservas en cada periodo de valoracién
posterior deberén ser iguales al importe de la comisidn que se cobra al tomador por periodo, la cual
estard compuesta por el gasto de gestion mas el importe de la prima por las coberturas de seguro
proporcionadas.

g. No existird una LiR (Locked-in Rate) fija para toda la vida del contrato, sino que siempre se realizaran
todos los célculos, lo que incluye la acreditacién de intereses, con la tasa de mercado del periodo.

Articulo 64. Dada la variacién de la reserva para un determinado periodo, los Estados Financieros se
veran afectados del siguiente modo:

i. Estado de Situacion Financiera o Balance de Situacién:

1. ACTIVO

N/A
2. PASIVO
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VFA_LRC,; = VFA_LRC;_1 + APVFCF; + ACSM, + ARA;
3. PATRIMONIO
OCIt == OCIt—l - AOCIt

Resultado acumulado, = Resultado acumulado,_, + Resultado del ejercicio,

ii. Estado de Resultado o Cuentas de Pérdidas y Ganancias: Resultado del ejercicio,:

1. INGRESO TECNICO

Ingreso técnico Seguro Directo VFA
= Prestaciones y gastos esperados (FEE,) + Cambios en RA bruto (CC,)
+ Liberacién de CSM (AM_CSM,) — Ingreso reversién Loss Component (AM_LC,)
+ Recuperacién gastos de adquisicién bruto
— Componente de Inversién No Distinto Esperado(FEE_NDIC)

2. GASTO TECNICO

Gasto técnico Seguro Directo VFA -

= Prestaciones anurndas + Gastos incurridos

— Gasto Reversion Loss Component (AM LCy)

+ Amortizacién gastos-de. adquisiciéri-bruto

+ Pérdida por venta de.pdliza onerosa (LCt)

+ Ajuste de experiencia a L€ (AE_LC,)

— Componente de inversion no-distinto. mcurrldo (PAGREAL NDIC,)
3. INGR_ESO FINANGIERO - =

N/A

——

4. GASTO FINANCIERO -

p—

Gasto f manc;eroﬂSeguro Directo VFA S~
= Acreditacién de intereses LRC PVFCF (IA_PVFCF;) W

+ Acreditacién de mtereses LRC RA (IA RAt) + Acredltaaon de mtereses LRC CSM (IA_CSM,)
+ Diferencias de carihio LRC > B

+ Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de participacién directa

o
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CAPITULO XI: Metodologia de calculo de la provision de siniestros incurridos
(LIC), del activo de reaseguro por siniestros incurridos (AIC), incluyendo Ajuste

de Riesgo (RA)

Articulo 65. De conformidad con lo establecido en los Articulos 206 y numeral 3 del Articulo.207 y el
Articulo 209 de la Ley no. 12 del 3 de abril de 2012, en lo que se refiere a la valuacién y constitucion de
la reserva de obligaciones pendientes de cumplir, una entidad deberd implementar los parrafos 33 a 37y
B36 a B92 del apéndice B de la Norma Internacional de Informacion Financiera 17 (NIIF 17), para la
valoracién y constitucién de las Obligaciones de Siniestros Incurridos LIC (Liability for Incurred Claims).
Las Entidades deberan calcular las obligaciones que se derivardn de los contratos de seguro o reaseguro
tomado (reaseguro emitido), por aquellos siniestros ya incurridos u obligaciones ya vencidas que se
encuentren pendientes de pago en cada periodo “t” de valoracitn, debiendo incluirse en la valoracion el
Ajuste de Riesgo (RA_LIC;) al 99.5% de Confianza correspondiente al capital implicito por esta
obligacién, en el grupo de contratos de que se trate.

Las Obligaciones de Siniestros Incurridos, LIC (Liability for Incurred Clanms), para operaciones de
seguros o de reaseguro tomado, se deberén valuar y constituir al cierre de cada ejercicio mensual y tendré
como objetivo cubrir cualquiera de las siguientes obligaciones:

a. El pago futuro de Beneficios Vencidos o Siniestros Incurridos (ocurridos) antes de la fecha de
valoracién (cierre del ejercicio contable mensual)_q qﬁe hayan sido Reportados y No Pagados, y
que estaran constituidos por:- /

e Siniestros en proceso dé 11qu1dac10n Son: los 51mestros que, debido a las circunstancias de
ocurrencia, sujecién a-la cobertura amparada ¥ " determinacién del monto de la eventual
indemnizacién, su pago se encuentra en proceso.

¢ Siniestros 11qmdad0s y controvertidos por-el asegurado: -comprende los siniestros que
estando l1qu1dados han sido® cuestlonados por el asegurado. En este caso, la estimacién debe
considerar los.eventuales costos ad1c1onales_ del proceso de-solucion de la controversia,
tales como-honorarios de abogados y pentos" costos judiciales, etitre otros.

e Sinjestros_Jiquidados y no pagados, comprende todos los siniestros cuya liquidacién ha
sido aceptada por las partés en ctaiito al monto y forma de pago.y que, a una determinada
fecha de valorac10n atn no han s1do-pagados al asegurado. T~

e Siniestros en-curso de pago: son: -aquellos siniestros cuyo pago consiste en otorgar al
asegurado una-série de pagos en: “forma-temporal o Vltahcla, sujetos a una condicién
contingente y que,gl; momento de la valoracién de las obhgac:lones, alin se encuentra en

curso de pago: ™~

i. El pago futuro.de reclamac1ones correspondientes a rentas vencidas, dotales,
dividendos venc1dos y fondos en administracion.

ii. El pago futuro de reclamaciones derivadas de beneficios de exencién de pago de
primas, rentas por supervivencia, rentas por invalidez, rentas por incapacidad,
rentas por hospitalizacién, pago de rentas por desempleo

Forman parte de estos siniestros los gastos imputables a prestaciones y gastos de ajuste, en su caso,
los intereses de mora y las penalizaciones legalmente establecidas en las que ha incurrido la entidad
y que hagan crecer el monto de los siniestros.

b. El pago futuro de Siniestros Incurridos (ocurridos) antes de la fecha de valoracién (cierre del
ejercicio contable mensual) pero que ain no han sido reportados o completamente reportados:
entendiendo como estos, aquellos siniestros o complementos de pago de siniestros que se producen
en un intervalo de tiempo durante la vigencia del contrato y antes de la feg;ha.)de—yaloracmn de
obligaciones, pero que se conocen con posterioridad a la fecha de c1er1;e’i'q;c@%i Va'liiac de un
periodo contable. Los siniestros incurridos, pero no reportados, estafy n%

e Los siniestros ocurridos, pero atn no reportados
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e Los complementos de pago de siniestros que han sido ya reportados, pero su monto no se
ha reportado en forma completa.

Forman parte de estos siniestros los gastos imputables a prestaciones y gastos de ajuste, en su caso,
los intereses de mora y las penalizaciones legalmente establecidas en las que ha incurrido la entidad
y que hagan crecer el monto de los siniestros.

c. Formarén también parte de las reservas indicadas en este Articulo los gastos imputables a la
gestion, liquidacién y pago del siniestro, cualquiera que sea el origen y en su caso, los intereses de
demora y las penalizaciones legalmente establecidas en las que ha incurrido la aseguradora y que
no aumenten el Monto de los siniestros.

La reserva por las Obligaciones de Siniestros Tncurridos, LIC, se calculara de manera general, como la
suma de las obligaciones estimadas de aquellos siniestros o beneficios ya reportados pero pendientes de
pago- PVFCF _SIR,, las obligaciones estimadas por aquellos siniestros ocurridos, pero no reportados (o
no suficientemente reportados) -PVFCF_SINR; y el monto estimado del Ajuste de riesgo, en la siguiente
forma:

LIC, = PVFCF_SIR, + PVFCF_SINR, + RA_LIC;

Donde:

e =

PVFCF_SIR,: Monto estimado de siniestros 6 beneficios iggurridps reportados y no pagados en el periodo
t, segtim lo definido en las fraccionesa;, c., d.y e. de este Articulo, y que incluyen adicionalmente la
porcién que corresponda de los gastos relacionados a la gestion del siniestro establecidos en el numeral £
de este Articulo, 7

PVFCF_SINR,: Monto de siniestros incurridos:y no reportados (0 no suficiefitemente reportados) en el
periodo t, segtn lo definido en-la fraccion br'de-este Articulo; incluyendo la porcién que corresponda a los
gastos relacionados a la gestion del siniestro establecidos en el numeral fde esfe Articulo.

—
— = e o

Determinados los ﬂujosSI-i;{ SINR, el ajuste de riesgo par; éstas obligaciones’,fRZZi_LI C;, deberd valorarse
por separado y serd equivalente a: e =

“—~ RALIC/RASIRz+RASINR, ==

En el caso de contratos de reaseguro cedido (reaseguro-mantenido) prop'or\Cibnales 0 no proporcionales,
las Obligaciones por Siniestros Incurridos se le denominara Activo por Siniestros Incurridos AIC; (Asset
of incurred claims) y corresponderan a la valoracién de los flujos por los siniestros reportados y No
pagados, PVFCF_SIRCED,, y los Siniestros Tncurridos y- No reportados (o no suficientemente reportados)
PVFCF_SINRCED;, que la entidad cedente estima recuperar del reasegurador por efectos de los referidos
contratos de reaseguro cedido, adicioﬁandqlel Ajuste de Riesgg_,_a1-99.5% de Confianza, correspondiente
al costo de capital implicito en dichos flujos de-negocio"RA_AIC;, en el entendido que dichos flujos
estimados representan un ingreso y por lo tanto constituyen un activo para la entidad cedente, es decir:

AIC, = PVFCF_SIRCED, + PVFCF_SINRCED; + RA_AIC;

Determinados los flujos por siniestros recuperados de reaseguro cedido, SIRCED y SINRCED, el ajuste
de riesgo, RA_AIC,, quedard igualmente segregado y serd equivalente a:

RA_AIC,~RA_SIRCED, + RA_SINRCED,

Las Obligaciones Remanentes Por siniestros que han incurrido y no se han pagado se calcularén a nivel
de cada unidad de cuenta “k” o bien a nivel de cada contrato de reaseguro “w”, dentro de la mencionada
unidad de cuenta.

Articulo 66. Para la mejor estimacién del valor esperado de los flujos de siniestros incurridos no
reportados, SINR, sean Totales (Brutos) o de Contratos Reaseguro Cedido (mantenido) segin lo
establecido en la fraccién b. y . del Articulo 65 anterior en este Capitulo, se construirdn parametros con
el procedimiento que se establece en este Articulo, al inicio (en la fecha estipuladggg;z -de Transicidn
segtin o descrito en el Articulo 201 del Capitulo XXIV) y de manera general S&%e@@? Tran/few
actualizaciones al 31 de diciembre de cada afio posterior a la fecha de transiciérﬁ $mos.que

a la SSRP para audito y publicacién posterior consolidada de mercado. f
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Las obligaciones remanentes por siniestros Incurridos No Reportados (PVFCF_SINR;), al inicio del
periodo “t” o final del periodo “t-17, serdn el valor presente de los flujos esperados remanentes de
siniestros ocurridos (incurridos) no reportados, sin perjuicio de que, de manera opcional, no se apliquen
dichos valores presentes o descuento a los flujos de estimaciones de pago, cuando el periodo de
cumplimiento o liquidaci6n de esas obligaciones sea menor o igual a doce meses. En concordancia con lo
anterior, la reserva LIC, resultante, serd la suma de los flujos nominales proyectados calculados como se
indica a continuacion:

A. Para cada SUBRAMO segin la clasificacién establecida en el Articulo 23 del Capitulo II, se
seguird el siguiente procedimiento metodolégico para construir “los pardmetros” que permitan
establecer la mejor estimacion del valor esperado de cada uno de los flujos con que se determina
el valor de los flujos remanentes de siniestros incurridos no reportados; y se aplicardn los
parametros resultantes a todos los tipos de negocios que forman parte del subrama y describen la
caracteristica 1 de la unidad de cuenta.

B. En cada SUBRAMO, se identificarén y clasificardn los MONTOS de siniestros que habiendo
ocurrido en el afio calendario i, fueron reportados — registrados (sean montos pagados o reservas
aperturadas o estimadas) en un afio j, ( 5 ;), entendiéndose que el afio cero corresponde a siniestros
que fueron reportados en el mismo afio calendario en que ocurrieron, el afio 1 corresponde a
siniestros que fueron reportados dentro del afio calendario siguiente al que ocurrieron y asi
consecutivamente, de manera que,-sin pérdida de generalidad, se tendrd una clasificacion de
siniestros por afio de ocurrencia y afio de reporte o registro-conforme a lo que se indica en la
siguiente matriz: A N

—

_. Afio de Reporte j:(régistro del pago.o-del estimadd de reserva)
afio de 2 =i |
|~

ocurrencia | " . ) 3 4 5

del N —
siniestroi | — - ’

1 —~S1,0 i3 | S13 Sia - l S1,5

2 —5%0 S2,3 Sza

3 53;@ . S3,3

4 Sa6-.

5 55,0 - 4

6 5630 e

Cabe sefialar que el esquema de registro anterior podra ser realizado por cada entidad de manera
mas exacta por afio- mes de ocurrencia del siniestro y su desarrollo en base al afio-mes de reporte,
siempre y cuando cuente con informacién suficiente para dicha medicién mensual.

C. Con la informacidn estadistica determinada en el numeral b) anterior, cada entidad realizard una
proyeccién de la evolucién de siniestros pagados y reservados con el criterio de desarrollar para
cada “afio mes de ocurrencia de siniestro” de cada SUBRAMA (segun la clasificacion establecida
en el Articulo 23 del Capitulo IT), en formato de columnas el afio-mes de realizacién de cada uno
de sus pagos o apertura de reservas, en adelante “Triangulo de siniestros pagados y reservados
(reportados) por afio de ocurrencia pata el SUBRAMO?™. Sobre el desarrollo del tridngulo de
pagos y reservas del inciso B) la entidad estimard, utilizando la metodologia actuarial conocida
como CHAIN LADDER los indices o factores promedio de desarrollo de siniestros reportados
(comtnmente conocidos como “link ratios™), para estimar en cada afio - mes de ocurrencia, los
siniestros remanentes hasta el ltimo periodo, esto es en materia actuarial, estimar la parte inferior
de dicho triangulo para obtener los montos por siniestros ocurridos no reportados y asi completar
y estimar los Montos de Siniestralidad Ultima que serdn reclamados pa{?@)ﬂﬁﬁ&;‘ es de
ocurrencia correspondiente. Asf la parte superior del tridngulo sera la e;ﬁcfbmfiﬁ%rcxdel F{l\
(pagado o reservado) y la estimacion en la parte inferior de la evoluof’wﬁe, a8 Port
Reportadas (o no suficientemente reportadas). La Entidad podra n%al Ari i e

Yo
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Siniestros wltimos (estimando la parte inferior del tridngulo), con cualquier otro método que
considere adecuado aplicar, pero siempre contando con la opinién favorable del actuario de
certificacion independiente.

Obtenidos los Link-ratios de la metodologia Chain Ladder, se proyectan los siniestros futuros
(parte inferior del triangulo) de cada uno de los afios de origen i, ( §i4j), de manera que para cada
afio de origen (ocurrencia) -“i”, se tendré el estimador de la Siniestralidad Ultima de Siniestros

Incurridos y No reportados, SUINR;, como la suma de los valores de cada renglén empezando a
partir de la columna j=1.

Con N=6 (o la cantidad de afios de estadistica usada), la organizacién de la estadistica de los
siniestros y sus estimadores en el triangulo, quedan ordenadas de la siguiente manera:

Afio de Pago y Reservas J |
afio de_
ocuzc'irelncm 0 1 5 3 4 5
e
siniestro i
S1,0 Sy Si2 TS | Sia S5
2 Sa0 | —S21 - | S22 Spa S2.4 S5
3 53,0 ;;53,1'-// ™ Ss2 | " S3a S34 S35
4 S4,0 Sa S,z S43 S44 Sus
5 ~ S50 -*-Ss;if_»i-ﬁif Ss2 Ss,3 Ssa S5,
6 "‘-\\{’56,0 Se1 S62 86, S Se,5
— ‘ —

El afio calendario 1 se refiere al primer:gﬁo;calendario contado del méé'ianﬁguo al més reciente,
dentro de al menos los-iltimos 6 afios de operaciones de la compafifa, 0déntro del mimero de afios
que se utilicen para-hacer la estimacién-de-parametros de los siniestros-incurridos y no reportados,
“N” (si se utilizan més de 6 afios de estadistica). ’

/’ - \;._\-\f.; _,;/ )
Y de esta forma el estimador del Siniestros Incurridos y No reportados Ultimo del afio “i”, SUINR;

S
SUINR; = Z_(Si, P
=1
Afio de Pago y Reservas J
afio de [
ocug:fma 0 1 2 3 4 5 SUINR,
siniestro i
1 S1,0 S11 S1,2 S1,3 S14
2 52,0 S21 S22 S2,3 S2,4
3 S3,0 S31 S3,2 S3,3 $3.4
4 S0 Sa1 Sa2 S43 S44
5 S5,0 S5 Ss,2 53 S5
6 S6,0 S Se2 96,3 S
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En el esquema anterior, SUINR;, es la suma por renglén a partir de la columna 1.

D. Una vez que se tienen los siniestros que conforman la siniestralidad incurrida no reportada tltima
por cada afio de desarrollo, se calcularén los factores de desarrollo de la siniestralidad por afio de
reporte, como:

— Cij
D = —4 _ vi=12345, N
W = SUINR, °

~

c o= S ;, para pagado(reservado) en j
L T para estimado en J

Mediante estos factores se calculard el factor de desarrollo promedio por afio de reporte o

({344

desarrollo “j” como:

_ TE D
FD; = 2 FDy Vj=123456,N
N

Mediante estos factores, se calcularén los factores mensuales de desarrollo que corresponderan a
cada mes futuro j, como el resultado de dividir el factor de desarrollo anual, entre 12:
/ - F D -

-FD; _—’— v —123456
]t 12 J

o \\ .
<A ~

Sy
Dichos factores mensuales se les asignard un plazo, contado en nimero de meses, iniciando el

.conteo desde el afio 1 que generara Ios factores mensuales de 1 a- 12 el afio 2 que generara los
factores mensuales de-13 a 24 y- asfsuc icesivamente, de: Ianera que el factor mensual se denotard

como FD D; donde t representa al numero de meses que le corresponde.conforme a lo explicado.

o s
— S -

De esa manera setendrén los factores mensuales que corresponderan aphcar Asi se tomara como

——e

E. Luego del desarrollo- de factores antenor, 58, debera identificar o estitmar la prima devengada en
cada afio de orlgen-ocmrenma- “i”_ entendiéndose que la prima neta devengada de un determinado
afio es la prima que se devengé en- esg afio para los contratos que estuvieron en vigor en ese afio,
en el caso de seguros de corto plazo. Sifi embargo, en los seguros de largo plazo, la prima neta
devengada no puede ser dctermmada a partirde la pnma emitida en cada afio, debido a planes,
por ejemplo, con primas de pagos limitados, por.lo- cual en este caso debe obtenerse una

estimacion alternativa.

Fl esquema que recoge todo lo anteriormente descrito es el siguiente:

Afio de Pago y Reservas j
afio de Prima
ocurrencia del | Emitidao 0 1 2 3 4 5 SUINR;
. . , devengada
siniestro L
1 PD, S1,0 S11 S1.2 S13 S14 Sis | SUINR,
2 PD, 52,0 S21 52,2 Sy | Saa | Sas | SUINR,
3 PDy S3,0 Sz S3,2 S33 S34 S35 | SUINR,
4 PD, Sa0 Saa Saz2 Sa3 Ssa | Sus | SUINR,
5 PDg S50 Ss1 Ss2 Sss | Ssa| Sss | SUINR;
PD, S, S S S S e -
6 s 6.0 Se1 56,2 Se3 | Sea | 288TC 7{@;;;36
FD; FD, FDs FD, D G r?\\
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Para efectos de la construccién de pardmetros de acuerdo con el esquema anterior, facilitando asi la
inferencia de los mismos, se hard primeramente la estimacién de las primas devengadas de referencia

13Tt

de cada afio de origen “i”, PD;, conforme a lo siguiente:

il.

iil.

En el caso de seguros de corto plazo en los que los contratos son valuados bajo la metodologia
PAA descrita en el Capitulo VIII, con excepcién de los negocios de fianzas descritos en el
Articulo 40, fraccién C, numeral 2, se debera utilizar como prima devengada de referencia de
cada afio de origen i, PD;, la prima devengada contable de dicho afio de origen.

Para los contratos del subrama fianzas que describe el Articulo 40, fraccién C, numeral 2 del
Capitulo VIII, se tomara como prima devengada de referencia de cada afio de origen i, el costo
del riesgo en el afio de origen “i”, calculado como la suma asegurada promedio del total de los
contratos en vigor al cierre del afio de origen “1”, (%w SAF,, 1), v la suma asegurada del total
de los contratos en vigor al cierre del afio de origen “i-1” (X SAFy,i—1) Por el factor de riesgo
de fianzas, Pr(SAF), como sigue:

Pbi — (ZW SAFw,i +22w SAFw,i—l

) * Pr(SAF)

Donde: - -

-

g P I T . ~ . ccr
SAF,,;: es la suma afianzada-del contrato “w” en vigor al cierre del afio de origen “i”

Pr(SAF):Es el factor de riesgo de _fianzas, que corresponde-al_que resulta de dividir la

siniestralidad tlfffoa de cads afio. de historia estadisfica de origen i, (SUINR,) entre la suma
asegurada promedio total de los cogt\rgcﬁgs al cierre de cada afio de historia estadistica de origen
“i”: . Tl 8= N LT e i o

"

S TN TR ~.
= e, T . SUINR, - -
_ — Pr(SAF) = ==L =
- SN G SAFy -1 + Zw SAEV_,_,_L-)~~* 0.5

s 2 ,/ e : g s .
Donde SUINR;, es.la-$ima por renglén de‘los siniestros conocidos o estimado para cada afio de
desarrollo (S;;, S;;), a partir.de la columna 1 conforme a lo-gstablecido en el inciso C del
p ~ o
presente Articulo. -

Asi, este monto corresponde al costo del Tiesgo pagwcada afio “i” de todos los contratos
pertenecientes al negocio de la Subrama-de-fianzas de que trata este numeral, en el afio
correspondiente. El costo de riesgo anual de cada contrato ser4 equivalente al valor esperado
de que se produzca un siniestro por el monto de la suma afianzada de cada unidad en vigor de
contrato.

En el caso de los seguros de vida de largo plazo valuados segin la metodologia BBA descrita
en este Capitulo IX, se tomard como prima devengada de referencia en el afio del afio de origen
i, (PD)), el costo de riesgo para el afio de origen “1”, calculado como el producto de la suma
asegurada de cada cobertura, por la probabilidad asociada a la ocurrencia del siniestro
correspondiente, como sigue:

N (sl B] = Pr(SAgyla, b]) + SAi-,y1a, B] » Pr(SAis,[a, b1)
EOIW) =

Donde
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SA; wla, b]: es el monto de suma asegurada de las polizas que estuvieron en vigor al cierre del
afio contable de origen “i”, debido a la cobertura “ly? de] asegurado “a” en el contrato “w”
correspondiente.

Pr(SA;wla, b]): es la probabilidad de ocurrencia del siniestro asociado a la cobertura “b” para

Clegy??

el asegurado “a” en el contrato “w” en vigor al cierre contable del afio de origen “i”.

Asi, este monto corresponde al costo del riesgo para cada afio “i”, de todos los contratos
" pertenecientes a la subrama, en ese afto. El costo de riesgo anual de cada contrato serd
equivalente al valor. esperado de que se produzca un siniestro por el monto de la suma
asegurada de cada unidad en vigor dentro del contrato.

Para el caso particular de seguros de vida de largo plazo, con la finalidad de facilitar el célculo
en cuestién, y en el caso de que no se pueda efectuar el célculo de la prima devengada de
referencia conforme a lo indicado en este numeral, se podré utilizar como aproximacién el
monto que resulte en cada afio, de multiplicar la probabilidad “0.008" por la suma asegurada
promedio como definido anteriormente.

_ (SAswla,b] + SAi_1wla, b]
w a

F. Con la experiencia técnica estqglig"c/imca'u’cﬂiié"&'é_ deiiominada “h” y obtenidos los valores de prima
devengada de referencia y siniestralidad tltima de cada afio de origen “1”, conforme al inciso E
anterior, se debera calcular el factor d/qksiniestrﬁalidad historico dltimo FUSINR(h), como el
promedio de los factores de siniestralidad dltima de cada:afio histérico de origen i, en la siguiente

forma: -~ ' —
. & o,
——FUSINR(h) = (Z“"“) /N Vi=12345:"

— i=1: -

— o

G. Una vez obtenidos 10s parametros, conforme a la experiencia ‘técrica histérica (“h”) y la
metodologia indicadas-en los incisos C all".-“]:?{_anteriores, se deber4n calcular los flujos futuros de
pago de siniestros ocurridos pero no rept\artados, mediante los factores de desarrollo histérico con
la experiencia “h”, de pagos de 'sinisstros mensuales (FDt), y el factor de siniestralidad Gltima
bajo la misma expetiencia técnica Histérica-“h”, FUSINR(R), de siniestros ocurridos no
reportados, ahora aplicado‘s‘solge las primas devengadas, Pmm, para cada mes de origen “m”
de la operacién de la compafiia eén-donde se requiera el calculo. Con lo anterior, se obtienen asi
las estimaciones de las obligaciones futuras por siniestros ocurridos no reportados tanto
totales(brutos), FSB_SIN Ry, (h), asf como de reaseguro cedido (mantenido), FSCT_SI NRp, (),
provenientes del mes origen “m” y que se pagara en un determinado mes "t" posterior el mes "m”,
como sigues:

FSB_SINRp +(h) = PDEV, * FUSINR(h) * FD;

La prima devengada PDE V., que se utilice para el calculo de los flujos provenientes de un mes de
origen “m”, serd a siguiente:

a) En el caso de meses de origen correspondientes a los afios anteriores al momento de entrada
en vigor del presente Acuerdo, la prima devengada de un mes de origen “m”, PDEV,,, serd
equivalente a la prima devengada de referencia calculada conforme a los criterios de
estimacién establecido en el inciso E anterior, dividida entre doce.

b) En el caso de meses posteriores a la fecha de entrada en vigor del presente Acuerdo la prima
devengada mensual en cada mes de origen “m”, PDEV,,, se calculara i
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1. En el caso de seguros o reaseguros de corto plazo en los que los contratos son valuados

bajo la metodologia PAA descrita en el Capitulo VIII, con excepcion de los negocios de
fianzas descritos en el Articulo 40, fraccién C, numeral 2, la prima devengada mensual
para el mes de origen “m”, serd la “Prima Asignada” (PA.), para el mes m de que se trate,
conforme al célculo de la LRC del método PAA descrito en el capitulo VIII de este
Acuerdo y aplicable a los contratos “w” en vigor para el mes de origen “m” de la unidad
de cuenta de que se trate.

. Para el caso de contratos de seguros de vida de largo plazo la prima devengada del mes

m sera:
- 1
PDEVy, =75 * ZZZSAmW[a b] * Pr(SAm[a, b))
w b a
Donde
SAmwla, b]: es el monto de suma asegurada del contrato “w” que estuvo en vigor por la

cobertura “b” del asegurado “a” en el mes de origen “m” correspondiente.

Pr(SAmW[a, ) es la probablhdad de oot ocurrenma del siniestro asociado a la cobertura

[P ]

“b” nara el asegurado.a” en el contrato “w” ue estuvo en vigor para el mes de origen
0 .V g
m.

3. Para los contratos de la subrama fianzas que describe el Arﬂculo 40, fraccién C, numeral

2 del Cap1tulo VIII la pnma devengada de. cada contrato “W” 2que estuvo en vigor para el

" b
Asila prlma devengada para el- grupo de contratos que estuwcron en vigor en el mes de
origen “m”, (PDE Vi), se debe calcula €omo: )

~—

“~PDEVy, = )-PDEVy
w

Donde

PA,, m: es la prima asignada en el mes de origen “m” para el contrato “w”, de acuerdo a

la metodologia PAA del capitulo VIII para la subrama de fianzas en la detemunacmn de
laLRC.

PE,, m: es la Prima Emitida del contrato “w” que estuvo en vigor en el mes de origen “m”.

SAF,, »: es la suma afianzada de contrato “w” que estuvo en vigor en el mes de origen

« n

m

Pr(SAF): es el factor de riesgo de fianzas como definido en la fraccion E anterior del
presente Articulo.

Para el caso de los Flujos de Reaseguro Cedido de contratos de reaseguro proporcional, se tomara
la Prima Devengada Cedida en el mes de origen “m”, PDE VCym» de cada contrato “w” del
subramo “r”, calculada como la prima devengada del contrato “w” en el ongen “m” PDEV,ym, ¥

multiplicada por el porcentaje de cesién de reaseguro @y, correspondiente.

%’1)
Eﬂ
3

\ ) L 68
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Y entonces

FSCT_SINRy+(h) = PDEVCy, * FUSINR(h) * FD,

Fn el caso de contratos de reaseguro no proporcional, €] procedimiento anterior se aplicard con
base en la prima del contrato de reaseguro, y concretamente, con base en la prima devengada
mensual del contrato de reaseguro, entendiendo que la prima del contrato de reaseguro se devenga
en funcién del tiempo transcurrido de vigencia de dicho contrato de reaseguro.

La NIIF 17 establece que se deberé incorporar el monto de deterioro en los flujos de recuperacién
de reaseguro, debido al posible impago del reasegurador o grupo de reaseguradores. Para calcular
el Flujo de deterioro de los flujos de siniestros incurridos y no reportados de reaseguro, en adelante
Deterioro SINR, en el periodo “t” para un mes de origen “m”, DETFSCT_SINRy, +(h), se utilizara
la siguiente expresion:

DETFSCT_SINR,,:(h) = l PDEViym * oy, * ew,m] * FUSINR(h) * FD,
w

—

Donde

0,, m: €s la probabilidad de 1ncumphrmento promedio del grupo de reaseguradores que participan
en la cobertura de reaseguro de- cada contrato “w” en el mes de origen “m”. Cabe sefialar que la
entidad puede dec1d1r hacer el calculo anterior de.manera. granular por la porcion de cada

siniestros ocurndos no reportados Netos de detenoro FSC_SINR,, t(h) es 1gual a:

FSC_SINRye(h) = [z PRV @ * (1= Bom) | * FqszNR (h) = FD,
/ k- - ‘\“:\ V__»,,;.’y:";

O equivalentemente

\

-~

FSC_SINR, +(h) = 'ﬁscT-_-sz_NRﬁf(h) — DETFSCT _SINR+(R)

El mes futuro t, debe contarse- como el numero de meses que transcurrirdn desde el mes de

devengamiento de la prima que dio onge irala obllgacmn y hasta el ltimo mes en que se pagara
la obligacién (es decir hasta el tltimo mes para el cual existan factores).

Para efectos de lo que sigue para este Capitulo del presente Acuerdo, cuando se mencione el flujo
estimado de recuperaciones de reaseguro por obligaciones futuras de siniestros ocurridos no
reportados, se estara haciendo referencia al Flujo estimado de recuperaciones de reaseguro por
obligaciones futuras Neto de deterioro por siniestros ocurridos y no reportados, FSC_SINRy, +(h).

La cantidad anterior siempre ir4 acompafiada en su reporte, por el Deterioro en el Flujo estimado
de recuperaciones de reaseguro por obligaciones futuras por siniestros ocurridos y no reportados,
o bien, DETFSCT _SINR,, +(h).

En el caso de que el mes “m” corresponda al cierre del mes de la fecha estipulada como de
Transicién "MFT"segtin lo descrito en el Articulo 201 del Capitulo XXIV, el flujo de siniestros
incurridos no reportados totales (brutos) y de reaseguro cedido de transicién se calculard como
una sola cohorte para todos los 12 * N meses de operacién de la compafifa, donde N es el niumero
de afios que se haya utilizado para la estimacion de factores de la siguiente fo
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124N+(t—1)
FSB_SINRypr.s () = z PDEVyyrraceyy * FUSTNR(R) » FD
j=t
¥
12+N+(t~1)
FSC_SINRyzr.o(h) = Z PDEVCNyrrs s—py * FUSTNR(E)  FD;
Jj=t
Con

PDEVCN,, = [Z PDEVy  * oy * (1= Byym)
w

Para cada periodo t = 1,2,3,4,--+,12 = N desde el mes origen de transicién "MFT"

H. Los flujos de gastos asociados a la gestién de los siniestros incurridos (estos son los que no estan
referidos a un aumento del valor del siniestro) y no reportados brutos, para un mes de origen “m “m”
en un mes futuro t, se deberdn calcular como. el resultado de aplicar el factor de gastos asociado
a la subrama, FG,, por el flujo de siniestros incurridos y no. reportados que corresponda en el mes

de que se trate. oS .

- //‘ — \,‘.
Asi, el flujo de gastos asociades a la gestién de los siniestros incurridos y no reportados brutos
sera:

" -
El factor de gastos-a asociados a Jos 51mestros se determmara por cadd’subrama, "r", como el que
resulte de dividir-el monto total de gastos asoc1ados a los s1n1estros entre el monto total de
siniestros, es demr

GAT,: Total de gastos asociados a los 51mestros de la subrama-r, de los wltimos 5 afios (o de los
afios utilizados en la construccién estadistica).
Se—

SBT,: Total de siniestros brutos de la subrama-, de los tltimos-5 afios (o de los afios utilizados en
la construccion estadistica). S~

I. Finalmente, el Valor esperado.de los flujos remanentes de Siniestros Incurridos y No Reportados
tanto para Totales Brutos, E (F SB_SINR ¢+ (h)), como para recuperaciones por el reaseguro cedido

(netas del deterioro por impago del reasegurador), £ (FS C_SINRp,; (h)), para un mes de origen
“m” en el periodo futuro “t”, queda establecido:

i.  Parael caso de siniestros totales o brutos como:
E (FSB_SINRyo(h) }=FSB_SINRyp, (1) + FGSB_SINR (1)
ii. Y parael caso de Reaseguro cedido:
E (Fsc_szNRm,t(h)) =FSC_SINR ¢ (R)

y el valor esperado del Deterioro por SINR igual a:

E (DETFSCT SINRmt(h))—DETFSCT SINRmt(h ,, .
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J. Enel caso de entidades con menos de 6 afios de operaciones y que por lo tanto no cuenten con la
cantidad minima de 6 afios de informacién estadistica para desarrollar y calcular los indices
referidos en las fracciones D y F, a saber, indice de Siniestralidad Ultima No Reportada, F USINR,
y los factores de devengamiento anual de siniestros Gltimos no reportados, FD;, podran utilizar
Jos correspondientes indices y factores de la siguiente tabla, en el entendido de que una vez que
la entidad cuente con los 6 afios de experiencia requerida, desarrollara los indices y factores
propios utilizando la metodologfa aqui presentada.

Indice de
Siniestralidad Ultima
No Reportada FACTORES DE DEVENGAMIENTO ANUAL DE SINIESTROS ULTIMOS

SUBRAMO FUSINR NO REPORTADOS FD(t)

ViDA INDIVIDUAL 8.80% 81.00% 7.00% 3.00% 2,00% 6.00%
PENSIONES 2.99% 69.00% 9.00% 7.00% 6.00% 9.00%
COLECTIVO DE VIDA 16.95% 84,00% 8.00% 2.00% 2.00% 4.00%
SALUD INDIVIDUAL 11.36% 84.00% 5.00% 3.00% 2.00% 6.00%
SALUD COLECTIVO 11.36% 84.00% 5.00% 3.00% 2.00% 6.00%
ACCIDENTES PERSONALES 7.40% 76.00% 13.00% 5.00% 2.00% 3.00%
INCENDIO Y ALIADOS 10.92% 75.00% 11.00% 4.00% 3.00% 7.00%
MULTIRIESGOS 10.92% 75.00% 11.00% 4.00% 3.00% 7.00%
CARGA 10.80% 63.00% 13.00% 6.00% 6.00% 12.00%
AUTOMOVIL 5.27% 68.00% 17.00% 7.00% 3.00% 6.00%
CASCO 11.00% 62.00% 14.00% 7.00% 5.00% 13.00%
RIESGOS TECNICOS 10.26% 61.00%—].__ 15.00% 7.00% 4,00% 13.00%
RIESGOS DIVERSOS 13.00% " 5400%  |~-18.00% 9.00% 6.00% 14.00%
FIANZAS DE CUMPLIMIENTO 163% 36,00% T 33.00% ~|  17.00% 7.00% 7.00%
OTRAS FIANZAS L 163%_ " 36.00% .| 33.00% ° |~ 17.00% 7.00% 7.00%

s e NG

Articulo 67. Para la mejor estimacién del valor esperado de los flujos remanentes de siniestros Incurridos
Reportados No pagados segtn 1o establecido en el Articulo 65 anterior en los numerales a, ¢, d, e, y £, se
construirdn parametros con_el" procedimiento-que se establece en este Artfculo, al inicio (en la fecha
estipulada como de Transicién segin lo descrito en el Articufo-201 del Capftulo XXIV ) y de manera

general con actualizacionesal 31 de diciembre de cada afio posterior a la fecha'de transicién, mismos que

enviardn a la SSRP para audito y publicacién posterior consolidada de mercado:—

I. Las obligaciones remanentes por Sirﬁesﬁ_’q_os;Reportados y No pagados (PVFCF_SIR;), que
correspondan a los siniestros segin lo establecido’ena fraccion a del Artfciilo 65 de este Capitulo, al
inicio del periodo “»5 _final del periodo="t-17; serén el valor p1‘es§i'i’_c§-__~ de los flujos esperados
remanentes de siniestros ocurridos (incurridos).ieporpadps ¥ no pagados\,"fcglculados como se indica a
continuacién: = >

NN e
o~

Fa

a. Para cada SUBRAMO segiin la clasificacion establecida en el Articulo 23 del Capitulo II, se
seguird el siguiente procedimiento fﬁ'étodolégico-pai‘é construir “los pardmetros” que permitan
establecer la mejor estimacién del valor.esperado de cada.uno de los flujos remanentes de
siniestros reportados no pagados; y se aplicaran los pg;érriet’r/os resultantes de cada SUBRAMO a
todos los tipos de negocios que forman Parte dela subrama y describen la caracteristica 1 de la
unidad de cuenta.

b. Encada SUBRAMO, se identificaran y clasificardn los MONTOS de siniestros que habiendo sido
reclamados y registrados en el afio calendario i, fueron PAGADOS (solamente los pagados) enun
afio j, ( SP;;), entendiéndose que el afio cero corresponde a siniestros que fueron pagados en el
mismo afio calendario en que se registraron, el afio 1 corresponde a siniestros que fueron pagados
dentro del afio calendario siguiente al que se registraron y asi consecutivamente, de manera que,
sin pérdida de generalidad, se tendra una clasificacion de siniestros por afio de registro y afio de
pago, conforme a lo que se indica en la siguiente matriz:

Afio de Pago del siniestro registrado
Monto de
Siniestros
afio de registrados 0 ! 2 3 4 >
registro del afio i
siniestro i
1 SR, SP.o SP,, | SPi, | SPis
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2 SR, SPyo SPyy | SPy, | SPas | SPaa
3 SRs SPs SP;, | SPs, | SPsa

4 SR, SP4 SPy1 | SPis

5 SRs SPs4 SPs,

6 SR SPeo

Para el caso de los negocios de la subrama fianzas que describe el Articulo 40, fraccion C, numeral
2 del Capitulo VIII, se debera hacer la recopilaci6n estadistica anterior de forma independiente y
sin mezclar con la estadistica de los demés negocios de la subrama de fianzas.

Con la informacién estadistica determinada en el numeral b) anterior, cada entidad realizara la
proyeccién de la Evolucién de los siniestros PAGADOS con el criterio de desarrollar para cada
“afio mes de registro de siniestros” de cada SUBRAMO (segin la clasificacién establecida en el
Articulo 23 del Capitulo IT), en formato de columnas el afio-mes de realizacién de cada uno de
sus pagos, en adelante “Triangulo de siniestros pagados por afio de registro para el SUBRAMO™.
Sobre el desarrollo del tridngulo de pagos del inciso b) la entidad estimara, utilizando la
metodologia actuarial conocida como CHAIN LADDER, los indices o factores promedio de
desarrollo de siniestros pagados (comunmente conocidos como “link ratios™), para estimar en cada
afio - mes de ocurrencia los pagos ‘remaﬂéﬁtég'ﬁahéfé;‘pl--ﬁltir&o, esto es en materia actuarial, estimar
la parte inferior de dicho tridngulo para obtener los montos por siniestros registrados no pagados
y asi completar y estimar los Montos’ de | S_ixﬁesrr_gg—ﬁltimdé que serdn pagados para el afio — mes
de ocurrencia correspondiente. ,.‘_As'i “la parte supe}i'or “del tridngulo serd la evolucién de los
siniestros pagados y la estimacion en la parte inferior la evolucién de las Porciones No Pagadas.

Obtenidos los Link-ratios de la’-ggggdéﬁgia Chain Ladder, se pragféaan los pagos de siniestros
futuros (parte inferior del tridngulo) de cada uno de los afios, de origen-i, ( SP;;), de manera que
para cada afio de origen (ocurrencia) 27 se tendré ¢l estimador de Siniestros Pagados Ultimos,

SPUi . /"
- e <
ooy $PU, =,—,§~}(~5~PL 45, =
i J=1 o 5:

L -
R Y

Con N=6 (o la cantidad de afios de estadistica‘usa’da) quedando.la-organizacién estadistica y sus
estimadores en el tridngulo de la siguiente manera:

\\-M_.._..__,.__”
Afio de Pago del/;sinie'stro registrado
Monto de
Siniestros
afio de registrados 0 1 2 3 4 >
registro del afio 1
siniestro i
1 SRy SPio SPyg SPyi, SPiz | SPiy | SPis
2 SR, SPao SPy, SPy, | SPys | SPaa | SPss
3 SRs SP3o SPyy | SPss | SPaa | SPss | SPss
4 SR, SPyo SPy1 SPy; | SPis | SPus SPys
3 SRs SPso SPs 4 SPsz SPs; | SPsy | SPss
6 SRG SP6,0 @6_1: s‘?&z 5’;?6,3 §P—6,4 .@6'5

Fl afio calendario 1 se refiere al primer afio calendario contado del més antiguo al mas reciente,

dentro de al menos los tiltimos 6 afios de operaciones de la compafifa, 0 dentro del nimero de afios

que se utilicen para hacer la estimacion de parametros de los siniestros reg{i}s}ma%os:%no pagados,
: : 24 g %

.”T:.

“N” (si se utilizan mas de 6 afios de estadistica). e
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d. Una vez que se tienen los siniestros que conforman la siniestralidad por cada afio de desarrollo de
pago, se calcularén los factores de desarrollo de la siniestralidad ultima por afio de pago, como:

Pij

FDP’-:J = ﬁ VJ = 11213;4’;51 "'IN
i
(5P, para pagado en |
Pij = SP,;, para estimado del pagado en j

Mediante estos factores se calculara el factor promedio de desarrollo de pago “” como:

_ YN,FDPy;
F P,-:Z—“l—N—i Vj=12345,N

Mediante estos factores, se calcularan los factores mensuales de desarrollo que corresponderan a
cada mes futuro j, como el resultado de dividir el factor de desarrollo anual, entre 12:

FDP;
FDPje =— VJj=0123456"N

Dichos factores mensuales se les-asignard un plazo contado en nimero de meses, iniciando el
conteo desde el afio de desarrollo lfq‘ue generar4 los fac_tqr\esmensuales de t=1 a t=12, el afio 2
que generard los factores ‘mensuales-de 13-a-24;7y. _asf-sucesivamente de manera que el factor
mensual se denotard como F‘DT?fv*d&;de t reprcsentai al ntimero de meses que le corresponde
conforme a lo explicado. '
N e e

De esa manera se teadran los factotes mensuales que corresponderén aplicar. Asf se tomard como
“”, el nimero de mesés transcurridos desde que se origina una obligacion de un determinado mes

dentro de los al Tienos tltimos cinco afios de”Gperacién (o la cantidad de afios de historia
estadistica utilizada); hasta el mes que s¢ estima se producira dicha obligacién en el futuro.

e T

e. Se calculard el factor- de siniestros reﬁbﬁé&(’as;pendiente de pago,:_d;f"ﬂ/aﬁo de ocurrencia “i”,

(FSIR;), como lo “'q';ﬁé?asulte de dividir el monto de los siniestros pagﬁggfs‘ cada uno de los tltimos
6 (6 N) afios “i,” (M Sg&{i) a partir del afio de desatrollo 1 (SPTy), més los correspondiente ajustes
positivos de siniestros que se hayan efectuads en.el afio, ASIR;, por pago de complementos a

siniestros previamente pagados (no suficientemente pagados) G reservados de afios anteriores,

entre el monto de los siniestros registrados de cada uno de esos afios
SRiI
SPUASIR,
FSRy=— 0 Vi= 1,2,3,4,5,6 -+, N
i

Se calculara el factor promedio de siniestros incurridos y reportados pendientes de pago, como:

N
1o
FSIR =}\72 FSIR,

£ Se calcular4 el flujo por obligaciones de siniestros reportados no pagados totales o brutos,
FSB_SIRpy:(h), y de reaseguro cedido(mantenido), FSCT_SIR,+(h), utilizando toda la
experiencia técnica estadistica “b” mencionada, al momento del reconocimiento inicial
provenientes de un determinado mes de origen "m", dentro de los tltimos N afios de operacién de
la compafifa, de la siguiente forma:

determinado mes de origen, serd el monto que resulte de multiplicar los sm;fesi‘:rg%ﬁ{gig;a\gos en
dicho mes de origen- SINREG,,, por el factor de siniestros incurridos y‘f '\'ﬁeﬁgda Eéﬂgﬁeﬂte de

3,
3
%

El flujo por obligaciones de siniestros reportados no pagados totales o bmtqgﬁ;:%wﬁqngss de un
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pago y por el factor promedio de desarrollo de pago en el mes “t”, donde t es el nimero de meses
transcurridos desde el mes de origen m, hasta el momento de la valuacién

FSB_SIRy(R) = SINREG,, * FSIR » FDP;, con ¢ =1,2,3,4,5,--12 % N

Para el caso de los Flujos de Obligaciones Reportadas y No Pagadas de Reaseguro Cedido
proporcional, se tomard el valor del siniestro registrado en el mes de origen “m”, SINPAGy,m, de
cada contrato “w” del subramo “r” y se multiplicard por el porcentaje de cesién (recuperacién) de
reaseguro @y, o se tomard el monto de siniestralidad registrada cubierto por el contrato de
reaseguro cedido en €l caso de contratos de reaseguro no proporcional.

SINRECUP,, = Z SINREG,,, * @y,

Y entonces
FSCT_SIRp, +(h) = SINRECUP,, * FSIR * FDP,con t = 1,2,3,4,5,--+,12x N

LaNIIF 17 establece que se debera incorporar el monto de deterioro en los flujos de recuperacién

el Flujo de detenoro paralos. ﬂujos de s1mestros reportadoswy no pagados de reaseguro, DET_SIR,

en el periodo “t” para un mes de origen “ mw,;_BETFS CT_SIRp¢(h), se utilizard la siguiente
expresion: - — /

«FSIR FDP,

Donde — e gl

Bywm: €sla probablhdad de 1ncump11rmento promedlo del grupo de reaseguradores que participan
en la cobertura de't reaseguro de cada confrato “w” en el mes de origen “m “m”. Cabe sefialar que la
entidad puede dec1d1r hacer el célculo. antenor de manera granular por la porcién de cada
reasegurador partlclpante en el contrato “de reaseguros ¥y, por.ende, utilizara en este caso, la
probabilidad de mcumphmlento especifica de cada reasegurador si i fuere el caso.

-~

Por lo anterior, el flujo estimado de reEITp‘é'fa"éiones de reaseguro por obligaciones futuras de
Siniestros Reportados y no pagados Netos de deterioro, FSC.S IRm,:(h), es igual a:
\ o

FSC_SIR,:(h) = [Z SINREG,, 1 * &y * (1 — 6y ) | * FSIR * FDP;

O equivalentemente
FSC_SIRy(h) = FSCT _SIRp,:(h) — DETFSCT _SIR, +(h)

El mes futuro t, debe contarse como el numero de meses transcurridos desde el mes "m" que dio
origen a la obligacién y hasta el mes en que se pagaré la obligacién, esto es, para que exista factor
FDP.cont =1,2,3,4,5,--,12* N

En lo que sigue para este Capitulo del presente Acuerdo, cuando se mencione el flujo estimado
de recuperaciones de reaseguro por obligaciones futuras de siniestros reportados y no pagados, se
estard haciendo referencia al Flujo estimado de recuperaciones de reaseguro por obligaciones
futuras Neto de deterioro por siniestros reportados y no pagados, FSC_SIR,, .(h)..L:
anterior 51empre ir4 acompafiada en su reporte por el Deterloro en @L’Phg%j i

DET_SIR, o bien, DETFSCT _SIR,.(h).
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En el caso de que el mes “m” corresponda al cierre del mes de la fecha estipulada como de
Transicién "MFT"segiin lo descrito en el Articulo 201 del Capitulo XXIV, el flujo de siniestros
reportados no pagados totales (brutos) y de reaseguro cedido de transicion se calculard como una
sola cohorte para todos los 12 * N meses de operacion de la compafifa, donde N es el miimero de
afios que se haya utilizado para la estimacion de factores de la siguiente forma:

12+N+(t—1)

FSB_SIRMFT,t(h) = Z SINREGMFT+(t—j) % FSIR * DPt
j=t

12+N+(t—1)

FSC_SIRMFTJt(h) = Z SINRECUPNMFT+(t_J) * FSIR # F_’D?t
j=t

con

SINRECUPN,, = Z SINREG,,m * 0y * (1 — Biym)

——

-

Para cada periodo t = 1,2,3, 4 12 -+ desde el'mes origen de transicién "MFT"

g. Los flujos de gastos asociados a la gestion de los siniestros reportados v no pagados Brutos y el
flujo de gastos recuperados del reaseguro ) cedido poE: dlcha gestior, para un mes de origen “m” en
un mes futuro ¢, se- deberan calcular como el resultado de aphcar el factor de gastos asociado al

G g

que se trate .

Asi, el flujo de gastos asociados a la gestici ,.'(1' J,_que no morementamel monto del siniestro) de

los siniestros reportados y no pagados. Brutos seré:

-

)’F GSB_SIRp,:(R).= FGy* FSB_SIRm,t(ﬁ) -

El factor de gastos asociados a los siniestros se determinard por or ¢ada subrama, "r", como el que
resulte de dividir el monto total de- gastos_asociados a los siniestros, entre el monto total de
siniestros, es decir:

GAT,

FGr =5t

GAT,: Total de gastos asociados a los siniestros, de la subrama r, de los ultimos 5 afios (o de los
afios utilizados en la construccién estadistica).

SBT,: Total de siniestros brutos de la subrama 1, de los ultimos 5 afios (0 de los afios utilizados en
la construccion estadistica).

Cabe sefialar que todas las cantidades deben estar normalizadas por inflacién para ser comparables
en la fecha de valoracion.

h. Finalmente, el Valor esperado de los flujos de Siniestros Reportados y No Pagados tanto para los
Totales brutos, E (F SB_SIRm,z (h)), como para recuperaciones por el reaseguro cedido, (figtad del

deterioro por impago del reasegurador), E (FS C_SIRm,t(h)), para un mes de orig
periodo futuro “t”, queda establecido

1. Para el caso de siniestros reportados y no pagados totales o brutos como:
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II.

. E(FSB_SIR¢(h) )=FSB_SIRp(R) + FGSB_SIR,,,(h)
2. Y para el caso de Reaseguro Cedido:
E (FSC_SIRM (h)) =FSC_SIRp+ ()
En este caso, con el valor esperado del Deterioro por SIR igual a:
E (DETFSCT_SIRm,t(h))=DETFSCT_SIRm‘t(h)

En el caso de entidades con menos de 6 afios de operaciones y que por lo tanto no cuenten con la
cantidad minima de 6 afios de informacidn estadistica para desarrollar y calcular los indices
referidos en las fracciones D y E, a saber, factor de siniestro reportado sobre el siniestro pagado,
FSIR, y los factores de devengamiento anual de siniestros tiltimos reportados, FDP, utilizarén
como factores de devengamiento anual para siniestros reportados, los estipulados para siniestros
incurridos y no reportados de la tabla establecida en la fraccién J, del Articulo 66, aplicandolos al
monto total de valor de siniestros reportados al cierre del mes de origen “m”, calculado este monto
total, como la suma de la reserva caso a caso del método de ajuste de cada siniestro como mejor
estimacién. Se entenderd que una vez la entidad obtenga los 6 afios de experiencia requeridos,
desarrollaré sus indices y factores,propi‘ci’é’ﬁﬁl'i'iéﬁ_doﬂa metodologia descrita.

—

Los flujos de obligaciones remanerites por Siniestros. Reportados y No pagados (PVFCF_SIR,), que
correspondan a siniestros segun 1o-¢ establec1do la fracéiones ¢, d y e del Articulo 65, al inicio del
periodo “t” o final del periodo “t- 1” ‘Serén calculados como se indica a continuacion:

a)

Se calculardn de manera separada de las-demds. obhgaclones por- s1mes1:ros incurridos y que se
estipulan en la fracc1on ade Artlcule 65 '

b) Se deberd efectuar 1 una valoracién-caso- por caso,,de las obhgacmnes derivadas de siniestros

c)

incurridos y reportados que son pagaderas a plazos en periodos futuros y—

Para el célculo para. ra_rentas por supemvenom,rentas vencidas, fondos futuros en administracion,
dotales, dividendos- venmdos de exencién de pago de primas, rentas _por invalidez, rentas por
incapacidad, rentas por hosp1tahzac16n y pago de rentas por desempleo, el monto de la obligacién
en cado momento futuro.sera el monto conoc1do de 1a obligacién a pagar en el periodo “t”, Rt
y su valor probable en cada , periodo fututo de T pago de la obligacidn t, que conformars el flujo de
las obligaciones futuras, para efectos del célculo de la LIC, Serd:

~\ FSB_SIRﬁt(-h) = ¢Pf# Ry

SN o
..... /

FGSB_SIRy, :(h) = FG, % FSB_SIR, (h)
Con:

FG,, factor de gastos asociado a la subrama, tal y como se defini6 en la seccion I del presente este
Articulo.

Rpn:: es el monto periédico de pago de pensiones, exencién de pago de primas, rentas por
invalidez, rentas por incapacidad, rentas por hospitalizacion, pago de rentas por desempleo, etc.

E (FSB_SIRy:(H) }=FSB_SIRpne(h) + FGSB_SIR,,,(h)

Articulo 68: Las obligaciones remanentes por Siniestros de Monto Incurrido Reportados y No pagados
y por Siniestros Incurridos No Reportados, para un mes de origen “m” sobre una subrama “k” dado, al

inicio del periodo
curva de tasas spot, i

A. Para el caso de siniestros incurridos reportados y no pagados,

“t”

o final del periodo “t-17, con base en una experiencia estadistica técnica “h” y una
[0-LIR serén el valor presente de los flujos esperados remanentes como sigue:

76
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PVFCF_SIRyp+ (h, i%R) =[ E(FSB_SIRm,t(h)) «d(t, i,E.’—“R)l* (1+ ig’;LfR)t‘Tlli

t

O bien

2 FSB_SIRp,¢(R) + FGSB_SIRy,+ ()

PVFCF _SIRp+(h, i®+%) = [ — ]* (14 ig:.leR)f—l
t (1 + if.'- )

El Valor de las obligaciones remanentes por siniestros reportados no pagados en cualquier
momento posterior al momento del reconocimiento inicial, esto es, al inicio de periodo “t+17 o
final del periodo “t" es:

PVFCF_SIRp, 141 (h, i°HF)
= PVFCF_SIRp¢(h, i&F) — [FSB_SIR,¢(h) + FGSB_SIRy, ()] + IA_PVFCE_SIRpn,e (P, i0-H1%)

Con

1+ i85
IA_PVFCF _SIR (R, i%-MR) = PVFCF _SIRp ¢ (h, i®M%) * A+t 1
| ' (1 + &%)

B. Para el caso de Siniestros Incurridos No-Reportados-PVFCF_SINRy,(h, i-11R), se tiene:

—

e

PVFCF _SINRp, (R, i>'%) =“[Z,§T(ES—B:STNR§(h)) «d(t, iglL’R)} s (14 ©0ER)T
Lot

O bien S5, ‘ -

e FSB_SINRy () + FG
PVFCF_SINRy,;(h, i%2/F) = lz SRt (h)

SBLSINRm,t(h)] (14 io_LIR)t‘l

- = \,:_4_, (1 +:?_L11?’)t - L t—1

e
~

—_—

——— -

El Valor de las obligaciones remanentes por ‘sifiiestros incurridos y-ng reportados en cualquier
momento posterior-al’ momento del reconocimiento inicial, esto es, al.inicio de periodo “t+1” o

final del periodo “t” est -

N SO

PVFCF_SINRp ¢4 (h;_ io-”R) -

= PVFCF_SINRp, (h, i{%) = [FSB_SINRy,: () T FGSB_SINRm: (W]
+ IA_PYFCE_SINRpz (hi328)—

- j—
~

~.

\
Con ——

(1 +io_L1R)f+1
IA_PVFCF_SINRy, +(h, i%1R) = PVFCF_SINRy, +(h, i%HR) = g
(1 + ")

Y asi el valor presente de las obligaciones por siniestros incurridos, PVECF_SI, en un mes de origen “m”
en el periodo “t”, queda expresado como:

PVFCF Sl 1(h, i%41R) = PVFCF_SINRyn :(h, i41R) + PVFCF _SIRp(h, 1*1%)

Lo anterior sin perjuicio de que, en concordancia con lo establecido en el segundo pérrafo del articulo 66,
de manera opcional, no se aplique descuento o acumulacién a los flujos de estimaciones de pago, cuando
el periodo de cumplimiento o liquidacién de esas obligaciones sea menor o igual a doce meses. En ese
sentido, las formulas indicadas en el presente Articulo, deberan aplicarse tomando como cero las tasas de

- . s 70_LIR ;O_LIR ;O_LIR
interés i,=1 ,it™ o lgr1 -

Articulo 69. El ajuste de riesgo de las obligaciones por siniestros incurridos, LIC, con base en una
experiencia técnica estadistica “h”, una curva spot de tasas de interés, i0-LIR yna tasa de costo de capital
(Recx) ¥ €l factor de requerimiento de capital (FRCS},) al 99.5% de Confianza, para los negocios “k” de
que se trate la unidad de cuenta; se calculara conforme a lo que se indica a continuacién con respecto a
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las obligaciones remanentes por siniestros incurridos y no reportados, SINR, asi como para las
obligaciones de siniestros reportados pendientes de pago, SIR.

A. Para un afio-mes de origen "m", una base de experiencia técnica, “h”, en el caso de las
obligaciones por siniestros ocurridos pero no reportados, SINR, se determinaran los flujos de
costo de capital atribuible a dichas obligaciones provenientes del subramo “k” en un afio-mes "m"
de origen, en cada periodo t, CC_SINRy,; (h), como el monto que resulte de multiplicar la tasa
de costo de capital del subramo “k”, R, ., por el factor de Requerimiento del Capital de solvencia
al 99.5% de confianza del subramo “k”, FRCS), que para esos efectos establezca la SSRP, por el
flujo de siniestros y gastos de las obligaciones de siniestros incurridos y no reportados:

CC_SINRy(h) = Ryce * FRCSy * (FSB_SINRp (k) + FGSB_SINRy,:(h))

A partir de los costos de capital determinado de esta forma, se determinara el ajuste de riesgo de
Jas obligaciones SINR en el momento del reconocimiento inicial (momento de origen del afio-
mes “m”) y al inicio de cualquier periodo “t”, como el valor presente de los costos de capital a lo
largo del periodo de desarrollo de dichos flujos, utilizando la curva de tasas spot para el afio-mes
“m” de reconocimiento inicial, i™, y que llamaremos %X,

RA_SINR(h, i LIR) = [

o
-

cC SINRmt(h) (1 1 (0LIR t-1
(1+ OLrR)t X
t o, 4

.

Con t=1 el momento de reconocimiento inicial.

inicio de periodo “t+1” 0 ﬁnal del penodo St ese

RA_SINRy, m(h {0LIR s
—=RA SINRna(h, z? ”R) CC_SINRp,(h) + IARA SINRmt(h, i0-LIR)

s—

con

\

o /

J——
o

o OLIR S ;0_LIR (1 1-“;1‘1]ia i

B. Para un afio-mes de origen "m", una base de expetiencia tézﬁica, “h”, en el caso de las
obligaciones por siniestros reportados no-pagados, SIR, se determinarén los flujos de costo de
capital atribuible a dichas obligaciones provenientes de la subrama “k” en un afio-mes "m" de
origen, en cada periodo t, CC_STRy: (h), comg’e/l_ monto que resulte de multiplicar la tasa de
costo de capital del subramo “k”, R¢ k. pT)ﬂsl factor de Requerimiento del Capital de solvencia
al 99.5% de confianza del subramo “k”, FRCSy, que para esos efectos establezca la SSRP, por el
flujo de siniestros y gastos de las las obligaciones de siniestros incurridos y no reportados:

CC_SIRp(h) = Rocye * FRCSy; * (FSB_SIRync(h) + FGSB_SIRpn:(h))

A partir de los costos de capital determinado de esta forma, se determinara el ajuste de riesgo de
Jas obligaciones SIR en el momento del reconocimiento inicial (momento de origen del afio-mes
“m”) y al inicio de cualquier periodo “t”, como el valor presente de los costos de capital a lo largo
del periodo de desarrollo de dichos flujos, utilizando la curva de tasas spot para el afio-mes “m”
de reconocimiento inicial, i™, y que llamaremos {9-1R,

_ CC_SIRy . (H)
RA_SIR,+(h, i*HR) = [ oy Py lo’“’;m)t « (14 ig R
Con t=1 el momento de reconocimiento inicial. 2 2\

78



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024 78

El ajuste de riesgo en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento irﬁCié@lzy :
inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es: W NS

RA_SIRp p41 (h, i%41R) = RA_STRyp o (B, i8M7) = CC_SIRy ¢ () + IA_RA_SIRpm 1 (h, 1)

con

(14 %R
IA_RA_SIR,, ;(h, i%-L1R) = RA_SIRp, (b, i7HR) # |-—H1 2 1
| ' (1 + i)

Y el Ajuste de Riesgo para las obligaciones por reclamaciones incurridas, LIC, en un mes de origen “m”
en el periodo “t”, queda expresado como:

RA_LICy, (B, i%4R) = RA_SINR (b, i{7'%) + RA_SIR (b, %)

Lo anterior sin perjuicio de que, en concordancia con lo establecido en el segundo parrafo del Articulo 66,
de manera opcional, no se aplique descuento o acumulacion a los flujos de estimaciones de pago, cuando
el periodo de cumplimiento o liquidacién de esas obligaciones sea menor o igual a doce meses. En ese
sentido, las formulas indicadas en el presente inciso, deberan aplicarse tomando como cero las tasas de
interés i05R, i>MR, (2AR,
T <,

Articulo 70: El activo por las recuperacicnes de reaseguro cedido por Siniestros de Monto Incurrido
Reportados y No pagados y por Siniéstros Incurridos No Reportados, para un mes de origen “m” sobre
una subrama “k” dado, al inicio del péﬂodo“/“t’i-o»—»ﬁnalidél periodo “t-1”, con base en una experiencia

estadistica técnica “h” y una curva de-tasas spot, %%, seran el valor presente de los flujos esperados
remanentes como sigue:

A. Para el caso del activo-por las recupéraélones de reas¢guro cedido por los siniestros incurridos
reportados y no pagados, PVFCF._SIRCEDp,(h, i¢%), se tiene:

(iES’C:S_-Ithﬁ,t(hj)) *d(t, 1p7);

-

—

PVFCF_SIRCED,yz(h; i%41R) =[ E
- t ;

I s

ot -

- [ SESC-SIR.,, ()] - _
PVFCF_SIRCED.,,(h, i>+®) = Z—‘—L(t) (L4 iR
’ i (1+ iO_L[R)
t - /_wt

O bien - e -l

-~

S~

Y el valor presente del deterioro del reaseguro-cedido en el flujo de recuperaciones por siniestros
reportados y no pagados se expi”‘"esa__cglo -

o

PVFCF_DETSIRCED,, . (h, i>*®) = [Z DETFSCT_SIRm,(h)

* (14 iO;LIR et
- (1+ ig_LIR)t :l ( -1

El Valor del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros reportados no pagados
en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial, esto es, al inicio de
periodo “t+1” o final del periodo “t" es:

PVECF_SIRCED 141 (h, i%H1R)
= PVFCF_SIRCED,, ;(h, i**'%) = [FSC_SIRp,+(h)] + IA_PVFCF_SIRCEDy, ,(h, i0-'%)

Con

0_LIR\EFL
IA_PVFCF_SIRCEDm,t(h,iO-LIR) — PVFCF_SIRCEDmIt(h, -O_LlIR 3 [(1 + i3 ) —— 1
(1 + i0-H1%)

El Valor del deterioro del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros reportados
no pagados en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial, esto es, al
inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:
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PVFCF_DETSIRCED,, 11, (h, i®*F) !\

= PVFCF_DETSIRCED ¢ (h, i0-“"®) — [DETFSCT SRy ()] N\

+ IA_PVFCF_DETSIRCED,, (h, {0-LIRY
Con

' V (1 + iO_,LIR)t+1
[A_PVFCF DETSIRCED,, ;(h, i>®) = PVFCF_DETSIRCEDm,:(h, {O-LIRY & l—(—tj.—lLW— - 1]
1+ i

B. Para el caso del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por Siniestros Incurridos No
Reportados PVFCF_SINRCED s (h, i), se tiene:

PVFCF_SINRCED,(h, i®+®) = lz E(FSC_SINR,(h)) = d(¢, i?-“R)] £ (14 iR
t

O bien

FSC_SINRy ¢ (h _
PVFCF_SINRCED, ¢ (h, i>R) =[ - m’t(t )} « (14 iER) T
: _~(1 + i?_Lm)

~
-
~

Y el valor presente del deteriord en €l flujo de recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros
incurridos y no reportados, se €xpresa-como - =
o

DETFSCT _SINRu ¢ (h _
PVFCF_DETSINRCED 1 (h, i%H17) = lz ( '_'Om)”:'t( )] w (14 5B
. La (141 R

—L

El Valor del activo, ;}-_)or recuperaciones’ de reaseguro cedido por_siniestros incurridos y no
reportados en cualquier momento posterior al momento del reconoCimiento inicial, esto es, al
inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es: - ' =

—

—_

PVFCF_SINRCEDrm s (1 2 ela =
AP e — : S
= PVFCE SINRCED ¢ (h, i0"®) = [FSC_SINRpm, (W] + IA_PVFCE_SINRCED 4 (h, i-M%)

L $E
Con - S o e

. e (1 + io_LIR)Hl
IA_PVFCF_SINRCEDmIt(h,i°—”R)._E\PVFCF_SINRCEDmJt(h,io_LIR) & _t+_1_t_ 1

— ot -

El Valor del deterioro del activo J por-recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros incurridos
y no reportados en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento inicial, esto es,
al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:

PVFCF_DETSINRCED,, 141 (h, i%*%
= PVFCF_DETSINRCED, +(h, i-"'%) — [DETFSCT_SINRp (1))
+ IA_PVFCF_DETSINRCEDy, :(h, iI-%)

Con

(1 . lO_LIR)H'l
[A_PVFCF_DETSINRCED + (h, 1%4R) = PVFCF_DETSINRCEDm, . (h, {O-LIRY % [(—%)T - 1]
1+ id-

Y asi el valor presente de las recuperaciones por reaseguro cedido, por reclamaciones incurridas,
PVFCF_SICED, en un mes de origen “m” en el periodo “t”, queda expresado como:

PVFCF_SICEDy,(h, i) = PVFCF_SINRCEDyn(h, i{"™) + PVFCF_SIRCEDym(h, i)

Y para el valor presente del deterioro en las recuperaciones de reaseguro cedido por reclamaciones
incurridas, PVFCF_DETSICED, en un mes de origen “m” en el periodo “t”, queda expresado como:
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PVFCF_DETSICED p(h, 14)
= PVFCF_DETSINRCEDm't(h, ig_LIR) + PVFCF _DETSIR CEDm,t(h; i?_LIR)

Lo anterior sin perjuicio de que, en concordancia con lo establecido en el segundo parrafo del Articulo 66,
de manera opcional, no se aplique descuento o acumulacion a los flujos de estimaciones de pago, cuando
el periodo de cumplimiento o liquidacién de esas obligaciones sea menor o igual a doce meses. En ese
sentido, las férmulas indicadas en el presente inciso, deberan aplicarse tomando como cero las tasas de
interés 058, id-HR, (0LIR

Articulo 71. El Ajuste de Riesgo para el activo correspondiente a los contratos de reaseguro que cubren
las obligaciones de siniestros incurridos AR_AIC, con base en una experiencia técnica estadistica “h”, una
curva spot de tasas de interés, i%-/%, ,una tasa de costo de capital (Rc.) y el factor de requerimiento de
capital de solvencia (FRCSy) al 99.5% de confianza para los negocios “k” de que se trate la unidad de
cuenta; se calculara conforme a lo que se indica a continuacion con respecto al activo por recuperaciones
de reaseguro cedido por siniestros incurridos y no reportados, PVFCF_SINRCED, asi como para el activo
por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros reportados pendientes de pago, PVFCF_SIRCED.

A. Paraun afio-mes de origen "m", una base de experiencia técnica, “h”, en el caso del activo por las
recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros ocurridos pero no reportados,
PVFCF_SINRCED, se determinarén los flujos de costo de capital atribuible a dichas obligaciones,
netas de deterioro, provenientes del subrama-“k™en.un afio-mes "m" de origen, en cada periodo
t, CC_SINRCED,,; (h), com_o.»elr/nonto que resulte de multiplicar la tasa de costo de capital del
subramo “k”, Rk, por el faétéf"cle Requerimiento.del Cgﬁifal de solvencia al 99.5% de confianza
del subrama “k”, FRCS},, que para.esos efectos establezca la SSRP, por el flujo de siniestros y
gastos del activo sobre las obligaciones de reaseguro por siniestros incurridos y no reportados:

CCSINRCED56h) = Rec * FRCSi (FSC_SINR, e (1)),
= R . —

J

\ B v p—— . 3 —

A partir de los costos de capital det¢fhiin do de esta forma, se determinara el ajuste de riesgo del

activo por las obligaciones de reaseguro cedido, por siniestros incurridos y no reportados en el
momento del reconocimiento inicial (momenio de origen del afio-mes “r’) y al inicio de cualquier

periodo “t”, como élvalor presente de los costos de capital a lo largo:del periodo de desarrollo de

dichos flujos, utilizanido la curva de tasas spot para el afio-mes “m”de feconocimiento inicial, i,

¥y que llamaremos i%-2R~ IRE A

R o
— .
.
T

CC;SINRCED,,;tth)]

~t;__ ~(1..—_"_ ig_LlR)t

. t-1
” (1+ 0_LIR

RA_SINRCEDy, (h, iO—L'R)'"='~-[~ 1%L

Con t=1 el momento de reconocimiento_inicial.

El ajuste de riesgo, RA SINRCED, en cualquier momento posterior al momento del
reconocimiento inicial y al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:

RA_SINRCED,, 4, (h, i%}R
= RA_SINRCED,, (h, i&'®) — CC_SINRCED,y, ; ()
+ JA_RA_SINR CEDm,t (h, ig_'LIR)

con

(1+ Lo_L1R>t+1
IA_RA_SINRCED,, ;(h, i®L/®) = RA_SINRCED,, ¢ (h, i>1R) « Sl q
' (1 +iHR)

B. Paraun afio-mes de origen "m", una base de experiencia técnica, “h”, en el caso del activo por las
obligaciones de reaseguro cedido por siniestros reportados no pagados, PVFCF_SIR, se
determinaran los flujos de costo de capital atribuible a dichas obligaciones provenientes del
subrama “k” en un afio-mes "m" de origen, en cada periodo t, CC_SIRCED,, . (h), como el monto
que resulte de multiplicar la tasa de costo de capital del subramo “k”, R, por el factor de
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Requerimiento del Capital de solvencia al 99.5% de confianza del subrama “k”, FRCSy, que para
esos efectos establezca la SSRP, por el flujo de siniestros y gastos del activo por las obligaciones
de reaseguro cedido por siniestros incurridos y no reportados:

CC_SIRCED,, +(h) = Recy, * FRCS), * (FSC_SIR CEDm,t(h))

A partir de los costos de capital determinado de esta forma, se determinaré el ajuste de riesgo de
las obligaciones SIR en el momento del reconocimiento inicial (momento de origen del afio-mes
“m™) y al inicio de cualquier periodo “t”, como el valor presente de los costos de capital a lo largo
del periodo de desarrollo de dichos flujos, utilizando la curva de tasas spot para el afio-mes “m”
de reconocimiento inicial, i™, y que llamaremos i%-X/R,

CC_SIRCED, +(h)

t-1
1+ OLIR
Gy |

RA_SIRCEDy, (h, i>'R) = {Z
t

Con t=1 el momento de reconocimiento inicial.

El ajuste de riesgo, RA_SIRCED, en cualquier momento posterior al momento del reconocimiento
inicial y al inicio de periodo “t+1” o final del periodo “t" es:
T
RA_SIR CEpm((h’iS—“R) S
=RASIRCEDz; t(h i “R) CC_SIRCED,, .(h)

4 IA_RA_SIRCED,,(h, i)
con

—

IA_RA_SIRCED;:; (h, l—om)

—_—

(1 + il LIR)t+1 B 11|

(15 #4R)°

\

Y el Ajuste de Riesgo parj activo de recuperac1ones .de reaseguro cedido por: reclamaciones incurridas,
RA_AIC, en un mes de origen “m” en €l penodo “t”,'queda expresado como:: -
'/ ~ e “\
RA_AIC,(h, zO-L’R) = RA SINRCEDmt(h 12 LRY + RA SIRCEDmt(h iM%
Lo anterior sin perjuicio de que Jen concordancm con 10 establemdo en el segundo parrafo del Articulo 66,
de manera opcional, no se aplique descuento o acumulacién a los flujos de estimaciones de pago, cuando
el periodo de cumplimiento o liquidacién de esas-obligacioties sea menor o igual a doce meses. En ese
sentido, las férmulas indicadas en'el presente inciso, deberan aplicarse tomando como cero las tasas de

R
interés z,? LR (DLIR GORIR S

—_—

~——
~——

Articulo 72. Al final de cada periodo “t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calcularé de
manera general, Ajustes de Experiencia Técnicos para los flujos de siniestros incurridos-
AETEC_PVFCF Sl ([h* — h],i%*R) y para el Ajuste de Riesgo por siniestros incurridos-
AETEC_RA_SI,, +([h* — h],i%%R), de ocurrir variaciones en las hip6tesis demograficas de céleulo. La

metodologia presentada a continuacion es vélida para cualquier porcién de siniestros incurridos, SINR o
SIR.

a) Con las nuevas hip6tesis técnicas h* y la curva de tasas i%-4/%, se calculard el valor presente de los
flujos de siniestros incurridos, SI, y el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza de siniestros
incurridos, RA_SI, al inicio del periodo t+1 respectivamente como:

PVFCF Sl (", i™F)
z’”: E (FSB_SINRyp (1))
B (1 + MR

i E (FSB_SIRpn (1)

; t
(1+ &HRY" #(1+ i HR)
n

* (14 iHR) 4 [

n=t+1 n=t+1

T
CC_SINR *
RA_LICy 4y (R, i™H7) = [ ;_M

CC_SIR,, (BIPS
1 4 {O0LIRYE o Z mn_,. .
L (L R PGy [ :

n=t+1 (1 + l
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b) Con las hip6tesis demograficas h y la curva de tasas {0LIR e calculara el valor presente de los
flujos de siniestros incurridos, PVFCF_SI, y el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza de siniestros
incurridos, RA_LIC, al inicio del periodo t como:

PVFCF_SIy ¢ (h, i*F)

_ \i E (FSB_SINRm,n(h))l (e 0 [i E (FSB_SIRm,n(h))] (s R

27 @y 4 (v &

T T
CC_SINRpn(h CC_SIRmn(h. -
RA_LIC, ¢ (h, ™4F) = Z—_—TE:an *(1+ig_L[R)t+ z_-_ﬁ}f_z *(1+i?;L11R t-1
n=t (1+ ln (1+ W )

n=t

¢) Se determinara el ajuste de experiencia técnico del periodo como:

c.1) para los flujos de siniestros incurridos, LIC,
AETEC_PVFCF Sl ([n* — h],i%M®) =P, — P,

con

P, = PVFCF _Sly 41 (h*, iR T

Py = [PVFCF_SIm,r(h. i0-H1R) —[E (FSB_,_S,INRm,_t (h):).,+ E (EFSB_SIRm,t (h))]
/’//_____ Y ST
+ IA_PVFCF Sy (R 1917 |

~— '\»

) LIR (1+ i 1R+
IA_PVFCF S1_yn,s(h,i%-IR) = PVFCE ST (h, i™HR)ox | oo — 1
S R g ;l_i{(:)_LIR)

¢.2) para el ajuste de\ri'esgo al 99.5% de-confianza;-de siniestros incu;ridgs, RA_LIC:
—_— N - R 3 -

AETEC_RA_LIC,7(Th* — h],i%4R) = B, = P,

—_

con - AT —

o

~

P, = RA_LICy 11 (R 10-41R)

.,

P, = RA_LICy s (h, (®HFY = [CC_SINRp(h) = CC.STRm e (B)] + TARA_LICyn s (h, 1017

¥ e (1 SR
TA_RA_LIC 1 (h, 1%HR) = RA_LIC;:(h, 1%+%) + {__t;olﬁ? - 1]
—— ,(1 + it— )
Lo anterior sin perjuicio de que, en concordancia con 1o establecido en'el segundo parrafo del Articulo 66,
de manera opcional, no se aplique descuento-o-acumulacién-a-165 flujos de estimaciones de pago, cuando
el periodo de cumplimiento o liquidacién de esas obligaciones sea menor 0 igual a doce meses. En ese
sentido, las formulas indicadas en el presente inciso, deberan aplicarse tomando como cero las tasas de

. Py -0_L. .0_LIR
interés 105, if- IR (OLIR

Articulo 73. Al final de cada periodo “t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
Ajustes de  Bxperiencia  Financieros  para los flujos por siniestros  incurridos,
AEFIN_PVFCF _Sk, .(h*, [it**—1%LR]) 'y para el ajuste de riesgo por siniestros incurridos al 99.5% de
confianza,AEFIN_RA_LICy, ;(h*, [i+*—i°'R]) debido a las variaciones que pueden ocurrir en ese
momento por la fluctuacién de la curva de tasas de interés spot en el mercado. La metodologia presentada
a continuacién es valida para cualquier porcién de siniestros incurridos, SINR o SIR.

El ajuste se calcularé de la siguiente forma:

a) Con las nuevas hipétesis demograficas h* y la curva de tasas spot vigentes al inicio del periodo
«“t+17, i+ se calcular4 el valor presente de los flujos de siniestros incurridos y el ajuste de riesgo
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PVFCF_Slyesa (A", i%1)
T * 'y *
_ [ E (FSB_SINRypn (. ))] oL B 4 [ E (FSB_SIRmn(K )

Lt+1NE
1+ & (1+ ichn }* A+ i

n=t+1 n=t+1
L\ CC_SINRpn (R L CC_SIRp, (B
RA L Cpon (B, 4) = l 2, —F;%n—} HarE \ 2, _cmmT] s
n=t+1 n=t+1

b) Con las hipétesis demogréficas h* y la curva de tasas {0-LIR se calculard el valor presente.de los
flujos de siniestros incurridos y el ajuste de riesgo al 99.5% de confianza, por siniestros incurridos
al inicio del periodo t+1, como:

PVFCF _Sky, (", i**'%)
|E (FSB_SINRm,n(h*)) -t | E (FSB_SIRmn (h*))
= z (1 + ig—LIR)n * (1 + lt—l ) + Z (1 + ig-LIR)n

o (14 iRy

n=t n=t

T T
CC_SINRy, n (R") t CC_SIR, ,(h") t-1
« 0_LIRY — mn :0_LIR mn :0_LIR
RA_LIC, ("1 )_{ ey ]* (1 +047Y 4 [Z——@ o] (1+ %%
n n=t n

n=t

¢) Se determinard el ajuste de experigncia"ﬁﬁéﬁ&ié?d_'pgrafvcada componente en el periodo:
c.1) para los flujos por siniestros inclirridos: ) = e
PLO3

~

vy

AEFIN_PVECF _Sky, o (h*, [it+1—i®HR]):=PVFCF Shyiq(h*, i) — PVFCF Shpe41 (R, jO-LIR)

*

c.2) para el ajuste de riesgoal 99.5% de confianza por siniestros incurridos

—— pe

RA_LIC 31 (R%157) — RA_LICy, 14y (h*, 1°21%)

AEFIN_RA_LIC, (h*;[it**— iR
\\ - s e e

Lo anterior sin perjuicio deque, en concordancia con lo establecido en el segundo pérrafo del Articulo 66,

de manera opcional, no s€aplique descuento o acumulacién a los flujos de estimaciones de pago, cuando

el periodo de cumplimiento o liquidacién de esaszobligaciones sea menor o.ignal a doce meses. En ese

sentido, las formulas indicadas en el presente inciso; deberén aplicarse toméndo como cero las tasas de
: e — =

. . :0_LIR ;O_LIR :0_LIR— _ T 2
interés i;=7 i~ Llgx1 .. -7

- X

Articulo 74. Al final de cadé'jeriodo s pdstéﬁcr-"aI":ieconocirnientp inicial, cada entidad calculara
Ajustes de Experiencia Técnico, para el activo por los flujos de recupéraciones de reaseguro cedido por
siniestros incurridos AETEC_PVFCF_SICEDy([h* — h],i%*%) y para el Ajuste de Riesgo del activo
por reaseguro cedido por los siniestros incurridos al 99.5% de confianza - AETEC_RA_AI Cont([R° =

K], i9%IR), de ocurrir variaciones en las-hip6tesis demogréficas de célculo, de la siguiente forma:
-

a) Con las nuevas hip6tesis técnicas h* y la curva de tasas {0-LIR se calculard el valor presente de los
flujos de recuperaciones por reaseguro cedido por siniestros incurridos, PVFCF_SICED, y el
ajuste de riesgo por el reaseguro cedido de siniestros incurridos al 99.5% de confianza para
siniestros incurridos, RA_AIC, al inicio del periodo t+1 respectivamente como:

PVECF _SICED 11 (R", i%1®)
T T
E (FSC_SINR, ,(h" E(FSC_SIRp (R
=[ ( ma( )),* (1+i3_L,R)t+[z (PSC.SIRma( ))}* s

(1+ S5 (1+ 07

n=t+1 n=t+1

T

T
CC_SINRCEDy, n(h*) t CC_SIRCEDy, ,(R™) ¢
RA_AIC h", iO_LIR) = mmn % (1+ io_L{R + mn « (1 + io“['m
miera( (1+ {OLIRY? (1+ i) E, 1+ oY (1+557)

n=t+1 n=t+1

También calculardn de igual forma las variables que correspondan al deterioro por el reaseguro
cedido, esto es:
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PVFCF_DETSICEDy, 11 (h*,i%4R)
}T: E (DETESCT_SINR i n (1))
= '0 —
n=t+1 (1,+ lan)

", £ (DETFSCT_SIRpn(h"))

| 2= s ey

n=t+1

* (14 i?““‘)t

e (14 i0HR)F

b) Con las hip6tesis demograficas h y la curva de tasas i*'%, se calculard el valor presente del activo
p p

por los flujos de recuperaciones por reaseguros cedido por siniestros incurridos, PVFCF_SICED,
y el ajuste de riesgo por el reaseguro cedido de siniestros incurridos al 99.5% de confianza para
siniestros incurridos, RA_AIC, al inicio del periodo t como:

PVFCF_SICED,, ;(h, i%R

T E(FSC_SINR,,(h _ T E(FSC_SIRp, (R
_ [z ( - m,n( ))}* (1 n i?:’im t 1+ [Z ( - m,n( ))l . (1+ i?:LfR t—1

(1 + ig_LIR)n (1 + ig_LIR)n

n=t n=t

T T .
CC_SINRCED h CC_SIRCED h =
RA_AICmJt(h, io_LIR — [Z L2 m,n( )] % (1 + ig_LIR)t + lz — m,n( )] N (1 + ig:L;'LIR t—1
\\‘ n=t

L (t+ B2

También se calcularan de igual forma-]as variables-que correspondan al deterioro por el
reaseguro cedido, esto es: il = —

PVFCF_DETSICEDy, 1 (h, i%41R)
- iiEi({J;?:ET;FSCT_SINRﬁ;ﬁ;(@))
N — -‘ ] — ’ = ; ...v';-_ L
- |& (% + l’g_mg_)_‘: il

= iE(DéFFSET_SIR;;’(h))

"

(T 407

o

LRYE-1
* (1 + 2,

" R — - -
¢) Se determinard el ajuste de experiencia técnico del periodo como: & =
. 0 i P -
/ : I

¢.1) Para los flujos del activo por recuperaciones de reaseguro cedido por siniestros incurridos,

PVFCF_SICED, \
AETEC_PVFCF SICED ([0 < Wiy =P ~P, -~

e
~—

con -

P, = PVFCF_SICEDpp 41 (", 1%+%)

P, = | PVFCF_SICEDy¢(h, i™%) — [E (PSC_SINRm, (W) +E (FSC_SIRm‘t(h))]

+ [A_PVFCF_SICED,, . (h, i°—”R)]
(1 + iO_LIR)t"'l
IA_PVFCF_SICEDy, +(h, i>R) = PVFCF_SICED_m,(h, j0LIRY 4 Ll . 1
(1+iH%)
Para el deterioro en el activo por el reaseguro cedido por siniestros incurridos.

AETEC_PVFCF_DETSICED,, ;([h* — h],i%¥/®) = PART; — PART;

PART; = PVFCF_DETSICED 141 (h", %)

PART, = [PVFCF_DETSICED (b, 1'*
— [ (DETFSCT_SINRm: (1)) + E (DETFSCT_SIRms ()]
+ IA_PVFCF_DETSICED ¢ (h, io_LIR)]
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1 4 OHR)HE
IA_PVFCF_DETSICEDp, ;(h, 1°4R) = PVFCF_DETSICED _m,¢ (h, 1%51%) * [————( ( t-’(-)lu})z)t -1
1+ i0-

¢.2) Para el ajuste de riesgo por el activo de reaseguro cedido al 99.5% de confianza por siniestros
incurridos, RA_AIC:

AETEC_RA_AIC,, ([n* — 1], %Ry =P, — P,

con

Py = RA_AICp 41 (R",i%4R)

P, = RA_AICy +(h, i>4R) — [CC_SINRCEDy 1 (1) + CC_SIRCEDy ()] + IA_RA_AICp 1 (R, 1%

(1 " iO_LIR)t"‘i
IA_RA_AIC.,, 1 (h, i°41R) = RA_AIC,, o(h, i®HR) # |-——E2 o — 1
' ' (1 +i)HF)

Lo anterior sin perjuicio de que, en concordancia con lo establecido en el segundo parrafo del Articulo 66,
de manera opcional, no se aplique descuento o acumulacion a los flujos de estimaciones de pago, cuando
el periodo de cumplimiento o liquidacion de_esas-obligaciones sea menor o igual a doce meses. En ese

. 3 . - et . . -y “ae
sentido, las formulas indicadas en el presente inciso, debetén aplicarse tomando como cero las tasas de
- ~ :

. to ;0LIR ;0 :0 SN
ntercs l?:‘r‘lR, Lt'LIR, lt;l‘lm. =

Articulo 75. Al final de cada periodo~%t”, posterior al reconocimiento inicial, cada entidad calculara
Ajustes de Experiencia Financieros para el activo por fluj os de recuperaciones de reaseguro cedido por
siniestros incurridos, AEFIN_PVFCF_SICED,,+(h", [i#*1=i%R]) y para-el-ajuste de riesgo del activo
por flujos de recuperaciones-de reaseguro:cedido por siniestros incurridos al 99.5% de confianza,

AEFIN_RA_AIC, 1 (h*, [i¥*=i°+'R]) debido a las variaciones que pueden ocurfir en ese momento por la

fluctuacién de la curva detasas de interés spot:en el mercado. Asi’el ajuste se'calculard de la siguiente

—

forma:

- -2

a) Con las nuevas hipbtesis demogréficas h¥ /la curva de tasas spot vi:g‘élfes al inicio del periodo
“t+1, {t*1, se calctlard el valor presente-del activo por los flujos deTecuperaciones de reaseguro
cedido por siniestros iggprridos y el ajustei;@e rie_sxg'o del activo por-v\el:;p‘aseguro cedido al 99.5%
de confianza, por siniestr_os/incurridos al'inicio del‘periodo t+1,\<;:og10':

PVFCF _SICEDp, 141 (", i) ~
T ; T T
E(FSC-SINR,,,(h") E{FSC_SIR ")
— [ § ( hmn )] " (1'~+"‘i§+1)t + { E B ( m,n( )] % (1 + i%+1)t

Vt+l\n St+1Nn
@+ i )..\~ et A+ i

~d__

n=t+1

T T

CC_SINRCED,, (k™ CC_SIRCED,, ,(h*
RAAnaﬂﬂwnﬂ“)=[§E u+t”§ﬁ()}*u+4?ﬂt+[§z e 1*(1+ﬁﬂf
n=t+1 n=t+1

También se calcularan de igual forma las variables que correspondan al deterioro del activo por
reaseguro cedido, esto es:

PVFCF_DETSICEDy, 1 (R", i)
i E (DETFSCT_SINRmm(h*)) i (S

A+ oo P EEE

| n=t+1
L (DETFSCT_SIRmm(h*))
Z A+ iyhn

s (14 iEF)

_n=t+1

b) Con las hipétesis demograficas h* y la curva de tasas 0Lk se calculara el valor presente del

activo por flujos de reaseguro cedido por siniestros incurridos y el ajuste de riesgo por el activo de
reaseguro cedido por siniestros incuridos al 99.5% de confianza, al inicio del periodo t+1, como:
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PVFCF_SIC EDm,t(h*, iD_LIR)
T . . *
: :E (} SC_SINRm,’n(h ))} « (1 + io_L]R)t"l [Z E (FSC—SIRm’n(h ))

s (14 (HR)T

S @+ - S @+

T

T
CC_SINRCED. k* CC_SIRCED h* ) _
RA_AICm (R, (%H7) = [Z (1+ ioy?;:‘( )] * (1410HR) 4 [Z (1+ iO.LTIrIlé;E' )} «(1+ AR
n n=t n

n=t

Se calcularin de igual forma las variables que correspondan al deterioro por el reaseguro cedido,
esto es:

PVFCF_DETSICEDy, (h,i%%)
(& E (DETFSCT_SINRnn())
\_;ﬁ (1+ &HR)"
L E (DETFSCT_SIRpa(h))
Z (1+ iSHR)"

.0_LIR\t~1
* (1 + i

. t—1
(1

=

¢) Se determinar4 el ajuste de experiencia financiero para cada componente en el periodo:
c.1) para el activo por los flujos ge,,reas'e’gﬁ/ro cedido por-siniestros incurridos:
— e, . o~

- ~.

AEFIN_PVFCF_SICED, (h*,[it*? ~jOLIRT) = PVFCF_SICEDp 14 (A% i%1) — PVFCF _SICED, 11 (h*,i%-LIR)
T - /“/_'—\\__ e :
- — -

Y para el deterioro del activo pé‘f’él reaseguro. cedido

AEFIN_PVFCF _DETSICEDy(RSHi#1—i%/R)) = PVFCF _DETSICED 0y (", 1)
— PVFCF_DETSICED,, s (h*, i®5%)

R K
— L .

c.2) Para el ajuste deriesgo por el activo de r_easegITm cedido por siniestros incurridos
al 99.5% de confianza: : L o~

AEFIN RA_AIC,y (R ~1H]) = RAAT Gy (1, %) = RAZAIC 10 (17, ©H1F)

Lo anterior sin perjuicio de qde‘,?n concordancia-con-lo establecido en el segundo pérrafo del Articulo 66,
de manera opcional, no se aplique descuento o acumulacién a los flujos-d€ estimaciones de pago, cuando
el periodo de cumplimiento o liquidacion de esas obligaciones-sea menor o igual a doce meses. En ese
sentido, las formulas indicadas en el presente ifciso;-deberan aplicarse tomando como cero las tasas de
. .+ :0_LIR :0_LIR ;O_LIR :

intere€s ;=7 L1t~ slt¥1 - ~. -

\\

Articulo 76. Calculados los Ajustes de Experiencia Técnicos y Financieros del periodo “t” y para efectos
de lo dispuesto en los Articulos 72,73,74 y 75 de este Capitulo, se actualizan los valores presentes de
flujos de siniestros incurridos remanentes y el ajuste de riesgo, tanto para los flujos brutos como para Jos
flujos de recuperaciones de reaseguro cedido, para el inicio del periodo “t+17 (final del periodo “t”),

calculando ademés los cambios en el periodo para las mencionadas variables, de la siguiente forma:
a. Paralos flujos y Ajuste de Riesgo Por Siniestros Reportados y No pagados Brutos:

PVFCF _SIRu st (R",i%1)

= PVFCF _SIRpy, (R, i0*®) — [FSB_SIRyp ¢ (h) + FGSB_SIRp (W)] + IA_PVFCF _SIRp 1 (h, i*HF)
+ AETEC_PVFCF _SIRp ([h* — k], i°R) + AEFIN_PVFCF _SIRp, (R, [it+1—{0LIR])

APVFCF _SIRp, ;(h*,it*%)
= —[FSB_SIR,, ,(h) + FGSB_SIR,,,(h)| + IA_PVFCF_SIR, (b, i**'*
+ AETEC_PVFCF SIRy, +([h* — R],i%4R) + AEFIN_PVFCF SRy, (R", [i***—i®R])

RA_SIRp ¢4 (", i)
= RA_SIR s (1, i0*®) — CC_SIRp(R) + IA_RA_SIRpy (B, iH'F)
+ AETEC_RA_SIRy ([1" — h],i%"®) + AEFIN_RA_SIRy, . (h", [i*F
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ARA_SIR,, ,(h",i***)
= —CC_SIR,, ,(h) + IA_RA_SIR,,,(h, ii-*") + AETEC_RA_SIR,, ([ — h],i%®)

+ AEFIN_RA’_SIRm't(h*, [it+1—{0-LIRY)
b. Para los flujos y Ajuste de Riesgo Siniestros Incurridos y No reportados Brutos

PVFCF _SINRyy ¢4y (7, i)

= PVFCF _SINRy (R, i0-®) — [FSB_SINR (1) + FGSB_SINRp, + ()]
+ IA_PVFCF _SINRy, ;(h, i%¥®) + AETEC_PVFCF_SINRpy,.([h* — h],iR)

+ AEFIN_PVFCF_SINRy, o (h", [i*+* —i®-HK])

APVFCF _SINRpy, (™, it*%)
= —[FSB_SINR,, ,(h) + FGSB_SINR,,,(h)] + IA_LPVFCF_SINR,, .(h, *+'F)
+ AETEC_PVFCF_SINRy, ;([h" — h], i%R) + AEFIN_PVFCF_SINRy, o (1, [i**1~i041R])

RA_SINRp e1 (R, i)
= RA_SINRp (R, i) = CC_SINRum,(h) + IA_RA_SINRp (B, ic™"")
+AETEC RA SINRmt([h _ h] 0LIR) + AEFIN_RA SINRmt(h [t+1 -0_ LIRD

ARA_SINR,,.(h", ")
—CC_SINR_ (k) + IA_RA_SINR,,, ,(h, ii""®) + AETEC_RA_SINR,,,([h* — h],1°u%)

+ AEFIN_RA élNRmt(h* [1t+1—{0-IR])
c. Paralos Flujos y Ajuste de Riesgo, con sus-respectivos-deterioros, por el Reaseguro Cedido debido a

—

Siniestros Reportados y No pagados:

PVFCF _SIRCEDy 141 (h*,i"*%) -
= PVFCF _SIRCED o (B i*%) — [FSC_SIRm_t(h)] + IA_PVFCF _SIRCED,, +(h, i%*R)
1, i%4R)-+ AEFIN_PVFCF _SIRCEDp, ,(h", [i***—i%+R])

+ AETEC_PVFCF_SIRCED,, ,([k"

APVFCF SIRCEDmt(h* [ty ~
Z[FSC_SIR =, ()] + IA:PVFCE. SIRCEDm(h PLIRY
=hj, L°“R) +AEFIN PVFCF_SIRCEDy, z (h*, [it+1—i0-LIR])

+ AETEG=PV.FCF_SIRCED;y,;([h"=
A P
+ IA_PVFCF DETSIRCED y , (h, i4IR)

PVFCF _DETSIRCEDy, 141 (% it
= PVFCF _DETSIRCEDy,(h, {0-L1RY "[DETFSC _SIRp ()]
°LiR) + AEFIN_PVFCF. DETSIRCEDmt(h’ [it+1—i0-LIR])

+ AETEC_PVFCE DETSIRCEDmt(Lh* "B, i

APVFCF DETSIRCEDmt(h* Ty
—[DETFSC_SIR;, (h)] A, PVFCF _DETSIRCED,, (b, i>%)

4; AETEC_PVFCF DETSIRCEDmt([h* K];i0LR)
+ AEFIN_PVFCF DETSIRCED (R, [ —{O-LIRT)

RA_SIRCED,; 14, (h*,i**%) \\ " .
= RA_SIRCEDy (b, 1%} —GE=SIRCED () + IA_RA_SIRCED p,1(h, if)
+ AETEC_RA_SIRCED,, ([n” — h],i%®) + AEFIN_RA_SIRCED, ,(h", [i**—i*HF])

ARA_SIRCED,, (", i**)
= —CC_SIRCED,, (k) + [A_RA_SIRCED,, ,(h, i{'F)
+ AETEC_RA_SIRCED,, ,([h* — h],i°uR) + AEFIN_RA_SIRCED,, ,(h", [it*+1—i0-LIR])

d. Paralos Flujos y Ajuste de Riesgo, con sus respectivos deterioros, por el Reaseguro Cedido debido a

Siniestros Incurridos y No Reportados

PVFCF_SINRCEDp, 141 (h",it™%)
= PVFCF_SINRCED , +(h, i>*"®) — [FSC_SINRy(h)] + IA_PVFCF_SINRCED, ¢ (h, i**%)
+ AETEC_PVFCF_SINRCED,, ;([h* — h],i%R) + AEFIN_PVFCF _SINRCED,y, . (h*, [i***—i*FR])

APVFCF_SINRCED,, .(h*,i**1)
jt+1_j0.LIR])

= —[FSC_SINR,, ()] + IA_PVFCF_SINRCED,, (b, i**'%)

+ AETEC_PVFCF_SINRCED,,([h* — k], {OuR) 4 AEFIN PVFCF. SINRCED
h DE Pagn

X s
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PVFCF_DETSINRCEDp 41 (R", %)
— PVFCF_DETSINRCED,, (b, i>+%) — [DETFSC_SINRq, +(h)}
+ IA_PVFCF_DETSINRCEDy(h, i®4%) + AETEC_PVFCF_DETSINRCED ¢([h* — h], i)
+ AEFIN_PVFCF _DETSINRCED ¢ (b, [i***~i*R])

APVFCF_DETSINRCED,, . (h*,it*%)
— _[DETFSC_SINR,, ,(W)] + IA_PVFCF_DETSINRCED,.(h, i**'*)
+ AETEC_PVFCF_DETSINRCEDy,([h" — ], i%®)
+ AEFIN_PVFCF_DETSINRCED ¢ (", [i*+1—i°H%])

RA_SINRCEDp 144 (R", ")
= RA_SINRCED (b, ig'%) = CC_SINRCEDpy s (h) + IA_RA_SINRCED,, ,(h, i-*'%)
+ AETEC_RA_SINRCED,,([i" — k], i%F) + AEFIN_RA_SINRCED ¢ (h", [ ~1*+%])

ARA_SINRCED,, ,(h",i*")
= —CC_SINRCED,,,(K) + IA_RA_SINRCED, (b, i*"%)
+ AETEC_RA_SINRCED,, ,([R* — h],i°4R) + AEFIN_RA_SINRCED,, .(h", [it+—i0-LIRT)

Todo lo anterior sin perjuicio de que, en concordancia con lo establecido en el segundo parrafo del Articulo
66, de manera opcional, no se aplique descuento_o_acumulacién a los flujos de estimaciones de pago,

ot

cuando el periodo de cumplimiento oli_quidacic’)n de esas-obligaciones sea menor o igual a doce meses.

Fn ese sentido, las férmulas indicadas_en el presente inciso, deberan aplicarse tomando como cero las

. . . . R Sy SRR ~——
tasas de interés i02/R, 1048, (PR, b T ~

- —

Articulo 77. Para efectos de determinai el cambio entre periodos que sufte el pasivo por la provisién de
Siniestros Incurridos, ALICp,; ¥ el Activo por recuperaciones por Reasegufo Cedido, AAICy ¢, se seguird
el proceso siguiente: ' s E

A. Para el célculo dél-cambio exﬁ:re peﬁgdbé que _‘Siilf,re. el pasivo por 1 provisién de Siniestros

Incurridos se calcula:” Lo s -
TLICy (R, )
y - o= =
ALICy s (B2 85Y) = LICme (W i58) = LICp ey (h, 1%H7) = Prt P + P + Py
con S g

p
P
-
-
=

P, = APVECF _SIRy, (", i*); Py = APVFCFSINRm e (1%, 17%);

-

-

Py = ARA_SIR (B, i5%%); Py = ARA_SINRy (1, i%)

B. Para el célculo del cambib’”\erg:re periodos’ que sufre el activo de reaseguro cedido (neto de
deterioro) por Siniestros Incurridos-se. calcula:

AICy (W, 1) = AlCp,.1(h, LRy 4 Py + P, + Py + Py
y
AAIC, . (R*, i) = AICy, (R, 1) — AlCp g (R i%HR) = P+ P, + P3 + P,
con

P, = APVFCF _SIRCED,, ,(h",it*); P, = APVFCF_SINRCEDp, (W', {41y
P; = ARA_SIRCEDy, ;(i*,it*); P, = ARA_SINRCEDy, - (h*,i**%)

Y para expresar el Deterioro del Activo por Reaseguro Cedido:
DETAIC, ;(h", %) = DETAIC,;_1 (b, i*'F) + PART; + PART,

Yy
ADETAIC, (1", i) = DETAICy, 1 (", 1Y) — DETAICm_y (h, i>#%) = PART; + PART, + PART; + PART,

PART, = APVFCF_DETSIRCED,, ;(R",i**1); PART, = APVFCF_DETSINRCEDy,s(h*,i*");
Articulo 78. Para efectos del establecimiento de la probabilidad de incumplimiento de pago de Reaseguro

para un contrato “w”, en un periodo de origen “m”, 8y, m, segun se establece en las Fraccidon G del articulo
66 v la fraccién F del Articulo y 67, presentes en este Capitulo, las entidades utilizardn la “Tabla de
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Probabilidad de Incumplimiento de Pago de Reaseguro” siguiente, para establecer la probabilidad de
incumplimiento, segin la calificacién que brinda el emisor de calificacién para el reasegurador
correspondiente. Para efectos de la cobertura que brinda un contrato de reaseguro en donde participe mas
de un reasegurador, la entidad calculara la probabilidad de incumplimiento como el promedio ponderado
de la probabilidad de incumplimiento segin la calificacion del reasegurador multiplicado por el porcentaje
de participacién que tiene éste en el contrato.

NIVEL DE | STANDARD , .| proBABILIDAD DE
RESGO | &poors | AMBEST FITCH MOODY'S | HRRATINGS | ‘\no\MpLIMIENTO
1 |[AMA s AAA Ada HR AAA (G) 0.00%
A+, A+, Aal, HR AA+ (O,
2 M A A, Aa2, HR AA (G), 0.05%
A A AA HR AA- (G),
A, B A+, ﬁfa’ HR A+ (G),
3 |A - A r HRA (G), 0.18%
A A A2 HR A- (G)
BBB+, BBB+, Baat, HR BBB+(G), '
4 |eBB BBE, Baa2, HR BB (G), 0.50%
BBE- BBB- Baa3 HR BBE- (G)
BB+, 8 BB, Bat, HR BB+ (G),
5 |BB, > BB, Ba2, HR BB (G), 0.87%
BB- BB- Bad HR BB- (G)
B+ B+, __—|Bti—__ |B%
6 |8, G, B B2 — |8, 429%
C+ I ;
B ~8 -~ B3 - B
C, T <
cee Cn cec; " [Caal, ™~ |HRCCC (G),
7 Q menor D, 0 menor 0 menor 0 menﬂf 30.85%
0 menor
§ | Nocalficados | N TE5000%... papey

—

e

Articulo 79. Dada la variacién de la reserva para:un:determinado periodo, los Estados Financieros se
N e T =2 "

veran afectados del siguiente modo: e =
" — o~ ‘\

i. Estado de Situacién Financiera o Balance de Situacién:
-

-

1. ACTIVO. . o

\\
AIC, = AIC,_, + APVFCF_SIRCED, + APVFCF.SINRCED, + ARA_SINRCED, + ARA_SIRCED,

-

2. PASIVO -

- e —
LIC, = LIC,_; + APVFCF_SIR, + APVFCF_SINR, + ARA_SIR, + ARA_SINR,
3. PATRIMONIO

0CI. = 0Cl;_; — AOCI,
Resultado acumulado, = Resultado acumulado,_, + Resultado del ejercicio;

ii. Estado de Resultado o Cuentas de Pérdidas y Ganancias; Resultado del ejercicio;:

1. INGRESO TECNICO
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Ingreso técnico Reaseguro AIC
— Variacién AIC PVECF Periodo Reaseguro (AICy)
+ Variacion AIC RA Periodo Reaseguro (RA_AICY)
+ Cambios AIC PVFCF Histérico Reaseguro( FSC_SIRCED, + FGSC_SIRCED,
+ AETEC_PVFCF_SIRCED, + FSC_SINRCED, + FGSC_SINRCED, + AETEC_PVFCF_SINRCEDt)
+ Cambios AIC RA Histérico Reaseguro (CC_SIRCED, + AETEC RA_SIRCED,
+ CC_SINRCED, + AETEC_RA_SINRCEDt)
+ Variacion efecto incumplimiento rease gurador( ADETAIC, )

2. GASTO TECNICO

Gasto técnico Seguro Directo LIC :
— Variacién LIC PVFCF Periodo (LIC,) + Variacion LIC RA Periodo (RA_LICY)
+ Cambios LIC PVFCF Histérico (FSB_SIR, + FGSB_SIR, + AETEC_PVFCF_SIR,
+ FSB_SINR, + FGSB_SINR, + AETEC_PVFCF_SINR,) ‘
+ Cambios LIC RA Historico (CC_SIR, + AETEC_RA_SIR, + CC_SINR, + AETEC_RA SINR,)

3. INGRESO FINANCIERO

Ingreso financiero Reaseguro AIC

= Acreditaciéon de intereses AIC FBV»FCF”Rease guro (IA_PVFCF_SINRCED;

+IA_PVFCF SIRCED) .~ T

+ Acreditacién de intereses AIC RA Eec/ligg_uno‘({ﬁ;RA;,? INRCED, + IA_RA_SIRCED;)

+ Variacién de tasas e hipbtesis finaicieras AIC PVFCF Reaseguro (AEFIN_PVFCF_SINRCED;
+ AEFIN_PVFCF_SIRCEDy) i

+ Variacion de tasas é_“hipétesis financieras AIC RA Reaseguro (AEFIN_RA_SINRCED;

+ AEFIN_RA_SIRCED,)-+ Ef ecto.findnciero por taséno-equivalente LIR Reaseguro

+ Diferencias de cambio Reaseguro AIC.. - e

——

— E—

4. GASTO FINANCIERO.

Gasto financier&@uro DirectoLIC... . - ———
= Acreditacién de intereses:LIC PVFCF (IA_PVFCF-SINR, + IA_PVFCF_SIR;)
+ Acreditacién de interéses LIC RA (IA_RA_SINR, + IA_RA_SIR;)
+ Variacién de tasas e hipétesis financieras LICPVFCF (AEFIN_PVFCF_SINR,
+ AEFIN_PVFCF_SIRy).__ - d
1 Variacién de tasas e hipbtesis financieras LIC RA (AEFIN_RA_SINR,
+ AEF IN_RA‘:S'I.R,;) + Efecto financiero por-tasa no equivalente LIR
+ Diferencias de cambio LIC ,,//

donde,

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR: cuenta contable del apartado financiero del Estado de
Resultados donde se recogerd el importe de aumento o disminucién de la LIC/AIC por el célculo de una
LiR equivalente para toda la Unidad de Cuenta.

Articulo 80. Para verificar el adecuado funcionamiento de los modelos de siniestros incurridos no
reportados y de Siniestros incurridos pendientes de pago, las entidades deberan realizar, al menos
anualmente, una prueba para determinar que las estimaciones logradas con la metodologia expuesta
reflejen razonablemente lo ocurrido con el comportamiento real de los siniestros.

Para tales efectos, se deberd comparar mensualmente a nivel de subrama, el monto de los flujos
devengados en el mes, esto es, las liberaciones de flujos de siniestros conforme a las estimaciones de los
cambios en la provisién para Siniestros Incurridos, SINR y SIR, respecto de los siniestros pagados reales
que correspondan a cada porcion.

Para estos efectos, los siniestros reales en el caso de SINR, seran aquellos siniestros que, habiendo
ocurrido en afios anteriores, fueron pagados o reservados como pendientes de pago en el mes. En el caso
de los siniestros incurridos, pero pendientes de pago, SIR, el siniestro real serd el que corresponda al
monto de siniestros que, estando reservado, fue pagado en el mes.
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Se entendera que existe evidencia de que el patrén de comportamiento de los siniestros reservados difiere
de los reales, cuando en una medicién de al menos 36 meses consecutivos, se observe que el niumero de
veces en que lo reservado fue significativamente inferior a lo real es de mds del 60% de los casos
analizados. Se debers entender que el valor reservado es significativamente inferior a lo real cuando sea
inferior en al menos un 10%. En tales casos se procederd analizar las razones que originan dicha
circunstancia y a realizar los ajustes que correspondan a los pardmetros del modelo.

Articulo 81. Las Reservas por siniestros incurridos reportados, pero pendientes de pago, SIR, y referidas
en el numeral a, ¢, d, y e del Articulo 65 de este Acuerdo se constituirdn conforme a lo siguiente:

a. Su calculo deber realizarse de forma individual, para cada siniestro. -

b. La constitucidn se hard al momento en que se origine o se conozca la obligacién y su monto sera
igual a la mejor estimacion de ajuste de la obligacién futura a pagar en ese momento.

c. Las obligaciones de este tipo deberdn ser actualizadas conforme al valor que tengan al momento
de cada valoracién, especialmente en el caso de aquellos siniestros cuyo monto esté nominado en
otras unidades monetarias que tenga movimientos respecto de la moneda local.

d. Lareserva asi constituida, por cada siniestro s6lo podré liberarse, hasta el momento en que dicha
obligaci6n sea pagada, liquidada o sea judicialmente improcedente su reclamacion por parte del
asegurado.

e. Paraestos efectos, las compafiias de seguros-deberan. llevar un control de cada uno de los siniestros
de este tipo, clasificado por 1z ramos y-subramas.

L~

En estos casos, en donde la entidad tiene- contab111zada U reserva de pago estimada caso por caso, y que
para efecto de la NIIF 17, habran de- valorarse también en términos de una serie de flujos futuros
descontados y considerando que la aphcac1on dela metodologla de valoracién establecida en el Articulo
67 de este Acuerdo, toma como base de calculo el monto pagado en el mes de.origen de la obligacién por
el indice o factor de siniestialidad reportada,_,, ‘el monto total—de las reser¥as de siniestro caso a caso
reportadas en el mes de origen; podria darse la circunstancia, de que la mejor_estimacion del monto total
estimado de la provision para.SIR utilizando.los-flujos futuros descontados segun la metodologia general
presentada en este Capitulo_en cumplimiento de 1a'NIIF 17,5 sea menor al monte-delos siniestros estimados
caso por caso, segun Jo descrito en este Articulo.__-.. .= -

Con la finalidad de preservarfla condicién de que-€l- valor presente de los flijos-futuros de obligaciones
descontadas sea mayor o igual a la suma de los montos que se tienen inicialmente y de forma actualizada
constituidos caso por caso, en el periodo t, entonces de acuerdo a lo dispuestoen el numeral 5 del Articulo
207, v el Articulo 209, de laLey 12-del 3 de abril de 2012, se debera contabilizar un “ajuste” equivalente
a la diferencia positiva entre la reserva caso a caso total para toda cartera qi que se tenga registrada y la que
resulte del calculo de la LIC para toda la cartéra-al momento-de la valoracion. Este ajuste se presentard en
los libros de la compafifa como una reserva adicional en la cuenta de pasivo denominada “Reserva Ajuste
LIC Caso a Caso”. Esta reserva serd constituida contra un gasto. técnico en el estado de resultado del
periodo a través de la cuenta “Ajuste LIC ‘Caso-a-Caso”.-En-1as valoraciones posteriores a la generacién
de esta reserva se deber4 realizar ]a misma comprobacidn que la realizada en el momento de constitucion,
con la intenci6n de verificar la suficiencia de la “Reserva Ajuste LIC Caso a Caso”. El monto reservado
deber4 incrementarse, reducirse o mantenerse para garantizar el minimo requerido, que sera igual al total
de la Reserva caso a caso. Estas variaciones de la reserva inicial se produciran contra la cuenta de resultado
“Ajuste LIC Caso a Caso”. En el caso de que, en cualquier periodo de valoracién, el minimo requerido
sea satisfecho con la LIC, se debera liberar la totalidad de la “Reserva Ajuste LIC Caso a Caso”, sin opcién
a constitucién. En el caso de que, en cualquier periodo de valoracién, el minimo requerido sea mayor a la
LIC, la “Reserva Ajuste LIC Caso a Caso” deberd ajustarse para obtener un saldo equivalente al minimo
requerido.

Si el desequilibrio descrito en los parrafos anteriores se produce en la fecha estipulada de Transicion,
segiin se establece en el Articulo 201 del Capitulo XXIV, la contraparte contable de la constitucién de la
reserva seré la cuenta de patrimonio denominada “Reserva de Primera Aplicacién” ——

—"'-»‘. U
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CAPITULO XII: Tasas de Mortalidad, Morbilidad, Caducidad y Otras
variables

Articulo 82. Para la determinacion de las tablas de mortalidad, morbilidad, caducidad u otras variables
distintas a las de mercado, que intervienen en el patrén de comportamiento de las obligaciones remanentes
de contratos de seguro o reaseguro cedido, para la determinacion del valor presente de los flujos esperados
netos segiin se establece en el Articulo 47 del Capitulo IX, se seguirén los siguientes lineamientos para la
utilizacién de tasas de mortalidad, morbilidad o caducidad:

A. Las tablas de mortalidad, morbilidad o caducidad que se aplicaran para lamedicién de las obligaciones,
deberéan ser tablas de tasas estimadas a valor medio, que reflejen los patrones de frecuencia de eventos
de mortalidad, morbilidad, accidentes o caducidad de la cartera de riesgos asegurados de la entidad,
cuando ésta tenga informacién suficiente que le permita estimar las citadas tasas, o en su defecto debera
utilizar tablas que para tales efectos dé a conocer la SSRP. Para el caso de tablas de mortalidad o
morbilidad, se entenderd que la informacién es suficiente si consta de cohortes de al menos 1000 -
asegurados por cada edad, en los ultimos 10 afios. Enel caso de tasas de caducidad, las cuales dependen
de los afios de antigiiedad que te;;gan:lps contratos-desde-su contratacién, se entenderd que la
informacion es suficiente si se cuenta.con cohortes de al menos 1000 polizas por cada afio de antigiiedad
de 1 a30. - T sl

-7
B. Con independencia de lo establecido‘s' en la fraccién A anterior, cuando una entidad no cuente con una
tabla de mortalidad, mmlb\ﬂi&a’d o caducidad.propia, podra utilizar una-tabla de referencia (local o de
otro pais), 0 una tabla dada por su féggbgtiador, pudiendo modificar dicha tabla de acuerdo a los
argumentos técnicos que Te pemlitap“jus’giﬁc;gi"_:dichd modificacién y refléjar de forma adecuada los
patrones de mortalidad-morbilidad o cadiiéi_;déd'yés',pefadas';/,en cuyo caso_limodificacién se deberd

realizar, ajustando las tasas en la forma siguiente: .

N

Dada una tasa original 9;';.,151 tasa modificada ¢ ser:

- R

En caso de que no sea adecuado un recargo uniforme, se podré}aplic’arnﬁn recargo variable en funcion
de la edad de las personas en cuyo €aso: ™~

g=1—-Q-g)® /—1 <r(x) <k

\\ >

En el caso de ajuste a las tasas de caducidad G5(E); que estin en funcién del nimero de afios de
antigiiedad (t), del contrato se deberd hacer:

1+

2.(®) = 1— (1 - g.(®) —1<r<k

L) =1— (1 - g™  —1<r@x) <k

" um

El valor del pardmetro """, proporcionard un ajuste con grado de incremento o decremento de las tasas
originales de referencia para llevarlas al valor medio de la tasa observada que corresponda por la
entidad y serd determinado por la entidad con base en las valoraciones del comportamiento esperado

n_n

utilizando el valor de "r" asignado contra el comportamiento real exhibido. Asi para el caso de tablas
de mortalidad o morbilidad, el valor del parametro "1, se estimara de tal forma que la diferencia entre
la experiencia total del monto de siniestros brutos ocurridos en los tiltimos 5 afios (o de una experiencia
mayor, si esta disponible) y el valor esperado del total de siniestros que se hubieran pagado en el mismo
periodo, habiendo usado la tabla ajustada con la asignacién del pardmetro "r", aplicada al volumen de
suma asegurada devengada del beneficio para cada contrato en el periodo de estudio, es la menor
posible. Sin embargo, en el caso de riesgos en donde no exista suficiente experiencia estadistica de

ocurrencia de pago de beneficios para realizar un ajuste adecuado del pardmetro "7, como pueden
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ocurrir en los beneficios por invalidez o bien por muerte accidental, entre otros, se tomard el factor
"r"sugerido para cada tabla de las descritas en el Articulo 85, para llevarlas a su valor medio.

En el caso de tablas de caducidad el valor del pardmetro r, debe ser tal que los valores de la frecuencia
de caducidad obtenida habiendo ajustado con dicho pardmetro la tabla original, es parecido a la
frecuencia de caducidad observada en la experiencia de acuerdo con los afios de antigiiedad de cada
cohorte de pélizas.

Las tablas de mortalidad, morbilidad o caducidad adoptadas soélo podrén revisarse y, en su caso,

actualizarse, a cada afio, si como resultado del andlisis a los patrones de mortalidad realizados se observa-

un patrén de mortalidad, morbilidad, accidentes o caducidad que difiera significativamente del que refleja
la tabla que se tiene en aplicacién hasta ese momento. Cuando una entidad modifique una tabla de
mortalidad, morbilidad, accidentes o caducidad, debera someter la modificacion a la revisién de un
actuario independiente y contar con la opinién positiva del mismo, sobre las causas o circunstancias que
justifican la referida modificacion.

Articulo 83. Para los casos de calculo de flujos mensuales de obligaciones remanentes, las tasas de
mortalidad, morbilidad, caducidad y cualquiera otra que se requiera, deberdn ser aplicadas de forma
mensual; para lo anterior se utiliza el supuesto actuarial de distribucién uniforme y se construye la tasa
mensual que se utilizard como un docegyodgfli?asa anualv-;qué"COrr,esponda al afio o edad.

Articulo 84. Para efectos de lo indicado en el lineamiento-establecido en la fraccién A del Articulo 82,
las entidades que no cuenten con unaj;abla-fd'”e/r’nortalidad;\motbilidad o caducidad, podrén utilizar las
tablas de mortalidad, caducidad y morbilidad que se indican en el Articulo 85, en el entendido de que las
mismas podrian requerir ajustes que se consideren necesarios, conforme aJo indicado en el Articulo 82
fraccién B. En el caso de que la valoracién:de:obligaciones se-realice de forma granular, esto es contrato
a contrato, para luego agregar los resultados'y obtener la valoracion total de obligaciones en la unidad de
cuenta que corresponda, las éntidades podrin utilizar los parametros de suscripcion (modificadores de
morbilidad, mortalidad, ‘ocupacion, entre. otros) que consideren necesarios_para lograr una mejor
estimacién de sus valoraciones, y siempre y cuando en el conjunto total de"contratos de su cartera el
comportamiento de la variable demogréfica que: & Precisa, corresponda a ld mejor estimacion tanto
retrospectivamente como prospectivamente. = T

—
~

& ~.

S l\,\\

Articulo 85: Para efectos de-1o.dispuesto en el Afﬁcmg;84tse tienen las si'éﬁién’qes tablas de mortalidad,
morbilidad, accidentes y caducidad. Si alguna entidad requiere para la modelacion de las obligaciones de

-~

sus contratos de alguna experiencia demografica adicional que no se enctientra descrita en este apartado,
podré establecerla y ajustarla a su experiencia_ refrospectiva’y prospectiva conforme a los métodos
indicados en este capitulo.

~

‘\\

—~—
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A. Tabla de Frecuencias de Mortalidad de Activos

COMMISSIONERS 2001 STANDARD ORDINARY MORTALITY TABLE

MALE AND FEMALE
AGE LAST BIRTHDAY
factor " Sugerido de Ajuste a valor medio -0.5214
Edad al Gltimo|1000qx_ | 1000ax [Edad al dfimo]1000qx. | 1000qx_|Edad al Gitimo}1000qx. | 1000ax |
Cumpleaios |Masculino |femenino| Cumpleafios Masculin |femenino| Cumpleaiios |Masculin |femenino
0 0.72 0.42 45 2.77 1.96 90 194.28 | 124.22
1 0.46 0.31 46 3.03 2.16 91 209.27 | 131.53
2 0.33 0.23 47 3.25 2.38 92 22494 | 143.72
3 0.24 0.20 48 3.42 2.64 93 241,46 | 160.21
4 0,21 0.19 49 3.64 2.93 94 258.86 | 180.90
5 0.22 0.18 50 3.91 3.24 95 276.12 | 203.48
6 0.22 0.19 51 4,26 | 3.60 96 292.95 | 225.69
7 0.22 0.21 52 4.70 3.99 97 310.86 | 240.07
8 0.22 0.21 53 5.21 4.41 98 320.95 | 247.79
9 0.23 0.21 54 5.83 4.86 99 350.32 | 263.98
10 0.24 0.22 55 6.52 5.36 100 369.76 | 285.02
11 0.28 0.25 56 7.26 5.91 101 386.96 | 307.89
12 0.34 0.27 57 7.95 6.49 102 405.25 | 333.06
13 0.40 0.31 58 8.63 7.08 424.70 | 360.71
14 0.52 0.34 59 9.42 7.70 445,35 | 390.86
15 0.66 0.36 60 10,40 | 834 467.29 | 422.72
16 0.78 0.39 61 11.59 | 9.03 480,57 | 455.33
17 0.89 0.41 62 12.98 | 9.76 515.28 | 488.48
18 0.95 0.44 63 14.47 | 10.55 541.49 | 522.20
19 0.98 0.46 64 16.04 | 11.40 560.27 | 557.04
20 1.00 0.47 65 17.65 | 12.33 598.70 | 591.96
21 1.01 0.49 66 19.27 | 1335 629.88 | 625.62
22 1.02 0.50 B7-~—"1720.96 7| 14.48 662.87 | 657.77
23 1.04 0.51 |~ 88 22.74 |-15.71 697.78 | 690.79
24 1.06 .0:53 : 17.08 734.68 | 732.06
25 1.09 0.55' 18.63 773.66 | 771.35
26 1.14 0.58 | I8 -]..20.38. | . 814.78 | 812.36
27 1.17 061 | .72 32.94 | 22.29-|. ™ 858.15 | 855.90
28 1.16 0.64 73 36.32, | 24.39 903.81 | 896.58
29 1.15 0.67 74: - | 39.96 | 26.68 951.67 | 939.06
30 1.14 0.70 75 43.95 | 29.20 . - 1000.00 | 1000.00 |
31 1.13 0.75 76-—="| 48.44 [731.95 R
32 1,14 0.79" 77 34,97
33 ~|. 116 0.85 38:28 -
34 "~|. 1.19 0.92 - - 41.92 —
35——|_ 1.24 1.00 - -46:43 e
36——~| 1.31 1.07 51,96 P
$377 ] 1.39 1.14 - 57.80
38 ] 1.49 1.20 63.94
39 ™ | 1.59 1.26 70.74 -
a0 _ |—172 | 134 7759 —
41.—""1.87 | 143 85.68 T
42 - 2.05 | 1.53 .95.69 o —
43 4 | -2.27 1.65 106.25 =
44, N |, 252 1.79 1:116.68
N s
. -
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B. Tabla de frecuencias de invalidez

ORDINARY DISABILITY BENEFITS - 1952 M.R. CUETO
6 MESES DE PERIODO DE ESPERA
factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio -0.6538

Edad al Gltimo] 1000ix |Edad al dltimo| 1000ix |Edad al dltimo| 1000ix
Cumpleafios |Unisex Cumplearios |Unisex Cumpleafios |Unisex
10 0.5000 31 0.6400 52 3.970
11 0.5000 32 0.6500 53 4.470
12 0.5000 33 0.6600 54 5.030
13 0.5000 34 0.6800 55 5.640
14 0.5000 35 0.7100 56 6.300
15 0.5000 36 0.7500 57 7.020
16 0.5000 37 0.8000 58 7.790
17 0.5000 38 0.8600 59 8.610
18 0.5000 39 0.8300 60 8.950
19 0.5300 40 1.0200 61 9.290
20 0.5600 41 1.1300 62 10.250
21 0.5800 42 1.2500 63 11.300
22 0.6100 43 _71.3800 | . 64-. | 12.460
23 0.6200 A4 | 1.5400 765, | ~13.740
24 06400 | - 457 |-1.7200 ] _——66 ~ | 15.160
25 0.6500 | -~ 46~ | 1.9300 67~ 16.720
26 0.6500 ~ 47" 2.1700 68 ~| 18.440
27 0.6500 ;748 " 2.4400 69" 20.330
28 0.6500-|. " =l 2.71 IO 22,420
29 0.6400. |/, e
30 0.6400 | .
i —
Ep -
— .= =
- |
/,’ \\
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C. Tabla de frecuencias de Muerte Accidental

ACCIDENTAL DEATH BENEFITHS 1959

factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio -0.3606

Edad al dltimo] 1000ax |Edad al ultimo| 1000ax |Edad al ditimo| 1000ax
Cumpleanos |Unisex Cumpleafios |Unisex | Cumpleafios |Unisex
1 0.5510 34 0.3860 67 0.900
2 0.4510 35 0.3870 68 0.949
3 0.3980 36 0.3890 69 1.002
4 0.3640 37 0.3910 70 1.085
5 0.3390 38 0.3830 71 1.141
6 0.3200 39 0.3950 72 1.238
7 0.3070 40 0.3990 73 1.360
8 0.3020 41 0.4050 74 1.516
9 0.2980 42 0.4130 75 1.710
10 0.3030 43 0.4220 76 1.964
11 0.3120 44 0.4310 77 2.214
12 0.3300 45 0.4410 78 2.526
13 0.3600 46 0.4410 79 2.881
14 0.4010 47 _—170.4500 | .80~ 3.277
15 0.4760 48 7| 04560 | T 81 ™~ | 3.708
16 06370 | - 49-_ - |-0.4620 | —~-82 T | 4.168
17 0.7230 [ .~ '50-.. ~|"0.4650 83~ 4,584
18 0.7510 - 84 4,988
19 0.7580 | - . 3 5.419
20 0.7480-." / / 5.878~
21 0.7200. 6.367
22 0.6750" , < 6.886-
23 0.6120 | » 77789 7.437
24 0:5460 | 90 8.022
25 0.4900 |: ):5] .91 '] 86420
26 0.4480-" 59 0.5980. 92 9.2980.
27 0.4240 | 60 0.6240 |- . =~ 93 9.9910..
28 0.4090.}— .. 61 0.6530 | .« 94 10.7230-
29 0.4000 |- ~62 0.6860 95 11:4950
30 0.3940 |~~~ 63" 0.7240- 96 .- | 12.3080
31 0.3900 |. 64 ~0.7660 | 97 13.1640
32 0.3870 | . 65 0.8090 08 14.0640
33 0.3860 66- 0.8530 99 _-["15.0090

7
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D. Tabla de frecuencias de Muerte de invalidos

Tablas de frecuencia de muerte de invalidos Experiencia Mexicana 2009
TABLA (HOMBRES Y MUJERES) EMSSI-IMSS-CMG -09

factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio 0.00
[ Edad al Edad al

attimo 1000gxmi ultimo, 1000gxmi

Cumpleaios unisex | Cumpleafios | unisex

0 3.77 56 30.26

1 6.80 57 30.37

2 9.41 58 3047

3 11.67 59 30.57

4 13.62 60 30.67

5 15.30 61 30.77

6 16.75 62 30.87

7 18.00 63 30.97

8 19.08 64 31.06

9 20.01 65 31.15

54 30:05 110 1,000.00
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E. Tablas de Frecuencia de Mortalidad para Beneficios de Rentas de Pensiones o Beneficios
Post-Empleo

MORTALIDAD- Pensiones( Anualidades y Beneficios Post empleo)
RECCION DE ESTADISTICA Y CENSO REPUBLICA DE PANAMA 2010-2015 -INTERPOLAL

factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio -0.4125
Edad al Edad al
altimo 1000gxr | 1000gxr|  dltimo 1000qgxr | 1000gxr
Cumpleafios |Masculino |femenino | Cumpleafios |Masculino | femenino
15 0.67 0.29 62 10.97 6.88
16 0.82 032 63 11.91 7.53
17 0.95 0.34 64 12.92 822
18 1.07 0.36 65 14.05 8.97
19 119 0.38 66 15.34 9.84
20 1.30 0.41 67 16.84 |  10.86
21 141 0.43 68 1849 | 1194
22 1.50 0.46 69 2025 13.08
23 1.58 049 70 22.23 14.37
24 1.64 0.52 71 2452 | 1595
25 1.70 0.55 72 2722 17.92
26 175 058 73 3007 | 2053
27 1.80 0.62 74 3328 | 22.89
28 1.85 0.65 75 3687 | 25.54
29 1.89 0.68 76 40.87 |  28.52
30 1,93.| —071—__77 4533 | 3185
31 —197 075 —-78 ~|_ 5031| 3559
32 20| o719 79 | Tessss| 3977
33 T 2.08 0.84 _ ~ 80 62.02 | 4446
| 2089 —18) 68.89 | 4970
35 | 221 0.94 ' 7651 |  55.56
36 ©228 1.00 84.99 |  62.11
37 .2.35 1.06 9438 |7 69.43
a8 c- 24l 113 104.79 |—77.58
39 i 1.20 11631 |- 786,67
\ 40 252 128 87:n 129.04 | 96.79
41 260 136 88 14308 | 10803
— 5 22| 145 TTR9 -158.54 | 120.51-
N 43 | 287 . 155 175.53 | 134:34-
- 44 194.15 | 149:63 |
— 45 214.51 | 16650 |
- 46 TTETO0 e 236.71 | 185:09
— 4T 74204 94 260.83 | 205149
R T 00 220 - 95 286.94 | .227.83
- 4w 54236~ /96 315.10 | ~252.20
~50 25477, 97 34532 | 27870
— 51 274 98 377,59 |- 30738
52 2.96 99 T411.86 1~ 338.28
53 5 3.20 100-- 448.01 | 37139
54 6.12 |~—345—"101 329.99 [ 329.99
55 6.58 3.73 102 63547 | 63547
56 -] 707 | 405 103 | _.689.73| 689.73
57 S T.62 441 104 74742| 74742
58 818482105 81024 | 81024
59 8.76 526 106 878.69 | 878.69
60 9.40 574 107 95327 | 953.27
61 10.12 6.28 108 1.000.00 | 1.000.00
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F. Tablas de frecuencias para Caducidad Contratos de Vida Individual:

Las tasas de caducidad dadas a continuacion corresponden a las tasas de cancelacién de pélizas sugeridas
para el mercado de seguros panamefio, en las cuales se ha considerado que la tasa de caducidad tiene una
alta dependencia de la antigliedad, en tanto que su dependencia respecto de la edad del asegurado o
contratante no se ha considerado relevante. Estas tasas corresponden a un mercado de seguros de vida
individual pequefio con alta intervencién de corretaje de seguros con provisién para gastos de adquisicion
altos y moderados para los primeros afios y productos utilizados en la satisfaccion de garantias financieras
con alto nivel de persistencia, por lo que en otros mercados se podrian tener tasas mucho més altas. Se
enfatiza que cualquier tabla de caducidad sugerida debe ser cuidadosamente estudiada y actualizada para
adaptar su aplicacion a la evolucién en el tiempo de negocios del mismo tipo vigente.

TASAS DE CADUCIDAD SUGERIDA PARA NEGOCIOS DE VIDA INDIVIDUAL

MERCADO DE PANAMA
factor "r" Sugerido de Ajuste a valor medio 0.00
Afio de | Vida Término | Vida Temporal | Vida Temporal con Vida Vida Vida Unit Otros
vigencia anual Sin ahorro ahorro v Ordinarios | Universales O Dotal Linked v | seguros de
renovable de Vida—" -~ .flexibles similares vida

1 15% 11% -~ 3% T 5%.. 13% | No Sugerida|No Sugerida
2 15% 7% = 8%. 1.7, B%< 11% | No Sugerida|No Sugerida
3 15% 6%. “I% 1" ~.5% 9% |No Sugerida|No Sugerida
4 15% 5% . 6% 5% 8% |No Sugerida|No Sugerida
5 15% 5% . 8% 5% 8% No Sugerida|No Sugerida
6 15% 4%~ " 5%— —.. 5% _7%— | No Sugerida|No Sugerida
7 15% A% 5% 5% “7% | No Sugerida|No Sugerida
8 15% - 4% 5% .- 5% 6%..--| No Sugerida|No Sugerida
9 15% 3% 4% - — 5% 8%~ | No Sugerida|No Sugerida
10 15% 3% 4% 5% 6%..— No Sugerida|No Sugerida
11 15% —3% 4% . = 5% 5%™~.|No Sugerida|No Sugerida
12 15% 3% A% T T 5%’ 5% —|No Sugerida|No Sugerida
13 15% -3%,. 3%~ 5% 5%.. |No Sugerida|No Sugerida
14 15% 3%~ 3% 5% 3% |No Sugerida|No Sugerida
15 15% 3%- 3% - 5% 3% > | No Sugerida|No Sugerida
16 15% 2% 3%. . 5% 3% ~ | No Sugerida|No Sugerida

17y mas 15% 2% 3% 5% 1~8% |No Sugerida|No Sugerida

S~ —
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CAPITULO XIII: Ajuste por Riesgo no financiero (AR)y Tasa de Costo de
Capital

Articulo 86. Para los fines de los procedimientos de valoraciones de Obligaciones de contratos de Seguro
y Reaseguro expuestos en los Capitulos VIII, IX, X'y XI de este Acuerdo, la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF 17, establece el calculo de un Ajuste de Riesgo (RA) relacionado al riesgo
no financiero. Este Ajuste de Riesgo estd asociado al capital implicito vinculado a las obligaciones
pendientes que recaen sobre la entidad. Dicho ajuste representa la compensacién que la entidad
aseguradora requiere por asumir la incertidumbre concerniente al monto y al cronograma de los flujos de
efectivo que surgen por el riesgo no financiero, a medida que la entidad va cumpliendo con las
obligaciones estipuladas en el contrato de seguros.

Por lo anterior, el calculo del Ajuste de Riesgo (RA), no se deberd considerar los riesgos de caracter
financiero que emanan de los contratos de seguro. Como se ha establecido en Capitulos anteriores de este
Acuerdo, el Ajuste de Riesgo (RA) se calcula de manera general al inicio del periodo “t”, como el valor
presente de los costos de capital asociados al cronograma de flujo de obligaciones que para un contrato de

(13 22

seguros “w” de un tipo de negocio “k” quedan a cargo de la entidad, esto es:
g p g q

C
RAY = [ ) ——‘_}*(1"' A L
P -

— . ~.

donde e I

-

CCX=Ricy*FRCSy * f lujoObligacionek

con ‘ — -

CCy,: Corresponde al costoﬁ:g{jé capital del contrato de segurOs'd_fgaseguros “w’.en el periodo “t” por los
riesgos de suscripcién tal y-como se establece én las metodologias de valoraciéh de los Capitulos VIII, IX
y X de este Acuerdo. - y e -

———

Recy: Corresponde a la tasa de costo de capl’calﬁ}qm_e-@loae 1os Gltimos 10 afios;como se establece en lo

que sigue en este Capitulo, para los negocios del-iipo:-‘—‘k”' de que se trate.

> =

FRCS,: Es el factor de requerimiento de capital al9

—
S
3z

1 i 95%516 Confianza para los negocios de seguros del
tipo “k” segfin se describe en el-Capitulo XXII de Acuerdo: -

~

i¢: Es la tasa de interés mensual efectiva ﬁﬁra--un,_plizo;‘tfﬂ,_”caICulada con base en la tasa anual efectiva-
iaf, extraida de la curva de tasas anuales efectivas “spot” o de contado, vigente en el mercado en el
momento de inicié de la vigencia del contrato (reconocimiento inicial); las tasas anuales efectivas de la
curva spot son las negociadas y contratadé.'é"paxa_la\igl_ygr,gién..de”ﬁﬁ flujo a plazos de inversién o duracién
“ en meses, en el momento de reconocimiento inicial. La curva spot para el descuento se utilizard
conforme a lo indicado en el Articulo 88 del Capitulo XIV del presente Acuerdo. La curva de tasa de
interés spot indicada reflejaré la rentabilidad de activos libres de riesgo més la prima de iliquidez en el
periodo de inicio de vigencia del contrato o periodo de reconocimiento inicial, para diferentes plazos
contratados.

flujoObligacioneX ;: Flujo de obligacién remanente en el periodo “t”, para el contrato de seguros o
reaseguros del tipo “w” del tipo de negocio “k”.

RAY .. Ajuste de Riesgo al 99.5% de confianza para el contrato de seguros o reaseguros “w” del tipo de
negocios “k”, en el periodo “t”.

La Valoracién del Ajuste de Riesgo con base en costo de capital anterior, supone que todos los
compromisos de una entidad aseguradora son asumidos por una tercera parte, segin la teoria subyacente.

En consonancia con esta perspectiva, el Ajuste de Riesgo (RA) se evalia como el gasto que conllevaria
para un comprador financiar las necesidades de capital exigibles al asunﬁrf,}gm nsabilidades
relacionadas con seguros y reaseguros. N

L T4
3
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Articulo 87. La Tasa Anual de Costo de Capital, R.., podra determinarse por cada entidad de seguros o
reaseguros, como la tasa real promedio de retorno de capital de los tltimos 10 afios. La tasa de retorno de
capital de la entidad al cierre del afio contable, “m”, R¢g, serd la equivalente a:

UN,,

M —
Ree = (CCpp—q + CCpp_1) % 0.5

R™.: Tasa de retorno de capital de la entidad al cierre del afio contable “m”.

UN,,: Utilidad Neta de la entidad al cierre del afio contable “m”

CC,y,: Capital Contable de la entidad al cierre del afio “m”.

m: Afio contable con m = 10, el afio contable mas reciente y m = 1, el afio contable mas antiguo,
utilizados en la base estadistica de calculo.

Y la Tasa promedio de Costo de capital, R, serd equivalente a:
. O (L+RER)
ce = (1 + rf )

rf{™: Es la tasa anual efectiva spot libre de riesgo-a un-afio _correspondiente, en la curva spot de tasas
anuales de interés libres de riesgo vigente-al cierre del afio contable “m”, de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 89 del Capitulo XIV del presente Acuerdo . Y

.

Donde:

/’_’—\ s

Por otro lado, para efectos de evitar que; para alguna entidad, ia Tasa Promedio de Costo de Cap1tal Rec,
alcance valores no apropiados debido al efecto de variaciories de ramos con bajo volumen de operaciones,

dicha tasa no deber4 ser inferjor al valor que: resulte de La Tasa Promedio de Costo de Capital del Mercado
de Panam4, la cual dar4 a conocer la SSRP para estos efectds: :En caso de que en la fecha de transicion
establecida en el Articulo 201; no exista publicacién estadistica hlS‘tOI'lC& de 10.afios sobre utilidad neta y
patrimonio total del mercado- se calcular4 la tasa promedio:de costo- de capital del mercado con los afios
de informacion estadistica- dIépomble en el entendido de que es responsabilidad-de las entidades recolectar
y guardar al cierre de cada afio, los datos de mercado pgbhcados que corresponda.n para lograr este célculo.

S SE e —

Cada entidad, si asi lo desea podré ponderar la -Tasa de costo de Capital-promedio anterior, para
diferenciarla de acuerdo con el nivel de riesgo de cada linea de negocio. As1, para determinar la tasa de
costo de capital por la linea de-négocio, la d1ferenc1a01on se realizard recargando dicha tasa en la medida
en que el indice de desviacion dg la sinjestralidad de una lifiea de negocio difiera del indice de desviacion

de la siniestralidad global, sin que.el resultado deba ser superior a-10. o

—

~
-

—

P

Asi, la Tasa Anual de Costo de Capital para la linea, "dq_‘,negocio “k>, Rcc,k, sera equivalente a:

Ri=Rez+-Ponidy,
donde

1Dy
Pond;, = . <10
T

El indice de desviacion IDy, es el monto que resulta de estimar para los tltimos 10 afios, dos desviaciones
estandar de la siniestralidad observada para la linea de negocio “k”, esto es, 2 * 0(Skm), entre su valor

medio, E(Si.m); en tanto que el indice IDy es el que resulta de dividir dos desviaciones estandar de la
siniestralidad global de la entidad de los 1iltimos 10 afios 2 * o(Sy,,) entre su valor medio

Zm—l 2 * 0(Sim)
=1 E(Sk,m)

=12 * 0(Srm)
‘%r?zl E(ST,m)

D, =

IDT =

Las entidades que no tengan la base estadistica propia de 10 afios necesaria para el célculo de la tasa de
costo de capital global y diferenciada por negocio deberdn, para su cdiculo, utilizar la estadistica de
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mercado que corresponda al cierre de cada afio contable para la determinacién de cada una de las

magnitudes que intervienen en su computo.

IR
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CAPITULO XIV: Sobre las tasas de interés de descuento a aplicar en el

calculo del valor presente de los flujos, curva de rendimiento libre de riesgo de
liquidez y prima de iliquidez

Articulo 88. La Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 17, en el parrafo 36 y los parrafos
B72 2 B85 de su Apéndice B, establece que para las Valoraciones de Obligaciones de contratos de Seguro
y Reaseguro en concordancia con lo establecido en los Capftulos VIII, IX, X, XI de este Acuerdo, se
utilice una Tasa de Descuento con el objetivo de reflejar el valor temporal del dinero y los riesgos
financieros relacionados con los flujos de efectivo.

En correspondencia con lo anterior, para cumplir con el objetivo de que exista alto grado de
comparabilidad de la informacién financiera entre las entidades, se utilizaré para la determinacién de la
Tasa de Descuento, el enfoque de “abajo hacia arriba” (bottom-up) que se describe en el parrafo B8O de
1a Norma NIIF 17, el cual consiste en que, 2 partir de la curva de tasas libres de riesgo de liquidez se le
afiade una prima de iliquidez relevante, para los pasivos del contrato de seguros y activos pot contratos de
reaseguro cedido.

Fl calculo de la tasa de descuento para cada uno de los vencimientos t, tendra en cuenta la siguiente
formula: o

im=[A+rf)*Q+ prima.iliquidezi*)] — 1

Pt SN

En donde o o - \
£ : . //——\ e PSR II })
{: Es la tasa de descuento para obligaciones €n momento de valoracién “m” (curva spot de descuento
en el momento “m”) para cada plazo de vencimiento negociado “t”.

rfi™: Es latasa de rendimieg‘\cd-libre de riesgo. dediquidez-en el momento d€~ggloraci6n “m” (curva de
rendimiento libre de riesgo en €l momento=n ") para cada plazo'de vencimiento negociado “t”.

~ Prima_iliquidez{": Es la ptima por el riesgo de iliquidez en el momento deValoracion “m” para cada
plazo de vencimiento negociado “t”; y dicha prima puede cotresponder a un valor.constante para cada
plazo de vencimiento negociado. - -

e

-

Articulo 89. La curva de rendimiento libre de riesgo-de liquidez a que se refiére-el Articulo 88 anterior,
corresponde a la rentabilidad que se obtiene por invertir en un ac ivo libre de riésgo. Es decir, representa
la tasa, en funcién del plazo, a1 cual se invertirfa‘en un-activo que no tiene riesgo de incumplir su pago,
en tiempo ni en forma. En el disefio de estas curvas son diversos los_parametros que se utilizan para
modelar la curvatura, pendiente, punto de.,wcgne y tendencia; p,arti‘culanné&ﬁte el calculo de dicha curva

toma en cuenta como minimo lo siguiente: T —

A. El instrumento utilizado para la-base de calculo,

B. Ultimo punto liquido,

C. Método de interpolacién y extrapolacion,

D. Tasa limite de convergencia del mercado, periodo de convergencia y el plazo méaximo.

Por lo anterior y para el establecimiento de la curva de rendimiento libre de riesgo de liquidez, cada entidad
podra:

a. por cuenta propia, obtener la curva de rendimiento libre de riesgo para €l mercado de Panama,
utilizando los servicios de un proveedor de precios de trayectoria reconocido dentro del mercado
de Panamé; en este caso la entidad debera contar con los documentos que acrediten que dichos
valores fueron proporcionados dicho proveedor de precios; 0

b. Considerando que en Panamé la moneda, Balboa-B/., tiene como equivalente par de uso corriente
el Délar Estadounidense, es decir un Balboa (B/.1.00) es equivalente a un délar de los estados
unidos de América (USD$1.00), las entidades adoptarin como curva de rendimiento libre de
riesgo de liquidez, la correspondiente curva spot de Rendimiento de los Bonos y Notas del Tesoro
de los Estados Unidos a largo plazo al cierre de cada mes (The Yield Curve for Treasury Nominal
Coupon); usando como fuente las publicaciones regulares del Departament‘o:?fﬂ'l‘:escgo de los
Estados Unidos, al cierre de cada mes, las cuales son mostradas normalnie tyeﬂal "\‘E:\pégina
web: ;‘ . e\,
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https://home.treasury.gov/data /treasury-coupon-issues-and-corporate-bond-yield-curves/treasury-
coupon-issues

En caso de que dichas tasas no aparezcan en el sitio web de referencia, la SSRP podrd indicar en
su momento, el sitio web que corresponda para la biisqueda de dicha curva de tasas.

Articulo 90. La prima de iliquidez corresponde a un ajuste por caracteristicas de iliquidez de la cartera de
contratos de seguro de referencia. Este ajuste representa un movimiento sobre la curva libre de riesgo de
liquidez y permite reducir el impacto de la volatilidad de las posiciones de largo plazo e incorpora las
diferencias entre las caracteristicas de liquidez de los instrumentos financieros que subyacen en las tasas
observadas en el mercado vy las caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro de las entidades
aseguradoras.

Para el establecimiento de la curva de prima de iliquidez, cada entidad podré:

a. definir una metodologia con suficiente desarrollo tanto tedrico como practico, para el céleulo de
la curva de prima de iliquidez, siempre que cuente con informacién suficiente y apropiada, la cual
debera ser presentada ante la SSRP acompafiada de la opinién favorable de un actuario
independiente con experiencia y conocimiento de esta materia, y contar con la previa no objecién
y su aprobacion de la SSRP; o bien

b. obtener la curva de prima de iliquidez para el mercado de Panama4, utilizando los servicios de un
proveedor de precios de trayectoria reconocido dentro del mercado de Panama4; en este caso la
entidad deber4 contar con los documentos-queacrediten que dichos valores fueron proporcionados
dicho proveedor de precios; o - Y e

c. utilizar para sus célculos, la queTesulte de la diferencia entre la Curva Spot al cierre de cada mes
de Bonos Corporativos de Alta Calidad-del Metcado los Estados Unidos de América( The High
Quality Market (HQM) Corpérate Bond Yield. Curve) y la correspondiente a la curva spot de
Rendimiento de los Bonos y Notas del Tesoro de los Estados Unidos a largo plazo al cierre de
cada mes (The Yield Curve for Treasury Nominal_Coupon), las-cuales adicionalmente son
mostradas normalmente en el sitio0-pagina web: 7

https://home.treasury: gfov/data/treasur\}-'coqnon—issues-and—comorate-boﬂd-vield—

curve/corporate-bonid=yield-curve o - T —

——

—— F5 . B 2 ap
En caso de que dichas tasas no aparezcanenzel-sitio-web de referencia, Ja SSRP podra indicar en
su momento, el sitic. web que corresponda para-buscar dicha curva de:tdsas.

e ~.
- —z

La disposicién estipulada-en este numeral “c? se establece teniendo en-cuenta:

i. el principio de facilidad operativa, y
ii. queen Panami su moneda, Balboa-B/., tiene como equivalente par de uso corriente el

Délar Estadounidense, es decir un Balboa (B/.1.00) es equivalente a un dolar de los
estados unidos de América (USD$1:00),y = 7
\\ . e

iii.  Elriesgo de crédito inherétite-en-la-curva-spot de Bonos Corporativos de Alta Calidad
del Mercado los Estados Unidos de América (The High Quality Market (HQM)
Corporate Bond Yield Curve) no presenta materialidad real.
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By "\'5;)

CAPITULO XV: Asignacién y estimacion de gastos de administracion ¥, . .

adquisicion St

Articulo 91. La Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 17, en el parrafo 33 y los pérrafos
B61 y B63 de su Apéndice B, establece la identificacién y estimacién de los flujos que corresponden a
Gastos de administracién y Costos de adquisicién durante la vigencia remanente de dichos contratos, por
cada una de las lineas de negocio y grupo de planes de riesgos similares, y asi realizar la Valoracion de
Obligaciones remanentes de contratos de Seguro y Reaseguro en concordancia con lo establecido en los
Capitulos VIII, IX, X, XI de este Acuerdo. La NIIF 17 establece el anélisis previo de gastos generales,
para determinar su naturaleza y su relacién directa o especifica, a un determinado producto o linea de
negocios, por lo que para tales casos resulta necesario establecer criterios de clasificacién y atribucién
(asignaci6n) de dichos gastos a las diversas lineas de negocio.

Articulo 92. En concordancia con lo dispuesto en el Articulo anterior, se entenderd que un Gasto es
Atribuible (asignable) a un contrato o conjunto de contratos, cuando se pueda establecer que dicho Gasto
deriva de los desembolsos efectuados por las acciones que son necesarias para la realizacién de los
procesos de contratacién y para la realizacion de los procesos de gestién administrativa necesarios para
dar cumplimiento a las obligaciones que se derivan de dichos contratos o conjunto de contratos. Los gastos
que sea atribuibles serdn utilizados estadisticamente para la determinacion de los pardmetros necesarios
requeridos en la estimacién de los flujos espggdos_dea.gastoi de cumplimiento en cada periodo, segln se
establece en los Capitulos VIIL, IX y X de"este Acuerdo-y- que ‘serén imputados como ingresos en cada
periodo en la cuenta de resultados. - i

P

- -

Los gastos generales que no puedan s,élg,atdbuidos de manera-especifica a una linea de negocio, y en
consecuencia a un contrato de seguro o grupos de contrato de seguro, se considerardn como no atribuibles
e imputables de forma directa-como un egreso en.la cuenta de resultado de'la compafifa, no teniendo una
contra partida correspondiénte de flujos 3¢ “Cumplimiento “de-gasto esperado como en la cuenta de

resultados. —_— . Tl B
\ . L] -

e

) p— R
— =

Articulo 93. De conformidad con lo establecido en el parafo B65 del apéndice B de la NIIF 17, las
entidades deberén seguir el-siguiente procedimiento:. - S~

~
- L
— y- I /

— ST
A. Identificar y Clasificar los Gastos de acuerdo a su Naturaleza, ¢lasificdndolos como Gastos
de Administracic’)n’y,"C}sjcos de Adquisicion, apegéndose para ello éii‘ljgs"*siguientes definiciones:

A1 Para el caso de Costos de Adquisicién, seté aquél que esté relacionado de manera directa
con la adquisicién, promocién,.0 venta de dicho contrato de seguro. Los costos de adquisicién,
deben ser los gastos relacionados directamente con la intermediacién, promocién o venta de los
contratos de seguro, fianzas o reaseguro, y deberan referirse fundamentalmente a:

e Las comisiones, bonos-e.cualquier otra compensacion pagada a agentes, intermediario
. B e
0, al personal de la entidad por Lrintefmediacion de polizas de seguros y de fianzas o
por incentivos o metas de ventas,

e Los que correspondan a gastos del personal dedicado a la produccion,
e Los costos o amortizaciones del inmobiliario afectado a esta actividad,
e Los gastos de estudio, tramitacién de solicitudes y formalizacion de pélizas,

e Los gastos de publicidad, propaganda y de la organizacion comercial vinculados
directamente a la adquisicién de los contratos de seguro.

e Las comisiones por primas y la participacion de utilidades de reaseguro.

e Otros gastos de adquisicién relativos a todas las demés erogaciones por el desarrollo,
promocién o colocacion de contrato de seguro, fianzas o reaseguro.

A2 Para el caso de Gastos de Administracién, seran aquellos que estén relacionados de
manera clara y objetiva, al costo que implica para la entidad de seguro o reaseguro, prestar los
servicios necesarios para dar debido cumplimiento a los diversos compromisos de atencion,
administracién y mantenimiento que deriven de los contratos de seguro o reaseguro. Se
entenderd que no se trata de un gasto de administracién cuando su realizacién no sea
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estrictamente necesaria para dar servicios de cumplimiento a los confratos de seguro o
reaseguro. Los gastos de administracién, deberan ser el conjunto de gastos generales y de
personal vinculados con la gestién, organizacion y direccidon de un negocio como consecuencia
inmediata del funcionamiento organizacional que no estan asociados con la elaboracion del
producto o emisién del servicio, sino que constituyen los gastos generales para operar dar
atencién y servicio a los contratos durante su vigencia como son gastos de las oficinas, el
personal ejecutivo y de apoyo, el pago de los servicios ptblicos, ttiles de oficina, y todo lo
relacionado con la gestion que permite realizar la operacién de la entidad para efectos de atender
todas las necesidades generadas, en forma directa o indirecta, con el negocio en marcha y
deberén incluir fundamentalmente:

e Gastos Administrativos y Operativos,
e Remuneraciones y Prestaciones al Personal,
e Depreciaciones y Amortizaciones,

B. Atribuir o Asignar, los gastos identificados y clasificados como Gastos de Administracion y
Costos de Adquisicién, a las lineas de negocios y por consiguiente a los contratos de seguro o
grupos de contratos de seguro, para efectos de la estimacién de los pardmetros que intervienen en
la determinacién de los flujos de cumplimiento remanentes de las obligaciones. Se deberd realizar
una asignacién de gastos de administracion y_costos de adquisicién a nivel lineas de negocio y
productos, aplicando para taliefect’t}'s/los siguient;?c’:riterios:

S ; ~ g
B.1 En el caso de costos de'adqqiéicién,-la.att’iﬁyiién_\puede ser realizada de manera directa y
especifica a nivel de contrafos-de seguro con base en las comisiones, bonos y costos que de

manera especifica se realicen para la adquisicién, intermediacion o venta del producto.

z

ety - = .
B.2 En el caso d& Gastos de-Administracion, dado que son gastos generales, se debe realizar
un proceso de-analisis y cuantificacién para 1d-asignacion a nivel-de lineas de negocio y

producto, confofine a los criterios téenicos establecidos.en el Articulo 94 siguiente.

R —

.
Articulo 94. Para el casofdéfGastos de Administratién,-una vez.que la enti’gla{d'identiﬁque los que son
atribuibles a los contratos de seguro, serd necesario-identificar aquellos que son-Gastos de Administracion
atribuibles en forma Directa(Gastos de Administracion Directos) a una linea-de negocios o producto, de
aquellos que no pueden ser atij'buidos de forma dirécta o especifica (Gastos de Administracion Indirectos)
a una linea de negocio o prodiicto, y que porlo-tanto.es necesario establecer procedimientos para

asignarlos mediante técnicas de prorrateo, debiendo para tales efectos_aplicar los siguientes criterios
técnicos: o

~ -
N \-_ PO ‘F_’_.f‘ . . - ,
a) primero: se identificaran y-asignaran aquellos gastos que son directamente atribuibles a lineas de
negocios o productos, esto eé"los\Gastos de Adnﬁnistraciénpirectos;

b) segundo: se distribuirdn los gastc? djl’e-no~pueden—‘sef/atribuidos en forma directa o especifica
(Gastos de Administracién Indirectos) a una linea de negocios o producto, asignando la proporcion
del gasto a nivel ramos, conforme al conocimiento de la entidad de sus estadisticas contables en
periodos anteriores, respecto de la proporci6n de trabajo operativo en cada uno de los ramos que
componen la operacion de la compaiiia, entendiéndose como ramos los establecidos en el parrafo
final del Articulo 23 del Capitulo II, de este Acuerdo. La distribucion deber4 realizarse de tal
manera que el 100% de los gastos generales de administracion atribuibles queden distribuidos en
los ramos;

¢) tercero: una vezhechala distribucién a nivel de ramos, el gasto asignado a cada ramo se distribuira
proporcionalmente, segin lo establecido en la Fraccién A - Caracteristica 1 y en el parrafo final
del Articulo 23 del Capitulo IT de este Acuerdo, en cada una de las lineas de negocio que componen
el ramo de que se trate. Esta asignacién permitira una distribucién natural a nivel de subramas;

d) cuarto: se separardn los gastos asignados a seguros de plazo menor 0 igual a un afio, de los
asignados a seguros de plazo mayor a un afio;

e) quinto: en el caso de seguros de corto plazo, el gasto que le corresponde a cada linea de negocios
se asignara a nivel de productos en forma proporcional a la prima devgggadg,en ¢l afio de que se
trate. ’w./ll’ TV

5.
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Articulo 95. Una vez efectuada la asignacién de gastos, en el caso de contratos seguros de plazo menor 0
igual a un afio en donde no se aplique el método PAA, el gasto de administracién (directo mas indirecto)
asignado a la linea de negocios de que se trate, se dividira entre la Prima Emitida Devengada del afio,
obteniendo de esa manera el porcentaje de Gastos de Administracion aplicable en el célculo de los flujos
futuros de cumplimiento del gasto esperado de administracién. Asi, el flujo futuro de cumplimiento para
el gasto esperado de administracién es el que resulta de aplicar el porcentaje anterior a la prima emitida y
dividiendo dicho monto a prorrata en el tiempo futuro de vigencia del contrato de que se trate.

Articulo 96. En el caso de contratos de seguro de plazo mayor a un afio, una vez identificado los gastos
de administracion directos e indirectos y las primas devengadas de cada una de las diferentes lineas de
negocio segtin la clasificacién descrita en la Fraccién A, del Articulo 23 en el Capitulo II, las entidades
deberéan aplicar el siguiente procedimiento técnico para establecer el pardmetro de gastos de
administracién con el que deberén calcular el flujo de cumplimiento de gastos esperados de administracion
en cada periodo de calculo de lareserva LRC, para cada contrato de seguro dentro de la determinada linea
de negocios:

a. laentidad realizaré su mejor proyeccién para volumen de primas de la linea de negocios “j” de que
se trate (Primas;), para los préximos 5 afios de operaciones, tomando como base el plan de
negocios de la entidad en esa linea de negocios. En la proyeccion deberdn incluirse las nuevas
ventas que se espere tener en afios futuros, asi como la caida de cartera vigente, salvo que se trate

e .
e - ~.

P — ~.
- .
P =~ ~

b. laentidad proyectara para el misimo periodo, el gasto de administracién de la linea de negocios de

que se trate (GAdm; ), tomango/, : 96fm“d’“'bﬁa’se’1§_ Asignacion de gastos de administracién de la
compafifa (GT_Adm;) _realizadafCanorme alo dispuesto en la Fraccion B.2, del Articulo 86y el
Articulo 87 anteriores, y de acuerdoala segregacion en sus componentes de gastos fijo (GF_Adm;)
v de gasto variable (GV=Adm,); debiéndose proyectar el:gasto fijo,a partir de un valor inicial que
evoluciona debido alos indices iﬁﬂ_éiﬁoﬁéﬂos 0 cualquiéf'Oﬁa' variable de-choque asociada a dichos
gastos fijos, pero sjjlre'lacién con ¢l volumien de negocios; y el gasto Variable como un valor que
se actualiza o evohl_ciigna en la proyeceion en funcién del volumen de négocios. Asi:

. GT_Adm, =GF-Adm, + GV_Adm, —
i GF_Admi; = GF-Admg * (1 + Inf,) ===
= GV_Admg + (1+4;) <20

~

GF_Adm,: gasto de administracién fijos ~ __

GV_Adm,: gasto de administracién variables __—""
GF_Admy: gasto de administracién fijo al momento inicial
GV_Adm,: gasto de administracién variable al momento inicial
Inf;: indice de inflacion aoumuladﬁﬁra“el-gasteﬂﬁj o

A,: indice de crecimiento de negocios acumulado.

-

Para efectos de la proyeccién de gastos futuros de las lineas de negocio, el valor inicial del gasto
de administracién, GT_Adm,, y sus componentes de Gasto fijo, GF _Adm,, y variable, GV_Admy,,
debersn ser las que correspondan al gasto que haya exhibido la entidad en el ejercicio inmediato
anterior (0 promedio de afios anteriores) al momento de la proyeccion.

c. laentidad calculara el porcentaje de gasto de administracién de la linea de negocios 97~ (%GA;)

y que aplicar4 a todos los contratos que formen parte de 1a misma, como el que resulte de dividir
]a suma de los gastos proyectados entre la suma de las primas proyectadas en cada periodo:

Zt GAdm],t
%GA; = 5o
¢ Primas;
d. determinado el porcentaje de gasto de administracién para una linea de negocios=J”, %GA;, este
7 o1 r = " .f\ -‘JE
pardmetro se utilizard para calcular el gasto anual de cada uno de los:¢ : 3
contratos dentro de la linea de negocios, y no serd necesario recalcul
circunstancia de que nuevos productos que se incorporen a la linea.d

‘;:‘ >

(1Y

&Y
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1 .jlr I ﬂ

. . . o . . . . IR
parémetros de gastos distinto y por consiguiente se requiera una nueva mejor estimacion ‘de est
Ny N

parametro. El valor del flujo esperado de Cumplimiento por gasto de administracién en cada___."

petiodo ser4 el que resulte de multiplicar la estimacién, %GA;, por la prima emitida proyectada
del contrato de la linea de negocio de referencia en cada periodo.

El Procedimiento anterior deber ser ajustado, para el caso de contratos de seguro de vida de largo plazo,
con plazo de vigencia de n afios y con periodo limitado de pago de primas m, con m < n; evitando asi,
tener flujos de cumplimiento esperado de gastos por un periodo menor a la vigencia del contrato. Por lo
anterior, el monto anual de gastos de administracién de un contrato de seguro de vida de largo plazo con
plazo de vigencia de n afios y con pago de primas 2 m afios, que deberd utilizarse para el cdlculo de los
flujos de cumplimiento esperado de gastos que intervienen en la determinacién de la LRC, se determina
COMO COmo:

i
GA™ = %GA * PE » 22
%]
k-1
i z D
k 0_LIR
! Li(1+i )

PE: Prima Emitida del contrato

(pL: probabilidad de persistencia hasta el periodo “t”

El calculo del parametro de gasto de/adlﬁinisﬁacién al que hace refetencia este Articulo, debera realizarse
para cada contrato que pertenece a uné?ilnidad‘dgfqg@gg;de una linea de negocios, o para la unidad de
cuenta de la linea, en el momento de reconocirfiiento inicial y-dicho supuesto no cambiara a menos que
exista una clara evidencia de que dicho valor debe ser modificado debido a que los supuestos utilizados
en la proyeccion, en términos promedio, son y serdn sustancialmente distintos a lo observado en la
realidad. - , = =

e

— e

Articulo 97. Con independéncia de lo_ dispuesto en el Articulo 88, las entidades podrén determinar y
asignar sus gastos de administracion a utilizar et contratos de temporalidad mayof.a un afio, incorporando
en la proyeccién otros supuestos de abatimiento-de gastos, siempre que dichas-hipdtesis tengan sustento
en el plan de negocios de la-entidad autorizado ‘por'el-consejo de administracién’y. siempre que la entidad
cuente con la opinién favorable de un actuario indeperidiente externo con exﬁe/rigncia en la aplicacién de
Ja norma NIIF 17, sin perjuicié de que la SSRP-podra ordenar en cualquief momento la modificacién a
dichos supuestos especiales eg;caso de que se obsgfye que no con congruentes con el comportamiento de

gastos de la entidad. ~ -

N
-

Articulo 98. El gasto real que tendrd un contrato o grupo- de contratos en determinado periodo se
determinard como el que se obtenga prorrateando v asignado el gasto real total, mediante los mismos
procedimientos de asignacién y prorrateo establecidosen los Articulos correspondientes en este Capitulo.
—
Articulo 99. Las entidades deberan reconocer un activo por los gastos de adquisicion en los que se haya
incurrido sin haber emitido el contrato de seguro o reaseguro tomado a los que aplican, para después darlo
de baja contra la LRC realizando el reconocimiento inicial tal y como se detalla en los Capitulos VIII, IX
y X, junto con las dindmicas contables que correspondan en el Capftulo XVIII correspondientes en las
presentes disposiciones.

CAPITULO XVI: Metodologia de provisién por montos no recuperables que
surgen del activo de primas por cobrar

Articulo 100. En correspondencia con lo establecido en el Articulo 34 del Capitulo VI'y de acuerdo con
los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 9, sobre el
tratamiento de instrumentos financieros, cada entidad debera constituir una provisién, a mejor estimacion,
por los montos de obligaciones que asume debido a las cantidades de primas que no podrén ser recuperadas
(serdn impagadas) y que forman parte del activo correspondiente. Para realizar la Constitucion de la
provisién se seguird el siguiente procedimiento:

A. La provisién se constituird sobre las primas netas de retencion, entendiendo con esto que la entidad
cuenta con las provisiones correspondientes de gastos de adquisicién, reaseguro cedido e impuestos
en su Balance y que al momento de cualquier reversion por cancelacién (anulacién) por falta de pago
estas partidas se recuperarian en el origen. Se entenderd por primas netas de retencion del periodo, las
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primas emitidas en el periodo menos la porcion de las mismas que corresponda al reaseguro cedido y
al remanente, restar la porcién que corresponda a costos de adquisicién. La porcion de costo de
adquisicién corresponde al porcentaje de costo de adquisicién del periodo aplicado a la porcién de
prima que corresponda.

B. Al cierre de cada periodo de cierre mensual contable, cada entidad generaré un archivo de situacién
sobre el estado de todos los contratos que tienen primas por cobrar 0 primas morosas, a este archivo
se le denominara el “Congelado de Morosidad” al cierre mensual contable. Al cierre contable de cada
mes, cada entidad debera validar que en las bases de datos de su sistema CORE de administracién, se
han guardado al menos los 24 tltimos archivos de Congelados de Morosidad anteriores al cierre
contable mensual. Los congelados de morosidad que sean guardados en cada periodo deberén contar
para efectos de audito posterior de la SSRP como minimo con la siguiente informacion a nivel de cada
contrato:

e Numero de contrato o poliza

e Identificador (SI o NO) para expresar si el contratante y pagador del contrato es el Gobierno
Nacional de la Republica de Panama

e Porcentaje de cesion total de reaseguro (incluyendo coaseguro) del contrato

e Ramo (segin Articulo 23, Capitulo II de este Acuerdo)

e Subrama (segin Articulo 23, Capitulo II de este Acuerdo)

e fecha inicial vigencia del con/tl:atOj(fc?rfnato en?crE"S”digitos— yyyymmdd)

e fecha final vigencia del contrato (formato entero 8 digitos- yyyymmdd)

e Fecha de emision del contrato o endoso-de-ajuste”_~_ -

e prima anual total emitida (coﬁis}ig'no positivo) del contrato (o cualquier ajuste de prima a mas
0 a menos, el signo chresporfdiente es importante) :

e frecuencia acordada/’pa\lra el pago depritas (mensual

e numero de cuotas-a pagar = : '

bimensual; trimestral, semestral, anual)

e modo de pago (}Zcili\mtario, taxjéta@g:i_ér'éaigo,,etc,_):_,_ . vl

e Saldo Total por Cobrar del contrato S0 Syl N ' .
e Saldo por CobrarNo vencido S g E ~ 2
e Saldo por cobrar-en Mora Corriente (0 _a‘;"-O:;d’as) =
e Saldo por cobrareii Mora a 30 (de 317a760"dfas). ==

e Saldo por cobrar en Mora a 60 (de 61.a 90 dias) /: \i\

¢ Saldo por cobrar eﬁ"ﬁorgﬁa 90 (de 91 a120-dias)-.
e Saldo por cobrar en Mora de 12] dfas o més
e Estatus (Vigente / Cancelado) del contrato en el afio-mes de cierre del congelado

e Fecha de cancelacion técnica (formato entero 8 digitos- yyyymmdd), si el contrato sigue
activo la fecha de cancelacién serd “40000101” e

e Descripcién del Motivo de canceiéEi’é’n:si—seenc‘ﬁéﬁt’ra activo establecer como “no aplica”

e porcentaje de gasto de adquisicién del contrato (incluye la de coaseguro)

e porcentaje de impuesto del contrato

e afio mes de cierre de congelado (formato entero 6 digitos- yyyymm)

I's

en la tabla de congelado de morosidad, las descripciones que correspondan a variables de saldos por
cobrar se denominaréan cajones de antigiiedad de mora.

C. La entidad determinaré las “tasas puras de cancelacién por antigiiedad de mora”, y para estos efectos
determinara los contratos que se usaran como muestra estadistica para el calculo de dichas tasas. Asi,
en el momento de valoracién de la provision, la entidad tomard de los 24 archivos congelados de
morosidad anteriores a dicha fecha, todos los mimeros de contratos diferentes cuya fecha final de
vigencia sea igual o anterior a la fecha de valuacién. Lo anterior significa que de la estadistica
participaran todos aquellos contratos que han generado primas en mora y cuya vigencia estipulada en
el reconocimiento inicial ha concluido en la fecha de valuacién. Este procedimiento indica, que sélo
los contratos cuyas vigencias establecidas en su reconocimiento inicial y que hayan terminado en o
antes de la fecha de valoracién, se utilizardn para entender cudl fue el monto)gq’g};"’fgg“& te prima que
exhibié la entidad sobre el compromiso de pago adquirido al momento de ljax/f;i}gggagh“&‘e é%gg@ntrato.

é(é;,g;_ - 0C@R0 %\ I
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D. Una vez que la entidad haya identificado todos nlimeros de contratos diferentes que participarén en la
estadistica segin la fraccién C anterior, se extraeran todos los registros correspondientes a dichos
ntimeros de contratos que forman parte en los 24 archivos de congelados y depuran y actualizan los
registros de la siguiente forma al momento de la valoracion:

1. Se eliminan todos los registros-con Saldo total por cobrar en negativo (correspondiente a
devoluciones de prima a los clientes)

2. Para cada registro No eliminado, se adicionan los siguientes campos o variables al momento
de la valoracion:

2.1. primas efectivamente pagadas para la vigencia inicial y final que describe el registro
correspondiente del nimero de contrato en andlisis, colocando este valor como variable
informativa del registro

2.2. monto de primas no pagadas, pero que fueron reversadas contra la cuenta de primas
suscritas para la vigencia inicial y final que describe el registro correspondiente del mimero de
contrato en andlisis, colocando este valor como vatiable informativa del registro

2.3. Estatus (vigente o cancelado) del nfimero de contrato que describe la fecha inicial y final
de vigencia al momento de la valoracion, colocando este valor como variable informativa del
registro,

2.4. Fecha de contable de cancelacién (formato entero 8 digitos- yyyymmdd), si el contrato
sigue activo la fecha de cmc@pién-'séfé"%O'O'O‘O 101

_______ -
2.5.y se calcula el valqr»‘cl:;c/;‘pérdida por impégo” dfc'l;nﬁmero del contrato para la vigencia
determinada por la fecha injcial y final, como.la prima emitida del contrato para dicha vigencia
menos las primas pagadas .dél_,nﬁr?fero del contrato en dicha vigencia segin la fraccién 2.1.
anterior y menos las primas ho pagadas pero reversadas de la cuenta de primas suscritas para
dicha vigencia, segtin la fraccién 2.2 anterior. _

E. Una vez obtenido el va%f de pérdﬁﬁ or  impago de égdéi%ﬂﬁinero de contrato para su respectiva
vigencia, se obtiene el desarrollo de dicha p‘é@ida por antigiiedad de mora-0°¢2jén de morosidad. Esto
significa que: — ToTesETees TR -

1. Si el saldo total-de mora (suma de todos Jos cajones o antigiiedad de mora, desde No vencido
y hasta 120 o més) del registro del ntimero-de contrato para una vigericia dada es menor o igual
que el monto de pérdida por impago_calculada segtin el numeral 2:5.de la fraccién D anterior,
entonces los saldes que aparecen en cada cajén de morosidad sé: tomardn como el monto de

pérdida que aparece.en cada cajon, y -::

P

2. En caso contrario a 10 anterior, se ajustara el saldo de morosidad de cada cajon empezando por
el mas antiguo, para que su suma no exceda del monto de pérdida por impago calculado segin
el numeral 2.5 de la fraccién D anterior-y-asi-los montos de perdida por cajon de morosidad
seran los valores atjustafdos.\ _

Se enfatiza que todo ntimero de contrato que se encuentra en mora para una vigencia dada podra ser
encontrado y extraido de los diferentes congelados que conforman la experiencia estadistica y tendra
el mismo valor de pérdida por impago, pero lo que cambiaré en cada registro seré el desarrollo de la
perdida segtin antigiiedad o cajén de morosidad tal y como explicado anteriormente.

F. Una vez calculados los montos no recuperados para cada nimero de contrato en la vigencia
correspondiente, se agrupan todos los contratos por subrama, segun lo dispuesto en el Articulo 23
Capitulo II, y se suman los montos no recuperables por cajon de morosidad y se dividen entre los
saldos por cobrar por cajén de morosidad, para toda la estadistica disponible y asi obtener las “tasas
puras de cancelacién por antigiiedad de mora”, a nivel de cada subrama.

G. Las tasas puras resultantes se suavizan y gradian para capturar una tendencia creciente sobre los
cajones de morosidad (a mayores dfas de morosidad mayor deber4 ser la tasa) por grupo de negocio o
subrama. Para cumplir con lo estipulado en la Ley 12 de Seguros del 3 de abril de 2012, las tasas puras
de cancelacién para las gavetas de més de 90 dias de mora, se tomar4 el méximo resultante entre 100%
y la tasa pura ajustada. Cada entidad podrd utilizar metodologias propias de suavizamiento y
graduacién para las tasas puras de cancelacion, o bien, podrd suavizar las paisn ﬁ&}n@diante un
procedimiento de ajuste lineal por tendencia sobre los cajones de mora y luegq;@é.;gﬁarsa a:fa replicar
de forma aproximada la experiencia histérica de primas no recuperadas. = S

s &
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H. Las tasas puras de cancelacion ya suavizadas y graduadas se ajustarén de forma adicional por un factor
de experiencia proyectado, que describe el efecto en la falta de pago de primas de seguros debido a la
vista de cambios econémicos por venir, forward looking factor, de la siguiente forma:

TI, = TPC, * (1 +If)

Con, T1,, la tasa de impago final por cajén de mora «“c”. TPC,, la tasa pura de cancelacién por cajén
de mora “c” ya suavizada y graduada. Por ultimo, I £, el factor de cambios en la vista econémica futura
(forward looking factor).

Las entidades podran utilizar metodologias propias para efectos de la determinacién del ajuste forward
looking. En caso de no tener una metodologfa propia, podra adoptar el utilizar los siguientes factores
con base en la vista de cambios econémicos en la tasa de desempleo del pais:

VISTA ]
ECONOMICA DE

INCREMENTO

TASA DE

DESEMPLEO 0% |(0%-2.5%1| (2.5%-5%1 | (5%-7.5%] | (7.5%-10%] | (10%-15%] | (15% -20%]| mas de 20%

AJUSTE FORWARD

LOOKING

(INCREMENTO EN .

LA TASA DE 2 s

IMPAGO) 0.00%| 0.5% | 1.50% | 2.50% | 3.00% 4.00% 5.50% 10% J

- = =

I. Laentidad aplicar latasa de hnpdgélﬁﬁal que resulte por subrama y por cajon de antigiiedad de mora,
alas primas netas de retencién por cobrar por cajén de antigiiedad de mora del congelado de morosidad
utilizado para el Balance. de cierre en. la.fecha de valiiacion,.obteniendd-con esto, el valor total de la
provisién a constituir por’los contratos én-vigor, con la excepcién de los negocios provenientes de
contratos de Gobiemqf@nﬁatante y pagador.sea el Gobierno Nacional Tiél@ Reptiblica de Panama),
en donde aplicard paraefectos del calculo dé 14 provision, el 50% de la tasa-de impago final por cajén
de antigiiedad de mora-a-las primas netas de encién por cobrar segin la’ E,ntigﬁedad en su cajon de
mora. - : . —

e
s =
= T ~.

-

El estandar de aplicacién ciﬁg;:'stablece la normatiya~ NIIF 9-Instrumentos Fi

nancieros, simultaneamente
en vigencia con la aplicaci()n/"de la NIIF 17-contratos de seguro, requiereio_ﬂSélo la constitucién de la
provisién mencionada, por la medicion del deterioro del activo de primas por cobrar segin su antigiiedad,
sino también la supervisién y validacién en todo momento dela 9struoﬁ1"raéi()n correcta de los montos de
mora por antigliedad sujetos a la aplicacidn: de tasas puras de impago, cumplimiento asf con el estandar
de liquidez y calidad de activos requeridos para dar completez al entorno regulatorio y de seguridad
financiera que coadyuva a un mercado de seguros m4s inclusivo. La SSRP desarrollar los mecanismos

tecnoldgicos de supervision y validacién que_considere convenientes y de adopci6én inmediata para las
entidades, permitiendo con estos mecanismos, la interconexion para el intercambio de la informacion
necesaria con las entidades de seguros y reaseguros, comunicando de manera oportuna el inicio de su

implementacién y permitiendo asi el logro de los objetivos aqui mencionados.
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CAPITULO XVII: Requerimiento de Capital de Solvencia, Margen de
Solvencia y liquidez minima requerida '

Articulo 101: En el marco de lo que establece la Ley 12 del 3 de abril de 2012, que en su Articulo 7
ordena, “el ejercicio de funciones y actividades de la SSRP para garantizar la solvencia y liquidez de las
aseguradoras en pro de un mercado de seguros inclusivo con la debida proteccién a los contratantes” y 1o
dispuesto en el numeral 8 del Articulo 12 sobre la obligacién técnica de “determinar y velar que las
aseguradoras cumplan con los indicadores de solvencia y liquidez requeridos y que el capital pagado se
ajuste a los requerimientos de dichos factores™ y en concordancia con lo dispuesto en el Articulo 230 sobre
“|a acreditacién de solvencia y liquidez que deberén poseer las entidades de seguros de la Republica de
Panamé conforme a la formula de calculo determinada y aprobada por la SSRP", se establece que las
Compafiias de Seguros autorizadas para operar en los ramos de Seguros de Vida, Seguros Generales,
Reaseguro Tomado, y Fianzas, deberan mantener recursos de capital suficientes para cubrir un
Requerimiento de Capital de Solvencia (R CS), debiendo, ademas, tener la Liquidez Minima Requerida
(LMR), que establezca la SSRP para esos efectos.

Articulo 102: El Requerimiento de Capital de Solvencia debe corresponder al monto estimado de las
pérdidas provenientes de los riesgos inherentes a las operaciones de seguros, reaseguro tomado y fianzas,
siguientes:

I. Riesgos Técnicos de Seguro;
II. Riesgos de Contraparte“po/x;Reasqgu/ro Cedido;
III. Riesgos Financieros; 5/////
IV. Riesgos Operativb&\_ B '
Para estos efectos deberd eri?c\eﬁcférse:
i. Riesgos Técnicosia? Seguro:- el riesgode ::-_péid;das por comportamiento adverso de las
reclamaciones provenientes de las coberturas de Tos contratos de segurd, fianzas o reaseguro

U

tomado. e E1E

—

ii. Riesgos de contraparfe: el riesgo de pe1;d1da.’sf56r incumplimiento=de.la contraparte, de sus
obligaciones previstas en contratos de reaseguro-cedido, en los que:sercede a dicha contraparte,
mediante un contrato de-reaseguro, parte de os riesgos de seguros, fianzas o reaseguro tomado.

e . . N -y T N .
iii. Riesgos Financieros: el riesgo de pérdidas por variaciones adversas-en el valor de los activos que
son parte del patrimonio de la combafﬁa._ch\segﬂuf/cm,_reaseguro o fianzas.

iv. Riesgos Operativos: el riesgo.de pérdidas por aquellos procesos operativos originados por fallas,
dafios, mal uso, o ineficiencias de los procesos, j_ciuaciéri de personas, informacién, sistemas
internos y tecnologias, de la compafifa de SEEUros.

Articulo 103. El requerimiento de capital de solvencia global de la compafifa (RCS), es una estimacion
de las pérdidas que pueden ocurrir en los diferentes ramos y tipos de riesgo de los que se pueden derivar
dichas pérdidas. El requerimiento global de la compafifa se basa en la suma de las pérdidas provenientes
de todos los ramos y tipos de riesgo que opere la compafiia. En ese sentido, la formula general que debera
aplicarse para calcular el RCS global dela entidad, toma en cuenta el total de los ramos y tipo de riesgos,
reconociendo la compensacién que se produce entre dichos riesgos y ramos, mediante un factor de
descuento que se hace a la suma de los diferentes tipos de requerimientos (RC;), aplicando dos factores
denominados factores de diversificacién (FD,, FD,). En ese sentido la formula de célculo que se debe
aplicar serd la siguiente: :

RCS = (RCRT * (1 — FD:L) + RCRF + RCRCAT + RCRCP + RCROP) * (1 - FDz)

El requerimiento de capital del riesgo técnico que corresponde 2 la estimacién de pérdidas provenientes
de los riesgos asegurados, se debera calcular como la suma del requerimiento d ramo o tipo de
riesgo i: AP
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En donde:

FDj: es el factor de diversificacion entre diferentes ramos se seguro;

FD,: es el factor de diversificacién entre riesgos técnicos, financieros, de contraparte y operativos;
RCS: es el Requerimiento de Capital de Solvencia global de la entidad;

RCpgy: es el Requerimiento de Capital por los Riesgos Técnicos de Seguro;

RCgr,;: es el Requerimiento de Capital del Riesgo Técnicos del grupo de riesgos i ;

RCrr car : es el Requerimiento de Capital para Riesgos Catastr6ficos;

RCgp: es el Requerimiento de Capital por Riesgos Financieros;

RCgcp: es el Requerimiento de Capital por Riesgos de Contraparte;

RCrop : €s el Requerimiento de Capital por Riesgo Operativo.

Con la finalidad de simplificar y facilitar las estimaciones, el factor de diversificacién (FD,) entre los
riesgos técnicos, financieros, de contraparte y operativos, que se aplicard inicialmente y en tanto no se
actualice por parte de la superintendencia, serd del 20%.

El factor de diversificacion de los riesgqs,.tégfﬁ'cos (FDy);-se calculara conforme al procedimiento abajo
descrito, siempre y cuando la compafiia opere al menos tjes grupos de riesgos, de los indicados en el
Articulo 104 con requerimientos distintos ;"c_;ie,cere-r«?leijl_o\ gghtrario el factor FD; serd cero. El
procedimiento para el calculo de FD; eselsiguiente: )

1. Se calcular4 la suma los requerimientos ‘de/c(e_tpital RCgr,, calculados conforme lo que se indica del
Articulo 104 al 108. - CaeE W T B

2. De los requerimientos calc¢ulados paralos diferentes ramos, se identificarantos dos que sean mayores
en monto. — TH ST Tt S T T -

oL —— /

3. A la suma obtenida conforme al numeral uno Se .resgﬁrﬁ el monto obtenido conforme al numeral dos.

4. Almonto obtenido conforme al numeral tres; e dividiré entre el monto obfen/i"d'o conforme al numeral
uno, dando lugar al valorde FD;. — =

~.

~

Articulo 104. Para efectos de calcular los requerimientos de capital RCgz; que se incluyen como parte
de la formula general, se deber utilizar la siguiente agrupacién de riesgos (i = 1,2, .. 18):

Grupo “Riesgos que incluye "
i
1 1.1 Seguros de vida de corto plazo con temporalidad menor o igual a un afio.
1.2 Seguros de vida de temporalidad mayor a un afio que cubren riesgo de muerte o dotal.
1.3 Seguros flexibles tipo Unit-Linked o Vida Universal.
2 Sequros de vida de largo plazo que cubren rentas por supervivencia.
3 Seguros de accidentes personales e invalidez.
4 Sequros de gastos médicos o salud.
5 Sequros de incendio.
6 Seguros maritimos.
7 Sequros de aviacion.
8 Sequros de responsabilidad civil.
9 Sequros de transportes de mercancias. o
10 Seguros de robo. ATBUCA OFD
11 Sequros de crédito. AN
12 Sequros de autos y transporte de pasajeros. / N '1\
13 Seguros de obra e Ingenieria. [l \ I\
14 Sequros de terremoto. k |
15 Seguros de huracén o inundacion. \
16 Seguros agricolas. ‘ :
17 17.1 Fianzas de Obra y Servicios.
17.2 Fianzas Judiciales. J

114



No. 29967-B

Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

17.3 Fianzas de Crédito.
17 4Fianzas de Fidelidad.

18

Contratos de reaseguro tomado. |

Los riesgos correspondientes a coberturas adicionales que se encuentren incorporadas a una
determinada cobertura bésica o principal de seguros o fianzas, deberédn ser incluidos en el mismo grupo
de riesgo de su cobertura bésica o principal.

Articulo 105: Los requerimientos de capital por riesgos técnicos, RCrr,, conforme a lo indicado en los
articulos 102, 103 y 104, se determinarén conforme a lo que se indica en los articulos 106y 107.

Articulo 106: El requerimiento de capital por las pérdidas asociadas a los riesgos técnicos de seguros,
reaseguro tomado o fianzas, tanto de las coberturas remanentes como de los siniestros incurridos, se
calculara conforme a lo siguiente:

I.  Tratandose de los seguros de vida de corto plazo, seguros generales, seguros gastos médicos, seguros
de accidentes e invalidez, y contratos de reaseguro mantenido, exceptuando los seguros
catastréficos, las fianzas v los seguros de vida largo plazo, el requerimiento de capital asociado a las
obligaciones de las coberturas remanentes, se calculard conforme al siguiente procedimiento:

a)

Se debe identificar el monto, bruto.de las obhgacwnes de las coberturas remanentes, como la
suma de las reservas LRCE ; -de cada uno de los-c contratos “w” de la unidad de cuenta “k”, en
vigor al tiempo “t”, de que se_trate; st s T

~——" /
IRCE ZLRCJS . -

Se obtendra el monto retenido de laslobhgacmnes de'coberturas remanentes, RET_LRCE,
como el monto’l bruto de las reservas. LRCW £ descontados del valor,del activo de reaseguro
por la coberturgzgmanente, esto es, Al Cd,( ¢ que cubren el grupo de nesgos de que se trate y

-

Vo

~- RETIRCE= z(LRc;st Achgt)N-"-

’ 4:‘:1:, / >
Se deberan calcular [as primas no devengadas retemdas (PNDRk) de los contratos en vigor
del grupo de pélizas k, entendiendo por priftia no devengada retenida de cada péliza, la porcién
de prima emitida retenida correspondientes-ala propormén de tiempo de vigencia del contrato,

no transcurrido y por el factor de retencién-de acuerdo al contrato de reaseguro que, en su
caso, cubra la po6liza de que 8 trate. -

Asimismo, en la misma forma, se deberén calcular las primas no devengadas brutas (PNDBy),
de los contratos en vigor.

Se calculara, el Requerimiento de Capital asociado al riesgo técnico de las obligaciones de
coberturas remanentes, para cada grupo de riesgos k (RCER%), como el méximo entre el 36%
del monto retenido de las obligaciones de coberturas remanentes, indicado en el inciso a, y el
36% del monto de primas no devengadas retenidas indicado en el inciso b anterior.

RCLRS = max (0.36 * RET_LRCE,0.36 * PNDRy.)

El valor de 0.36 se ha obtenido de medir las pérdidas dadas por las desviaciones respecto del
valor medio de las obligaciones, a un nivel de confianza del 99.5%, por lo que los
requerimientos de capital calculado con base en ese factor, corresponden a estimaciones de
pérdidas con ese mismo nivel de confianza.

De manera complementaria, para efectos de calcular el Ajuste de Riesgo mencionado en los
capitulos VIIIL, IX, X y XI de este Acuerdo, como parte del proceso de adopcién de la norma
NIIF 17, se calcular4 el Requerimiento de Capital asociado al riesgo técnico bruto, para cada
grupo de riesgos k (RC Bé%‘f(), aplicando el mismo procedimiento, pero utilizando el monto

bruto de la reserva LRCX y la prima no devengada bruta (PNDBy).
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RCBLRS, = max (0.36 * LRCK,0.36 * PNDBy)

Para efecto de célculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de los seguros de vida de corto plazo, seguros generales, seguros gastos médicos,
seguros de accidentes e invalidez, y contratos de reaseguro mantenido, exceptuando los
seguros catastréficos, las fianzas y los seguros de vida largo plazo, el factor de Requerimiento
de capital de solvencia FRCS}, serd del 36%, hasta en tanto la SSRP, no dé a conocer nuevos
factores.

II. Tratindose de seguros de vida de largo plazo, el Requerimiento de Capital del riesgo técnico
asociado a las obligaciones de las coberturas remanentes, RCEf, se calculard conforme a lo

siguiente:

a. En el caso de seguros que cubren el riesgo de muerte y sus beneficios adicionales:

i

il.

iii.

Se deber4 calcular el monto retenido del Valor de Flujo Neto de Cumplimiento Total, esto
es, RET_PVFCF,,.(h*,i"), de la reserva de coberturas remanentes LRCE . para un
contrato de seguro en vigor "w", del grupo de riesgos o unidad de cuenta k, al tiempo t,
multiplicando el Valor de Flujo Neto de Cumplimiento Total del contrato “w” de launidad
de cuenta “k” al tiempo “t”, PVFCF,,+(h*,i%), por el factor de retencion, FRy, de
retencién que corresponda al/cglfcrato-de.reas_gguro que cubre al contrato “w".

- . X C
RET_PVFCF,,,(R",i*) = PVFCE,.(h", i)  FR,,
e o
De manera que para el geupo de contratos k:

RET_PVFCFE(R;i%:==) PVEGE, (',i%) » FRy

w

Se deberancalcular el monto de riesgo aniial retenido de un contrato “w”, RAR,,, que
forma patte-de un grupo de contratos del tipo de riesgo “k”, como el monto que
corresponde-al valor de los egresos-pér-beneficios de cada uno de los siniestros o
beneficios faturos que ocurrirdn en el afio, para cada tipo de riesgo "r" — con suma
. S . = . .
asegurada del beneficio (By), por siniestros, dotalidades, rentas, rescates y dividendos, sin
incluir beneficigs.correspondientes al-componente de inversidn, y sujetos a que se cumpla

la condicién CGntingentg, Pr(B,,h), del tipo de riesgo "r".para hacer dicho pago en el

periodo “t”, conforme a lo definido en-el Articulo 47 inciso d) del presente Acuerdo.

RAR\;‘:\Z (Z Brw* Pr(B,, h))_‘*-»FRW

w TN
En caso de que por alguna causa se tenga impedimento para hacer el célculo con la edad
exacta de cada asegurado, se utilizard una tasa general para cada beneficio Pr(B,, h) del
0.008 y considerando que si el célculo de la suma asegurada de algun beneficio adicional
es negligible puede asimilarse mediante la estimacién mas razonable como un recargo en
la suma asegurada del beneficio de vida.

FR,,: es el factor de retencion que corresponde a la porcidn retenida del contrato w, de
que se trate.

De manera complementaria y para efectos de Ajuste de Riesgo que definen los capitulos...
Tt s)

VIIL IX, X v XI de este Acuerdo, se calculara el riesgo bruto anual de los contrat
vigor, para el grupo de riesgo w, como: 7S

RAB, = z (z B,.; * Pr(By, h)) I \w = ]
w

. T % ‘(\('/.. | 7 =/

Se calculara, el Requerimiento de Capital de los riesgos retenidos deun grupo de contr;:ioé -
del tipo k, RCEES, como el méximo entre el 5% del monto obtenido en la fraccion i. y el
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36% del monto obtenido en la fraccion ii.
RCERS, = max (0.05 * RET_PVFCF{ (", i"),0.36 * RARy)

De manera complementaria se calculard el Requerimiento de Capital del riesgo bruto RCBEES,,
de un grupo de pdlizas w, como:

RCBEES, = max (0.05 * PVFCF{ (h",1%),0.36 * RABy)

El valor de 0.05 se ha obtenido de medir las pérdidas dadas por las desviaciones respecto del
valor medio de las obligaciones, a un nivel de confianza del 99.5%, por lo que los
requerimientos de capital calculado con base en ese factor, corresponden a estimaciones de
pérdidas con ese mismo nivel de confianza.

Para efecto de célculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de los seguros de vida de largo plazo, el factor de Requerimiento de capital de
solvencia FRCS, que no consistan en rentas o beneficios periddicos basado en la
supervivencia, serd del 5%, hasta en tanto la SSRP, no dé a conocer nuevos factores.

b. Enel caso del requerimiento de capital, RC, de seguros que cubren rentas y otros beneficios por
supervivencia, y sus beneficios adigig;@lg_s_, el ] Requerimiento de Capital de un grupo de
contratos de riesgos del tipo “k”;s¢ Calculard como: ~~

E
v T~
e

s J}/%:C'.';Lz'%c,;:"o:05~-*.~RVF;CF{" (r*,i%)

De manera complementaria se calculard el Requerimiento de Capital del riesgo bruto, de un
grupo de contratos de-riesgos del tipo-k; como: =

S "FRCBIES, = 0.05 « PVFCFE (", 1%)_

‘‘‘‘‘‘ -, -

Para efecto dei@:ulo del AJuste de ?'Riésgo d

¢ la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de-los-seguros que congig_tan_regﬁl__;_pago de rentas o-beneficio periédicos por
supervivencia, el-factor de requerimiento.de_capital de solvencia FRCS seré del 5%, hasta en
tanto la SSRP, no-dé.a conocer nueves-factores. B

c. En el caso del Requerimiento de \Cﬁpital.;':dé seguros flexibles tipo vida universal el
Requerimiento de Capital de un grupo de contratos de riesgos de.tipo k, se calculara como:

S

S~ ) /
RC}%,}ES‘{‘"E‘O;’O’S x PVF CFtK ({l‘f, it)

De manera complementaria s¢calculard el Requerimiento de Capital del riesgo bruto, de un
grupo de riesgos i, como: o

RCBEES, = 0.05 » PVFCFE (R, i%)

Para efecto de calculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de los seguros flexibles, el factor de Requerimiento de capital de solvencia FRCSy
serd del 5%, hasta en tanto la SSRP, no dé a conocer nuevos factores.

III. El Requerimiento de Capital del riesgo técnico, RCrr para contratos de fianzas se calculard
conforme a lo siguiente:

a) Se debe identificar, en cada subrama de fianzas, el monto bruto de las obligaciones de las
coberturas remanentes de los contratos de fianzas, calculados segiin lo dispuesto en el articulo 40
del capitulo VIII de este Acuerdo, como la suma de las reservas LR C\fv(,ta de cada uno de los
contratos “w” de fianzas de la unidad de cuenta “k”, en vigor al tiempo “t”, de que se trate, esto
es: =,

LRCE = ) LRCY,
w

WY 117
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Se obtendra el monto retenido de las obligaciones de coberturas remanentes, RET _LRCE . parael
grupo de riesgos “K” de fianzas como el monto bruto de las reservas, LRC ;, descontados del
valor del activo de reaseguro por la cobertura remanente de fianzas, esto es, Al C¥ : que cubren el
grupo de riesgos de que se trate y asi:

RET_LRCK = Z(LRC&SJ — ARCE,)

w

Se clasificarén los contratos "w" de fianzas, en cinco categorias de riesgo de pérdida a, de
acuerdo al tipo de contragarantias con que cuente cada poliza, con base los siguientes criterios:

i. Contratos de riesgo bajo: seran aquellos en los que no se requieran contragarantias, o
las contragarantias comprometidas a favor de la aseguradora consistan en bienes
reales comprometidos a favor de la seguradora y de facil adjudicacion, en caso de
reclamacion.

ii. Contratos de riesgo medio: seran aquellos en los que las contragarantias
comprometidas a favor de la aseguradora consistan en bienes reales comprometidos
a favor de la aseguradora, pero cuya adjudicacion en caso de reclamacion no sea
inmediata.

~—

iii. Contratos de nesgo thedio alto: serdn aquellos- contratos suscritos sin que existan
contragarantias ‘que” cons1stan en b1enes reales y 1a operacion se haya realizado
contratante, ub1candose en este nivel de riesgo los casos en que el capital del
contratante sea supenor al monto asegurado en un 50%.-~

iv. s e
contragarantlas que con51stan en bienes reales y.que estando-basados en la acreditada
solvenma del fiando o contratante el cap1ta1 del contratante sea superior al monto
 en menos de 50%.. -

e

v. Contrafos de riesgo extremo seran aquellos contratos de,ﬁanzas suscritos sin que
existan-contragarantias que-- _consistari en bienes reales,ni existan estudios de
acredltada solvencia del contratante o cuando Ja operacién ¢ 'eSté basada en acreditada
solvencia y- ex1stan antecedentes cred1t1c1os del contratante que sean no favorables.

Con base en lo antenor, se calcularé el Requerimiento ¢ de Cap1tal asociado al riesgo técnico
retenido de fianzas, por las obhgacmnes por ¢ coberturas remanentes, para cada uno de los
contratos “w” de fianzas, clasificados segtn el nivel de riesgo @, (RC, LRCY, como:

\\ ///’

RCLRS =FRE, » LRCK++FR,

Los factores de riesgo de pérdida FRF, deben determinarse conforme a lo siguiente:

i. El 36% del monto retenido de la reserva LRC en el caso de fianzas clasificadas en el
nivel de riesgo definido en el sub inciso i del inciso b) del numeral 3 de la presente
disposicion.

ii. El72% del BEL retenido de la reserva LRC, en el caso de fianzas clasificadas en el nivel
de riesgo definido en el sub inciso ii del inciso b) del numeral 3 de la presente disposicidn.

iii. El 144% del BEL retenido de la reserva LRC en el caso de fianzas clasificadas en el nivel
de riesgo definido en el sub inciso iii del inciso b) del numeral 3 de la presente
disposicion.

iv. E1192% del BEL retenido de la reserva LRC en el caso de fianzas clasificadas en el nivel
de riesgo definido en el sub inciso iv del inciso b) del numeral 3, de la presente
disposicion. )

v. El1246% del BEL retenido de lareserva LRC en el caso de ﬁanzas;d sifid
de riesgo definido en el sub inciso v del inciso b) de la fraccién L}’I /,ﬁl sente At;;cﬁ;lo

1
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Para estos efectos el BEL se refiere al valor estimado de las obligaciones de coberturas
remanentes, sin incluir el ajuste de riesgos (RA).

El requerimiento de capital para un conjunto de contratos k de fianzas, se deberd calcular
como:

LRC
RTk - Z RCRTW

De la misma forma y de manera complementaria se calculard el Requerimiento de capital del
riesgo bruto, como:

RCBEES, = FRP, * LRCE

RCBHS, = Z RCry

Para efecto de célculo del Ajuste de Riesgo de la reserva de obligaciones de coberturas
remanentes de contratos de fianzas, el factor-de Requerimiento de capital de solvencia FRCSy
sera: -

i. El36% en el caso de fianzas clasificadas-en el nivel de riesgo definido en el sub inciso i
del inciso b) del numeral 3.de Ta pr presente d1sp031c1on

ii. El172% enelcasode ﬁanzas.cla51ﬁcadas enel nivel de riesgo definido en el sub inciso ii
del inciso b),de'ﬁl humera}_ 3 de la-presente disposicion.

iii. El 144% en el “aso de fianzas clasificadas en el nivel de riesgo definido en el sub inciso
iii del inciso by del numeral 3. de-la- presente dlsposmon

[ v

iv. El 192% enrel caso de fianzas clas1ﬁcadas en el nivel de riesgo- deﬁmdo en el sub inciso

iv del inciso b) del numeral 3, de~1 presente disposicién. - —

v. El1246% en- elfcaso de fianzas clas1ﬁeadas en el nivel de riesga definido en el sub inciso
v del inciso b) de la fraccién III del presente Articulo. =

cuentas de Orden en el Balance de la Compama o Fuera del Balance de la compafiia - estén o no,
en el balance de alguna otra institucién-administradora - ‘Se calculars un Requerimiento de Capital
por reclamaciones recibidas RCrr_grw> COMO no el 1 el monto bruto de la reclamacion recibida, MRR,y,,

por un factor de riesgo de perdlda dela reclamacion recibida, por el factor de retencion (FR,,)
conforme a lo siguiente: s —

RCiSnw = MRRy, » FPRRy, » max(50%, FR,,)

Para este efecto los factores de pérdida por reclamacién recibida FPRR,, se determinard como:

e Como el 25% del monto reclamado retenido, de pdlizas de fianzas que se clasifiquen
en el grupo iii, del inciso b) de la fraccidn II1, del presente Articulo

e Como el 50% del monto reclamado retenido, de pélizas de fianzas que se clasifiquen
en el grupo iv, del inciso b) de la fraccidn II1, del presente Articulo

e Como el 100% del monto reclamado retenido de pélizas de fianzas que se clasifiquen

en los grupos de riesgo de los sub incisos v, del inciso b) de la fraccién I, del present
Articulo.

El requerimiento de capital total para un grupo de riesgos k, se calculard como:
RC}%%%R,I( = Z RCrr_rRwW

Complementariamente se calculara el requerimiento de capital de obligaciones brutas

RCBER%rw = MRR,, = FPRR,,
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Iv.

RCBIé?_CRR,k = Z RCrr_rrw
w

a)  Elrequerimiento de capital total de fianzas para un grupo de pOlizas de fianzas k,
RCrr Fianzas = R C}IZ'%CI:C + RC£¥ERR k
RCBpr rianzas = RCBE?’,C}‘C + RCB%?‘E‘RR,R

Tratdndose de contratos de seguros o fianzas, el requerimiento de capital asociado a las obligaciones
de siniestros incurridos, se calculara conforme al siguiente procedimiento:

a) Se debe identificar el monto bruto de todos los flujos de pago de las obligaciones futuras por
los siniestros incurridos y no reportados de cada unidad de cuenta “m”, al momento de la
valoracién “t”, PVFCF_SINR,,.(h’, i), para el grupo de riesgos de que se trate,

b) Se obtendr4 el monto retenido del valor presente los flujos de las obligaciones de sinjestros
incurridos pendientes de pago, RET_PVFCF_SINRp(h’,i%), como el monto bruto calculado
conforme al péarrafo anterior menos el valor presente de flujos de obligaciones futuras por
siniestros incurridos y no reportados de reaseguro cedido, PVFCF_SINRCEDy, . (h”, %), asi:

RET_PVFCF_SINR,(h", it);“ABVFGF':SINRmm(h*, i¥) — PVFCF_SINRCED,, .(h*,i%)
o -
¢) Se calculard, para cada subrama de fianzas, el  Requerimiento de Capital asociado al riesgo

técnico de las obligaciones de. smlestros “ificurridos-no reportados, para cada grupo de riesgos

“m?” del tipo “k”, al momento de la valoracién (RC SIVRY, como el 36% del monto retenido de

los flujos de obligaciones de siniestros 1ncumdos mdlcado en elinciso b.

RCSINR — 0 3 RET PVFCF SINRmt(h* t)

De manera complementana para efectos de calcular el AJuste de_Riesgo, como parte del
proceso de adopeién de la norma NIIF17, se calculara el Requerimiento.de Capital asociado al
riesgo técnico Bfuto, para cada grupo_-de. riesgos m (RCB%NmR ,—aplicando el mismo

procedimiento, -pero  utilizando el——.mento de los flujos=de- siniestralidad bruta
PVFCF _SINRp,(1*,i%)
e

RCBSR = 036 » PVFCF SINRmt(h* 9~

Para efecto de célculo del Ajuste dé“‘Riesgoﬂ-de‘Ia reserva de siniestros incurridos LIC, de
contratos de seguro fianzas 0 reaseguro,-el-factor de Requerimiento de capital de solvencia
FRCSy, sera del 36%. . -~

Articulo 107: - Se calcular4 el Requerimiento de Capital asociado al riesgo técnico de los seguros que
cubran los riesgos catastréficos de huracan y de terremoto conforme a lo siguiente:

IL

El Requerimiento de Capital para los seguros de terremoto (RCrerr), se calculard como el 3% de las
Sumas Aseguradas Retenidas de pélizas en vigor al momento de la valuacién RCrerr y al monto
obtenido se le descontard el monto de la cobertura de reaseguro de exceso de pérdida que cubra los
contratos en tiesgo, sin que el resultado pueda ser inferior a la prioridad de dicho contrato de
reaseguro.

Se entendera como la parte cubierta por el contrato de reaseguro de exceso de pérdida, el monto de
pérdidas que se ubiquen en un nivel por encima de la prioridad y hasta el PML sin considerar
cualquier monto de pérdidas cubierto, por encima del PML.

Al monto as{ obtenido se le restard el 100% de la reserva de riesgos catastréficos que, en su caso,
tenga la compafifa constituida, al momento de la valuacion para este tipo de.seguros, sin que el
resultado sea inferior a cero.

En el caso de los seguros que cubran el riesgo de huracén o dafios por agua, viento, y demds riesgos
hidrometeorolégicos, el RC (RCyy,) se calculard como el 8% las Sumas Aseguradas Retenidas de
polizas en vigor al momento de la valuacién de los riesgos ubicados en zona costera y el 3% de las
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sumas aseguradas de los riesgos no ubicados en zona costera (RCyyrr). Para estos efectos se
entendera que un bien se ubica en la zona costera cuando se encuentre a menos de un kilémetro del
mar.

Al monto obtenido se le descontar el monto de la cobertura de reaseguro de exceso de pérdida que
cubra los contratos en vigor, sin que el resultado pueda ser inferior a la prioridad de dicho contrato
de reaseguro.

Se entender4 como la parte cubierta por el contrato de reaseguro de exceso de pérdida, el monto de
pérdidas que se ubiquen en un nivel por encima de la prioridad y hasta el PML sin considerar
cualquier monto de pérdidas cubierto, por encima del PML.

Al monto asi obtenido se le restard el 100% de la reserva de riesgos catastroficos que tenga la
compafifa constituida, en su caso, al momento de la valuacion para este tipo de seguros, sin que el
resultado sea inferior a cero.

En el caso de los seguros que cubran el riesgo de seguros agricolas y de animales (RC44r) el RC se
calculars como el 8% las Sumas Aseguradas Retenidas de pélizas en vigor al momento de la
valuacion. Al monto obtenido se le descontara el monto de la cobertura de reaseguro de exceso de
pérdida que cubra los contratos en vigor, sin que el resultado pueda ser inferior a la prioridad de
dicho contrato de reaseguro.

Se entendera como la parte cubierta por elcotitrato de reaseguro de exceso de pérdida, el monto de
pérdidas que se ubiquen en un_nivel por encima de la prioridad y hasta el PML sin considerar

cualquier monto de pérdidas cubiérto, pgfﬁlg_ima,_dc_lf?M L. \

\\
Al monto asi obtenido se le restard el 100% de la reserva de riesgos catastréficos que tenga la
compafifa constituida, en su caso, al momento de 1a valuacién para este tipo de seguros, sin que el
resultado sea inferior a cero. T =

Una vez calculado el Ré\ de cada uno de 165,ﬁpqs de ri‘esgo,':conforme a Jos pérrafos anteriores, se
calculara el Requerimiento de Capital d‘e_lg‘sﬂ-_'ﬂ;‘_i_‘e'sg‘os- paﬁastiéﬁcos, como €l 80% de la suma de los

requerimientos en el caso de que se operen al menos dos riesgos o como:€l"100% en el caso de que
se opere s6lo un riesgo. e B

",:;,_'. =23 f;’
F RCyyr + RCagr) % 0.80-

~“RCgr_car = (R Crerr. o

Una vez calculados los féqgerinﬁentos de capltal pai‘gﬂcada uno de 105»@@}65 de riesgo, se deberan
sumar el resultado para obtener Requerimiento de-Capital del riesgo téenico RCgy -

RGer = ) RCar
=7

RCgy ;: es cada uno de los requgir'inlipiltos asociados al riesgo técnico, determinados conforme a los
Articulos 105, 106 y 107 T

Articulo 108: El Requerimiento de capital para el riesgo de contraparte, s calculard como la suma de
los montos que se obtengan conforme se indica a continuacién:

a.

E125% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente a
contratos con reaseguradores con nivel de calificacién superior o igual a 4 pero inferior a 6.

El 50% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente a
contratos con reaseguradores con nivel de calificacién igual a 6.

El 75% del BEL de la LRC y el Monto de Siniestros Pendientes de Pago, correspondiente a
contratos no calificados o calificados con calificaciones marcadas en nivel 7.

Fl BEL se refiere al valor estimado de las obligaciones de coberturas remanentes, sin incluir el RA.

Para estos efectos se utilizaré la tabla de calificaciones siguientes: UR0S S

.

A\

\
\

|
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NIVEL DE STANDARD s B oA PROBARBILIDAD DE
EIESGO & POOR'S AM BEST FITCH MOODY’S HR RATINGS INCUMPLIMIENTO
Y o AAA Asa HR AAA (G) 0.00%

AA+, AAH, Aat, HR AA+(G)+,
2 AA A, AA, Aa2, HRAA(G), 0.05%
AA- A- AA- HR AA- (G),
N B+ . ol HR A+ (G),
3 |A oo A N HRA (G), 0.18%
A- A- A3 HR A-(G)
BBB-+, BBB+, Baal, HR BBB+ (G),
4 BBB, BBB, Baa2, HR BBB (G), 0.50%
BBB- BBB- Baa3 HR BBB- (G)
BB+, 5 BB+, Bal, HR BB+ (G),
5 BB, 5 BB, Ba2, HR BB (G), 0.87%
BB- BB- Ba3 HR BB-(G)
B+, e B, BY, B,
6 B, C+ ! B, B2, B, 4.29%
B- B- B3 B-
C,
CCC C-, CCC, Caat, HR CCC (G), o
7 o0 menor D, 0 menor omenor______| omenor 30.65%
o0 menor - Bl
8 No calificados . 50.00%-—
— T

Articulo 109: El Requerimiento de capital de para el riesgo financiero o de-mercado se calculara
conforme al siguiente procedimiento: .- T W =

Se deberan clasificar y deteriinar el monto (4p). de los instrumentos de invefsion que cubren las
reservas técnicas en los siguientes grupos O Pt S g T

.
————

.

1. Valores emitidos o-avalados por el gobieTno de la republica de panama U otras inversiones
autorizadas que se asimilen a este tipo de inveérsiones.

- —

2. Depdsitos valores a ca/r“go de o avalados quigins’gt/gciones de crédito?\}albres a cargo de
instituciones de seguro,-de reaseguro o de fianzas; operaciones @ descuento y redescuento
realizados con las instituciones indicadas en este numeral, operaciones de reporto sobre valores
gubernamentales realizados con institiciones ¢ dg;,créditc"): asi como otras inversiones que se

asimilen a este grupo.

-

/
. e . "/ =
3. Valores, demés activos financieros y operaciones.de-descuento y redescuento no comprendidos

en las fracciones 1y 2, que cuenten con una calificacion otorgada por una empresa calificadora
de valores autorizada, asi como productos derivados listados y operaciones de reporto sobre
valores gubernamentales, realizados con casas de bolsa.

La SSRP dar4 a conocer las calificaciones minimas que se deberdn mantener para estos efectos.

4. Crédito, valores y demés activos financieros, asi como operaciones de descuento y redescuento,
no incluidas en los numerales 1, 2 y 3 del presente Articulo-

El requerimiento del riesgo financiero se determinard, aplicando a los montos de los instrumentos de
inversién clasificados en cada uno de los grupos establecidos en la presente disposicién, los siguientes
porcentajes:

| Grupo | Porcentaje F;
1 0
2 1.6%
3 4.0%
4 8%

MY S
CREprTen e

122

121



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024 122

RCRF = ZAl * Fi
i

Articulo 110: El Requerimiento de capital para el riesgo operativo se calculard como el 30% del monto
del Requerimiento de Capital del riesgo Técnico de Seguro, descontando la parte cubierta por contratos
se seguro contra riesgo cibernético (PSRC), sin que el resultado sea inferior al 10% Requerimiento de
Capital del Riesgo Técnico de Seguro ni inferior al deducible que, de dichos seguros, quede a cargo de
la aseguradora.

RC,p = max (0.30 * RCrs — CS, deducible, 0.1 * RCrs)

Articulo 111. El Margen de Solvencia Minimo Requerido debe ser el monto estimado del Requerimiento
de Capital de Solvencia.

Articulo 112: Los recursos de la compaiifa constituidos por los Fondos Propios Admisibles, deben ser
siempre iguales o superiores al Requerimiento de Capital de Solvencia y al Capital Minimo Requerido
por Ley.

Articulo 113: Para efectos de lo anterior, los Fondos Propios Admisibles deberan determinarse en la
siguiente forma:

1. El patrimonio (capital pagado, reservas legales, Otras reservas de capital y utilidades no
distribuidas). e i
2. Menos: -
et ~ : . S
a) Cuentas por cobrar a accionistas, a directivos y-a corredores de seguros.

-

S

b) Cuentas por cobrar e inversiones en compatiias-subsidiarias y afiliadas.

=

¢) Hipotecas sobre los bienes inmiuebles no establecidds én el pasivo.
~—— g i

d) Efectivo en banco; valores en bonos; titulos ¢ acciones que estén pignoradas o con
gravamenes no establecidos en el pasivo. -

e) Ajustes de aumentos o disminucién

3. Mas: — =

y

a) Las reservas para primas de cobro dudoso. ="

b) Las reservas contingentes o desviaciones contabilizadas en él.pasivo.

El monto de Fondos Propios Admisibles."debe‘,s__,e_r“g’tggio..momento igual o mayor que e] margen de
solvencia minimo (MSMR). N
Para efectos de estas resoluciones se Entendg@ por
Afiliada: Empresas relacionadas entre si por cualqﬁiera de las siguientes circunstancias:
a) Controladas por los mismos accionistas.

b) Controladas por una misma sociedad, la cual es propietaria de més de 20% de las acciones
emitidas y en circulacién con derecho a voto.

Subsidiaria: Empresa controlada directamente por otra, o indirectamente a través de una o mas
intermediarias.

Articulo 114: Para él célculo de los Fondos Propios Admisibles se valorizarén las Inversiones a valor
de mercado.

Articulo 115: Las Compafifas de Seguros que a quince (15) dias antes del cierre del trimestre no
alcancen el Margen de Solvencia Minimo Requerido, de acuerdo a las reglas sefialadas en la presente
Resolucién, deberan informar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros las medidas que tomaran
a objeto de cumplir con el Margen de Solvencia Minimo Requerido.

Las medidas podran ser:
+ Inmediata Capitalizacién

» Cesidn de Cartera
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- Liquidacién Voluntaria

Articulo 116: La Superintendencia de Seguros y Reaseguros publiéaré trimestralmente en un periodico
de 1a localidad de amplia circulacién, la composicién del Margen de Solvencia de todas las Compafiias
de Seguros que operan en la Republica de Panama.

Articulo 117: Las instituciones de seguros, fianzas o reaseguro deberdn mantener recursos con un nivel
de liquidez minimo requerido, consistentes en inversiones de plazo menor o igual a un afio, efectivo u
otros recursos de disposicién inmediata, de al menos el 100% del monto que resulte de SUMAR:

1. El 100% de la Reserva de Coberturas Remanentes LRC de seguros o fianzas de temporalidad
menor o igual a un afio.

9. E120% de la diferencia entre la reserva de obligaciones por coberturas remanentes de los seguros
de vida de largo plazo menos los préstamos por cobrar concedidos a asegurados sobre pélizas
de vida.

El 75% de la Reserva de Siniestros Incurridos (Ocurridos) pero no Reportados (SINR)
El 100% de la reserva de siniestros reportados pendientes de pago (SIR)
E] 100% de la reserva de siniestros reportados pendientes de pago (SIR)

O\Lh:bb)

El 100% de la reserva de riesgos catastréficos de acuerdo al articulo 206 de la Ley No. 12 del 3
de abril de 2012. — T

~

El 100% de la reserva de desviaciones estadisti_cas.

=

o —— ~.
e

8. El30% del Margen de Solveggié\réqﬁ&ido. =

Articulo 118: Que los célculos del RCS:.;§gr§ﬁi>?eseﬁtadSSl'iuip}qstrahneﬁTé%‘ tendrdn como limite de
entrega hasta veinte (20) dfas después del cierre de cada trimestre.

Articulo 119: A las compafifas de seguros qﬁé}iﬁéuinpléﬂ'céh la‘entrega de los informes en la fecha
establecida se les impondrs-una multa, tal como lo‘establece el Articulo 280 de Ja Ley 12 del 3 de abril

de 2012. — e =

Articulo 120: La Superintéia&fncia de Segurosny:R'e;sﬂegi‘ro de Panamé distgibuird, a las Compafifas de
Seguros, los formularios qué utilizaran para ‘la“presentacién del informg;dél”Margen de Solvencia
Minimo Requerido (MSMR).y-Liquidez Minima Réquerida (LMR). '

Los parametros utilizados en el célculo del RCS de cada uno de los riéé’go\s.y lineas de negocios, seran
revisados anualmente por la SSRP, con base.en la informacion estadistica de las entidades, y dichos
valores seran actualizados por la SSRP en el caso ¢ Elme—cfﬁe se observe un cambio relevante en el valor
resultante de los mismos, lo cual se dard a conocer,de manera gpor‘tuna a las entidades mediante los

medios que la SSRP tenga disponible parﬁéiles—» efectos. "

Articulo 121. De conformidad con lo establecido en €l Articulo 206 y el numeral 1 del Articulo 208 de
la Ley No. 12 del 3 de abril de 2012, las entidades deberan constituir en su patrimonio una reserva de
capital para la prevision de desviaciones estadisticas y/o de contingencias, mediante aportaciones cuyo
monto serd entre el 1% y 2.5% de las primas netas retenidas para todos los ramos, y cuyos cargos de
constitucién sersn deducibles como gastos en la determinacién de la renta neta gravable. El monto de
dicha reserva, en todo momento, debera estar cubierta con activos admitidos libres de gravamenes. El
parrafo final del Articulo 208 de la Ley No. 12 del 3 de abril de 2012, establece que la reserva de
previsién para desviaciones estadisticas y/o de contingencias seran acumulativas y que la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamé tendrd la responsabilidad de establecer los
lineamientos generales para el uso y restitucién de dicha provisién cuando la tasa de sinjestralidad
presente resultados adversos; por lo que, con la finalidad de dar debido cumplimiento a dicha disposicion
en el marco de adopcién de la NIIF 17 establecido en este Acuerdo, se considerard que la tasa de
siniestralidad presenta resultados adversos cuando:

c. La entidad se encuentre en el momento de transiciéon y tenga un impacto negativo en el
Patrimonio; 0 o :

d. Para cualquier periodo, la tasa resultante de sumar los siniestros yg{;}sto de e;ﬂe‘tétiié’i_én de la
entidad sobre sus primas retenidas es mayor o igual al 20%. ; 8 ’
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En concordancia con lo anterior, las entidades de seguros podrén usar dicha reserva solo en la parte que
1o cubra el requerimiento minimo de capital de solvencia, con apego a los siguientes lineamientos:

a. En la transicién que establece la adopcion de la NIIF 17, las entidades podrén hacer uso de la
reserva de desviaciones estadisticas para compensar el posible impacto negativo, ocasionado por
la adopcién de esta norma, en Fondos Propios a través de la cuenta Reserva de Primera Aplicacion.
Este evento se produciria mediante el traslado contable de importes de una cuenta a otra, el cual
se podr4 producir por un importe tal que haga que la Reserva de Primera Aplicacidn, previamente
negativa, llegue a cero, o hasta que se agote la reserva de desviaciones estadisticas de la compafiia;
lo que ocurra primero.

b. Posterior al momento de transicion, al cierre de cada periodo contable mensual, las entidades
har4n los aportes de constitucion segim lo establecido en la Ley de Seguros para esta reserva, y al
mismo tiempo podrén usar la reserva para lo siguiente, siempre que monto acumulado sea
positivo:

1. Por un importe igual al aumento de pasivos ocasionado por la dotacién del Ajuste de
Riesgo (RA), sin que este uso influya en el calculo de la onerosidad, es decir, el RA seguird
computando como flujo de cumplimiento para el calculo del CSM o el LC, o

2. Por el importe considerado por la entidad como siniestralidad adversa del'pcriodo.

El movimiento contable para su uso serd siempre-laliberacién contra Utilidades Retenidas.

,,,,,,

La restitucién del periodo para cubrir Q‘_l_llso f)]ievio dela Rééerva gleiﬁDesviaciones seré el equivalente a un
10% del importe del aporte de constitucion de’ gs_e.ﬂmismor_pe\riqdo\; situado como dice la Ley de Seguros
entre un 1% y un 2,5% de las primas netas rétenidas. i

Las entidades deberan conservar un registro de los movimientos de constitucion, uso y restitucidn que se
han realizado para la Reserva"de Desviaci nés Estadisticas;.el. cual podia ser exigido en cualquier
momento por laSSRP. - _ AT

'\\
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= -2
P -
i
- . \\
//
o
—
\_\
———
,, "’i“
W

125

124



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024 125

CAPITULO XVIII: Catilogo de cuentas, procedimientos de contabilizacién
(asientos y comprobantes aplicables en las transacciones NIIF 17)

Articulo 122. Para efectos de la adopcién de la Norma Internacional de Informacién financiera NIIF
17, asi como la aplicacién de ésta en los términos establecidos en las presentes disposiciones, surge la
necesidad de proporcionar un Catlogo de Cuentas que pueda satisfacer la correcta aplicacion de la misma.

Asi, el Catlogo de Cuentas serd el establecido en el “APENDICE 1 — CATALOGO DE CUENTAS” de
las presentes disposiciones y seré el utilizado por las compafifas de seguros y reaseguros para reportar a
la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama. Cualquier ajuste, aclaracién, precision,
interpretacién, resolucién o actualizacion del “APENDICE 1 — CATALOGO DE CUENTAS” se
establecerd mediante Circular, emitida por la SSRP, la cual pasard a formar parte de las presentes
disposiciones.

El Catélogo de Cuentas proporcionado contiene los nimeros de cuentas para los 6 primeros pares de
digitos, que comprenden Clase, Rubro, Cuenta, Subcuenta (local/exterior) y dos pares adicionales para las
Sub-sub-cuentas que sean necesarias. Con estos digitos se delimita el nivel al que se debe reportar a la
Superintendencia de Seguros y-Reaseguros de Panama.

De forma adicional, la entidades deberi’lzn,aum’e"ﬁfa’r“lbs\nﬁiherm de cuenta del Catalogo de Cuentas en
menci6n con 3 pares de digitos més, s decir 6 digitos afiadidos, correspondientes a Ramo, Sub-Ramo y
Negocio Cubierto, segiin se establece en el Articul.o--23v-»de‘1:;C\apitulo IV de estas Disposiciones y sobre la

oy

base a la cartera presente y futura de cada entidad, para el reporte a la SSRP de los Estados Financieros
en donde se requiera esta clasificacién, consiguiendo que esa granularidad sea la necesaria para satisfacer
el criterio de Grupo de Riesg:g Similarggpeciﬁ_c‘ado previamente en estas-disposiciones, y que formara
parte de la clasificacion de Unidad de Cuenta: * 2

Articulo 123. Para efectos.d¢ la adopeisn de’léifNo’/f;na Intéacional de Informacién Financiera NIIF 17,

"

las entidades deben aplicai-los procedimientos de contabilizacién que se presentan, mediante asientos

contables, entre los Articulos que siguen dentro:del presente Capitulo, y-para cuya comprensién se
proporciona el siguiente glosario de cuentas contables’y demas terminologia. empleada explicadas y
clasificadas en funcién del Estado Financiero al que apliquen: ST

nE A S
1. Cuentas asociadas al Estado de Situacién Financiera.
. b T——

a. Patrimonio p
. La cuenta contable “Reserva de Primera Aplicacién” deberd reflejar el
irporte del impacto en Fondos Propios asumido por la entidad al realizar
el cambio. de valoracién de las-réservas siguiendo los criterios de las
e
presentes disposiCi0iies.

- Las cuentas contables “OCI...” deberan reflejar el importe del impacto
en Fondos Propios asumido por la entidad al realizar el cambio de
valoracién de las reservas en cada periodo por la actualizacién de la tasa
de descuento, para Unidades de Cuenta afectadas por un descuento de
flujos.

b. Pasivo
(i) Seguro directo
- El término “Cuenta puente Reservas IFRS 4” representa las cuentas
contables que se deberan dar de baja y que reflejan los importes de las
reservas técnicas de la compafifa previas a la entrada en vigor de las
presentes disposiciones.
1. LRC

- Las cuentas contables “LRC - ...” representan las cuentas contables que




No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024 126

2. LIC
- Las cuentas contables “LIC - ...” representan las cuentas contables que
deberan reflejar los importes de las distintas desagregaciones de las
reservas técnicas de seguro directo de la compafifa tras la entrada en
vigor de las presentes disposiciones.

(ii) Cuentas comunes a seguro directo y reaseguro
- Eltérmino “CxP” sirve de proxy como sustituto de las cuentas contables
de las cuentas por pagar correspondientes, en las que se reflejarén los
importes cuya obligacién de pago se ha generado sin haberse llegado a
satisfacer. En este grupo se incluirian, entre otros, las primas por pagar
al reasegurador, los gastos de adquisicion pendientes de pago, tales como
impuestos o comisiones etc.

c. Activo
(1) Seguro directo
- El término “PxC” sirve de proxy como sustituto de las cuentas contables
de las primas por cobrar correspondientes, en las que se reflejaran los
importes cuyo- -derecho-de-cobro se ha generado, pero no se ha cobrado.
- El temnno 04CxC” sirve dé proxy como sustituto de las cuentas contables
de las cuentas por cobrar correspondlentes en las que se reflejaran los
nnportes cuyo""derecho de-cobro se ha generado sin haberse llegado a
satisfacer.
- La cuenta contable “Gastos de adquisicién anticipados” sirve para
: fgastos de adqmsmon en los'que se ha incurrido antes de la
emls101i d os contratos de seguro-a los que aphcan Esta cuenta se dara

situacién de la compama, pasando a formar parte de la reserva.
(ii) Reaseguro . SN

- - Eltérmino “Cuenta puente Reservas IFRS 4.- Reaseguro representa las
——_ cuentas contables-que se deberdn dar de baJ a:y que reflejan los importes
~ " . de las reservas tecmcas de la compafiia prev1as a la entrada en vigor de

/ las presentes disposiciofies.

il. ARC
- Las cuentas, contables ARC 7.” representan las cuentas contables que
deberan reﬂeJar Tos™ 1mp0rtes de las distintas desagregaciones de las
reservas técnicas de reasegu;ro de la.compafifa tras la entrada en vigor de
las presentes disposiciones... -
2. AIC

- las cuentas contables “AIC - ...” representan las cuentas contables que
deberan reflejar los importes de las distintas desagregaciones de las
reservas técnicas de reaseguro de la compafiia tras la entrada en vigor de
las presentes disposiciones.

(iii)Cuentas comunes a seguro directo y reaseguro
- Eltérmino “Bancos” sirve de proxy como sustituto de la cuenta contable

del banco correspondiente en la que se reflejardn los movimientos de
efectivo en el caso de que se haya producido un pago o un cobro.

2. Cuentas asociadas al Estado de Resultados.

(i) Seguro directo \
1. Ingreso técnico \ (-
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- Lacuenta contable “Liberacién de CSM” es la cuenta contable’eh la qué:
se reflejara el importe del ingreso que supone liberar la parte de la
reserva técnica correspondiente al Margen de Servicio Contractual.

- La cuenta contable “Prestaciones esperadas seguros brutos” es la cuenta
contable en la que se reflejard el importe del ingreso que supone liberar
la parte de la reserva técnica correspondiente a las prestaciones del
PVFCF.

- La cuenta contable “Gastos esperados seguros brutos” es la cuenta
contable en la que se reflejara el importe del ingreso que supone liberar
]a parte de la reserva técnica correspondiente a los gastos del PVFCE.

- La cuenta contable “Cambios en RA bruto” es la cuenta contable en la
que se reflejard el importe del ingreso que supone liberar la parte de la
reserva técnica correspondiente al Ajuste de Riesgo o Risk Adjustment.

_ La cuenta contable “Primas asignadas al periodo PAA” es la cuenta
contable en las que se reflejard el importe del ingreso que supone liberar
la parte de la reserva técnica correspondiente a las primas para una
Unidad de Cuenta valorada bajo el Método Simplificado.

- La cuenta contable “Ingreso Reversion Loss Component™ es aquella que
reflejaré el ingreso por la reversion del Componente de Pérdida para las
Unidades/d}e._Cuenta“de"segurQ directo valoradas bajo el Modelo General.

- Lacuenta contable “Recuperaciéi Gastos Adquisicién Bruto” es aquella
que reflejard el ingreso por la amortizacion de los gastos de adquisicién
correspondienté a la reseva de una Unidad de Cuenta de seguro directo
valorada bajo el Modelo General.

' La cuenta contable “Componente de Inversion No Distinto Esperado” es

~ _ aquella que-teflejard el mporte-de la Tiberacién del PVFCF que es
Componéﬁfé" de Inversién No Distinto y que neteard dicha liberacion de

g

2. “Gasto técnico - N
- = Lacuenta contébhlg‘:‘PéJ;dida por Venta de Péliza Onerosa” es la cuenta
—_ contable en la—que-se reflejara el importe»-dé"l'.‘ Componente de Pérdida
. - inicial estimado. = Ly =
-« Las cuentas contables*“Variacién LIC...” son aquellas en las que se
‘reflejaré el gasto en resultado por la~generacion de la Provision por
Reclamaciones Incurridas para seguro directo.

- Las cuentas contablés “Cambios LIC...” son aquellas cuentas de gasto
en las_que se refléjara la liberac/ig’)n”y/ los ajustes de experiencia de la
Provisi6n por-Reclamaciones Iiicurridas para seguro directo.

- La cuenta contable “Gasto Reversién Loss Component” es aquella que
reflejara el gasto por la reversién del Componente de Pérdida para las
Unidades de Cuenta de seguro directo valoradas bajo el Modelo General.

_ La cuenta contable “Ajuste de experiencia LC” es aquella que reflejara
el gasto o ingreso por el ajuste producido entre el PVFCF y RA
esperados para el periodo dada la proyeccién del periodo anterior, y el
PVFCF y RA calculados en el periodo con la proyeccion realizada en el
mismo, para las Unidades de Cuenta de seguro directo valoradas bajo el
Modelo General.

- La cuenta contable “Amortizacién Gastos Adquisicién Bruto” es aquella
que reflejard el gasto por la amortizacién de los gastos de adquisicion
correspondiente a la reserva de una Unidad de Cuenta de seguro directo
valorada bajo el Modelo General o el Modelo Simplificado. Esta cuenta
representa las cuentas relativas a la amortizacion de las comisiones, €l
impuesto del 2% de seguros y otros gastos de adquisicion.

- La cuenta contable “Reversién Loss Component PAA” es aquella que
reflejaré el ingreso por la reversion del Componente de Pérdida para las
Unidades de Cuenta de seguro directo valoradas bajo el Método
Simplificado.

-

-
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- Lacuenta contable “Componente de Inversién No Distinto Incurrido’? {:5'-’.
aquella que reflejard el importe de la siniestralidad incurrida que’es
Componente de Inversién No Distinto y que neteard el gasto por
siniestralidad total para no afectar el resultado.

3. QGasto financiero
. La cuenta contable “Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no
ajustan el CSM” es aquella que reflejard el gasto o ingreso por el ajuste
producido entre el PVFCF y RA esperados para el periodo debido a
variaciones de hipdtesis financieras que afectan al importe de los flujos
de efectivo, para las Unidades de Cuenta de seguro directo valoradas
bajo el Modelo General.

(ii) Reaseguro
1. Ingreso técnico

- Las cuentas contables “Variacién AIC...” son aquellas en las que se
reflejard el ingreso en resultado por la generacion de la Provision por
Reclaxnacioni@’qggjcbis para reaseguro.

- Las cuentas contables “Cambios AIC...” son aquellas cuentas de ingreso
en lati que’s’e reflejara 1a: liberacion'y los ajustes de experiencia de la
Provi§ién POt Reclamaciones Incurridas para reaseguro.

- La cuénta Contable “Varjacién -efecto incumplimiento reasegurador” es
aquella que reflejara el gasto o ingreso por la variacién de la Provision

" por Reclamaciones Incurridas de rease.gui?a;generada por un aumento 0

T dismintcion el deterioro deésta.

~.2_ La cuenta contable “Componente de pérdida récuperable reaseguro” es
— la cuenta contable en la-que se feflejard el importe del ingreso que
‘T~ supone el'C(smponent_e de Pérdida Recuperable de Reaseguro inicial

s estimado y el'gast “por ':s;iifposteﬂor amortiza/cijéﬁ.

2. Gasto técnico e S
_ .- La cuenta contable “Prestaciones esperadg?mReaseguro” es la cuenta
- ~-contable en la que se reflejard el importe del gasto que supone liberar la
~parte de la reserva técnica corresponglj.glte a las prestaciones y gastos
del PVFCF de reaseguro. - -

-

- La cuenta contable_“Liberacion de CSM Reaseguro” es la cuenta
contable en la que se reflejara el importe del gasto que supone liberar la
parce\'de\lg reserva- técnica correspondiente al Margen de Servicio
Contractual déteasegurs.

- La cuenta contable “Gastos esperados Reaseguro” es la cuenta contable
en la que se reflejard el importe del gasto que supone liberar la parte de
la reserva técnica correspondiente a los gastos del PVFCF de reaseguro.

- La cuenta contable “Cambios en RA bruto” es la cuenta contable en la
que se reflejard el importe del gasto que supone liberar la parte de la
reserva técnica correspondiente al Ajuste de Riesgo o Risk Adjustment
del reaseguro.

- La cuenta contable “Primas asignadas al periodo PAA Reaseguro” es la
cuenta contable en las que se reflejard el importe del gasto que supone
Jiberar la parte de la reserva técnica correspondiente a las primas cedidas

neta de comisiones para una Unidad de Cuenta valorada bajo el Meétodo
Simplificado.

(iii) Cuentas comunes
1. Gasto/ingreso financiero
- Las cuentas contables “Variacion de tasas e hip6tesis financieras...”
deberan reflejar el importe del impacto en resultado asumido por la
entidad al realizar el cambio de valoracion de las reservas en cada
periodo por la actualizacion de la tasa de descuento u otra hipétesis
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financiera que haga variar la reserva, para Unidades de Cuenta "'{s%
. kY

afectadas por un descuento de flujos. D

Las cuentas contables “Acreditacién de intereses...” deberan refl

importe del impacto en resultado que se produce por la capitalizacién

de la reserva en cada petiodo, para Unidades de Cuenta afectadas por
un descuento de flujos.

Las cuentas contables “Efecto financiero por tasa no equivalente
LiR...” debera reflejar el importe del impacto en provisiones que se
produce por el céleulo de una LiR equivalente para toda la Unidades de

Cuenta afectada.

Articulo 124. Para efectos de realizar una correcta transicion, se presenta el conjunto de asientos
contables que se debera realizar en cada una de las casuisticas especificadas. Este Articulo sirve como
complemento al capitulo, de las presentes disposiciones, en el que se trata la transicién.

i

Sj el Fair Value es menor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro directo

no onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comisién Variable.

Débito _ Crédito
LRC - PVFCF - Primas - Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas JFRS4 __LRC - PVFCF - Comisiones
Cuenta puente Reservas IFRS4 .~ "~ 'LRC-PVFCF - Otros Gastos de
: Adquisicién
Cuenta puente Reservas [FRS4 - .LRC - PVFCF - Gastos Adquisicién 2%
. D Impuestoseguros
Cuenta puente Reservas JFRS4 < LRCZPVFCF - Siniestralidad
Cuenta puente Reservas IFRS4 “""LRC - PVFCF" Otros Gastos atribuibles
Cuenta puente Reservas IFRS4 i _ LRC=RA
Cuenta puente Regervas IFRS4 . ' LRC-ESM
Cuenta puente Reservas IFRS4 : _ Reserva de Primera aplicacién
-~ T o —

i Siel Fair Value-es'mayor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad:dé Cuenta de seguro directo
no onerosa que se valora por el Modelo Gereral o el Enfoque de"Comision Variable.
// \-9.1:.'.1. - -

Débito i T Crédito
LRC - PVFCF - Primas Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF -.Comisiones
Cuenta puente Reservas IFRS4 ™~ — T"LRC- PVFCE;.JOtros Gastos de
\\ L Adquisicién
Cuenta puente Reservas JFRS4 "TRC=PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Siniestralidad
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC-RA
Reserva de Primera aplicacién Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC-CSM

iii.  Siel Fair Value es igual a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro directo no
onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comisién Variable.
Débito Crédito

LRC - PVFCF - Primas Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Comisiones
Cuenta puente Reservas JFRS4 LRC - PVECF - Otros Gastos de
Adquisicién

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicién 2%
Impuesto seguros

LRC - PVECF - Siniestralidad

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles

Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas JFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
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Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

LRC-RA
LRC - CSM

iv.  Siel Fair Value es menor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa que se valora por el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable.
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Primas Cuenta puente Reservas IJFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Comisiones
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicién
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVECF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVECF - Siniestralidad
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVECF - Otros Gastos atribuibles
Cuenta puente Reservas IFRS4 1LRC - RA
Reserva de Primera aplicacion Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas JFRS4 Reserva de Primera aplicacién
v.  Si el Fair Value es mayor a.laReservas IFRS 4y es una Unidad de Cuenta de seguro directo
onerosa que se valora por el Modelo ‘General g el Enfoque de Comisién Variable.
Débito . . Crédito
LRC - PVFCF - Prinias—~ Cuenta piiente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas TFRS4 ~ LRC - PVFCF - Comisiones
Cuenta puente Reservas TFRS4 LRC., PVFCF Otros Gastos de
_ - 7 Adqulslcu’m
Cuenta puente Re§érvas IFRS4 _LRC- PVFCF Gastos Adqu131c1én 2%
N e . Impuesto seguros
Cuenta puente Reservas.IFRS4 © i LRC - PVFCF - Smlestrahdad
Cuenta puente Reservas JFRS4 *LRC PVFCF Otros Gastos atribuibles
Cuenta puente Reservas IFRS4 i LRC “Ra
Reserva de Primera aplicacion N Q:?f, ..Cuenta puente Reservas JFRS4
vi.  Si el Fair Value es igual ala Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de éeguro directo
onerosa que se valora por el Modelo-General o.el-Enfoque de Comision Variable.
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Primas Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVECF - Comisiones
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicién
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2%
Impuesto seguros
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVECF - Siniestralidad
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - PVECF - Otros Gastos atribuibles
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC-RA
Reserva de Primera aplicacién Cuenta puente Reservas JFRS4
vii.  Si el Fair Value es menor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de reaseguro que
se valora por el Modelo General.
Débito

Crédito

ARC - PVFCF - Reaseguro

Cuenta puente Reservas IFRS4
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Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
ARC - CSM - Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacion

viil.

Débito

Si el Fair Value es mayor a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de reaseguro que
se valora por el Modelo General.

Crédito

ARC - PVFCF - Reaseguro
ARC - RA - Reaseguro

ARC - CSM - Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas [FRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4
ARC - CSM - Reaseguro
Reserva de Primera aplicacion

iX.

Débito

Sj el Fair Value es igual a la Reservas IFRS 4 y es una Unidad de Cuenta de reaseguro que s
valora por el Modelo General.

Crédito

Cuenta puente Reservas IFRS4

ARC - PVECF - Reaseguro
ARC - RA - Reaseguro™ .~
ARC - CSM - Reaseguro".
Cuenta puente Reservas IFRS4

Reserva.de Primera aplicacion
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

ARC CSM Reasecruro

Débito

.
~

—————

——

Si es una Unidad de Cuenta no onerosa de seguro directo qué/s; valora por el Modelo
Simplificado y—tiene una reserva:: igugl-calculada bajo IFRS 17 mediante el método

Retrospectivo TotaL que bajo IFRS 4 en- el fnotento de trans1c1on ~_

-
-

-

T

e

—

Crédito

Cuenta puente Reservas IFRS4.

LRC- Gastos adquisicién PAA

LRC --Primas PAA

~ Cuenta puente Reservas IFRS4

Débito

Si es una Unidad de Cuetita- no_onerosa de seguro- dlrecto que se valora por el Modelo
Simplificado y tiene una reserva a fiayor— calculada bajo IFRS 17 mediante el método

/”“

Retrospectivo Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Crédito

Cuenta puente Reservas IFRS4
LRC- Gastos adquisicion PAA
Reserva de Primera aplicacién

LRC - Primas PAA
Cuenta puente Reservas IFRS4
Cuenta puente Reservas IFRS4

Xil.

Débito

Si es una Unidad de Cuenta no onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo
Simplificado y tiene una reserva menor calculada bajo IFRS 17 mediante el método

Retrospectivo Total que bajo IFRS 4 en el momento de transicion.

Crédito

Cuenta puente Reservas IFRS4
LRC- Gastos adquisicién PAA
Cuenta puente Reservas IFRS4

LRC - Primas PAA
Cuenta puente Reservas IFRS4

Reserva de Primera aplicacién
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xiii.  Siesuna Unidad de Cuenta onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo Simplificado
y tiene una reserva igual calculada bajo IFRS 17 mediante el método Retrospectivo Total que
bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
Débito Crédito
Cuenta puente Reservas [FRS4 LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicién PAA Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacién LRC-LCPAA
<iv.  Siesuna Unidad de Cuenta onerosa de seguro directo que se valora por el Modelo Simplificado
y tiene una reserva mayor calculada bajo IFRS 17 mediante el método Retrospectivo Total que
bajo IFRS 4 en el momento de transici6n.
Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera aplicacién LRC-LCPAA
Reserva de Primera aplicacién e Cuenta puente Reservas IFRS4
Ve . /"‘ =
xv.  SiesunaUnidad de Cuenta onerosa a de-seguro- dlrecto que se valora por el Modelo Simplificado
y tiene una reserva menor calculada bajo IFRS 17 mediante el método Retrospectivo Total que
bajo IFRS 4 en el momento de transicion.
Débito - - Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 ~—: . LRC- Primas PAA
LRC- Gastos adqiiisicion PAA : Cuenta puente Reservas IFRS4
Reserva de Primera-aplicacion L LRC - el P AA
Cuenta puente Reservas [FRS4 = Reserva de Primera aplicacién
:/// ‘_ 3 *\ \
xvi.  SiesunaUnidad de,Cuenta de reaseguro “que § se valora porel Modelo Simplificado y tiene una
reserva igual calculada bajo IFRS 17 mediante el metodo Retrospectlvo Total que bajo IFRS
4 en el momento de transicion. .
\\\ R i
Débito e Crédito
ARC - Reaseguro - Primas PAA Cuenta puente Reservas IFRS 4 -
Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS 4 — ARC- Reaseguro - Gastos adquisicion
Reaseguro PAA
ARC - RLRC - Reaseguro Reserva de Primera aplicacién
xvii.  Siesuna Unidad de Cuenta de reaseguro que se valora por el Modelo Simplificado y tiene una
reserva mayor calculada bajo IFRS 17 mediante el método Retrospectivo Total que bajo IFRS
4 en el momento de transicion.
Débito Crédito
ARC - Reaseguro - Primas PAA Cuenta puente Reservas IFRS 4 - —
Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS 4 - ARC- Reaseguro - Gastos adquisicién
Reaseguro PAA /
ARC —RLRC - Reaseguro Reserva de Primera aplicacién /
Cuenta puente Reservas IFRS4 -
Reaseguro Reserva de Primera aplicacién
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xviii.  Sies una Unidad de Cuenta de reaseguro que se valora por el Modelo Simplificado y tiene una
reserva menor calculada bajo IFRS 17 mediante el método Retrospectivo Total que bajo IFRS
4 en el momento de transicion.
Débito Crédito
ARC - Reaseguro - Primas PAA Cuenta puente Reservas IFRS 4 -
‘ Reaseguro
Cuenta puente Reservas IFRS 4 - ARC- Reaseguro - Gastos adquisicién
Reaseguro PAA
ARC —RLRC - Reaseguro Reserva de Primera aplicacién
Reserva de Primera aplicacién Cuenta puente Reservas IFRS 4 -
Reaseguro
xix.  Si es una Unidad de Cuenta de seguro directo relativa a la Provision por Reclamaciones
Incurridas para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es menor a la calculada bajo
IFRS 4 en el momento de transicién.
Débito Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 LIC -RA
Cuenta puente Reservas IFRS4 LIC - PVECF
Cuenta puente Reservas IFRS4 .~ Reserva de Primera aplicacién
xx. Si es una Unidad .de Cuenta de seguro directo relativa a’ la Provision por Reclamaciones
Incurridas para la 2 que la reserva tecmca calculada ba_]o IFRS 17“eS"mayor a la calculada bajo
IFRS 4 en el momento de tran ' S
‘ P
Débito - : il —— _Crédito
Cuenta puente Reservas IFRS4 - LIC -RA
Cuenta puente Reservas IFRS4 = LIC - P:Vi?CF
Reserva de Primera aplicacién ____ Cuenta puente Reservas IFRS4
xxi.  Si es una Unidad de Cuenta de seguro " directo relativa. a_la-Provision por Reclamaciones
Incurridas para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es igual a la calculada bajo
IFRS 4 en el momento de transicién—~
T~ L B .
Débito I " Crédito
AIC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
AIC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
xxii.  Sies una Unidad de Cuenta de reaseguro relativa a la Provisién por Reclamaciones Incurridas
para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es mayor a la calculada bajo IFRS 4 en
el momento de transicion.
Débito Crédito
AIC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
AIC - PVECF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro /

Cuenta puente Reservas IFRS 4 —

Reaseguro Reserva de Primera aplicacién
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xxiii.  Sies una Unidad de Cuenta de reaseguro relativa a la Provision por Reclamaciones Incurridas
para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es menor a la calculada bajo IFRS 4 en
el momento de transicion.

Débito Crédito
AIC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
AIC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro
Reserva de Primera aplicacion "Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
Reaseguro

xxiv.  Siesuna Unidad de Cuenta de reaseguro relativa a la Provisién por Reclamaciones Incurridas
para la que la reserva técnica calculada bajo IFRS 17 es igual a la calculada bajo IFRS 4 en el
momento de transicion.

Débito Crédito
AIC - RA - Reaseguro Cuenta puente Reservas IFRS 4 —
- . Reaseguro
AIC - PVFCF - Reaseguro Cuenta puerite Reservas IFRS 4 —
S Reaseguro

xxv. Siel saldo de la Reserva de Priméra /A}p_licaciép\agregado final resulta ser positivo.

Débito o Crédito
Reserva de Primera aplicacién - Pasivopor. impuesto diferido

xxvi.  Siel saldo de laReserva de Primera Aph
o

-
Débito . Crédito
Activo por impuesto diferido ~-  Reserva de Primera aplicacién

~ ——

Articulo 125. Para efectos de realizar un cotrecto-Reconocimiento Inicial de los contratos de seguro, se
presenta el conjunto de asientos contables que se debera realizar para cada una de las casuisticas posibles.
Este Articulo sirve como complemento a los Capitulos VIII, IX, X y IX de las presentes disposiciones.

i Sise trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de seguro directo no onerosa
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comisi6n Variable.

Débito Crédito

LRC - PVFCF - Primas LRC - CSM
LRC - CSM LRC - PVFCF - Comisiones
LRC - CSM LRC - PVFCF - Otros Gastos de

Adquisicién
LRC-CSM LRC - PVECF - Gastos Adquisicién 2%

Impuesto seguros _ \\

LRC - CSM LRC - PVFCE - Siniestralidad [ !
LRC - CSM LRC - PVECF - Otros Gastos atribuibles v ]
LRC - CSM LRC -RA /
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Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de seguro directo onerosa
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comisidn Variable.

Débito Crédito
LRC - PVFCF - Primas Pérdida por Venta de Péliza Onerosa
Pérdida por Venta de Péliza Onerosa LRC - PVFCF - Comisiones
Pérdida por Venta de Poliza Onerosa LRC - PVFCF - Otros Gastos de
Adquisicién
Pérdida por Venta de Poliza Onerosa LRC - PVFCF - Gastos Adquisicién 2%
Impuesto seguros
Pérdida por Venta de Péliza Onerosa LRC - PVECF - Sinjestralidad
Pérdida por Venta de Péliza Onerosa LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
Pérdida por Venta de Péliza Onerosa LRC-RA
4l Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada bajo el
Modelo General.
Débito — Crédito
ARC - CSM - Reaseguro - ~ARC — PVFCF - Reaseguro
ARC — PVFCF - Reaseguro _ s A.RC” CSM - Reaseguro
ARC - RA - Reaseguro ,,_/”'—“‘ — ARC'- CSM - Reaseguro
iv.  Si se trata del Reconocimiento Inicial-de una Umdad de'Cuenta-de seguro directo no onerosa
valorada bajo el Metodo Sunplrﬁoado
Débito — — _ Crédito
Bancos/PxC — LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicién PAA Bancos/CxP
o e, . \\\
v.  Si se trata del Reconocmuento Imc1al de ‘una Umdad de Cuenta-de seguro directo onerosa
valorada bajo el Método S1mp11ﬁcado IS
" » ) .
\\‘&“-_‘
Débito Crédito
Bancos/PxC — =z LREC™ Primas PAA
LRC- Gastos adquisicién PAA o /.// Bancos/CxP
Pérdida por Venta de Péliza Onerosa - LRC - LC PAA
vi  Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada bajo el
Método Simplificado.
Débito Crédito
ARC - Reaseguro - Primas PAA Bancos/CxP
Bancos/CxC ARC - Reaseguro - Gastos adquisicién
PAA
ARC - RLRC - Reaseguro Componente de pérdida recuperable
reaseguro
vii,  Si se trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de seguro dlre
como la Provisién de Reclamaciones Incurridas.
i
Débito Crédito v,
Variacién LIC - PVFCF Periodo LIC - PVFCF
Variacién LIC - RA Periodo LIC-RA
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viii.  Sise trata del Reconocimiento Inicial de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada como la
Provisién de Reclamaciones Incurridas.

Débito Crédito
AIC - PVECF - Reaseguro Variacién AIC - PVFCF Periodo —
Reaseguro
Variacién efecto incumplimiento AIC - PVECF - Reaseguro
reasegurador
AIC - RA - Reaseguro Variacién AIC - RA Periodo - Reaseguro

Articulo 126. Para efectos de realizar un correcto registro del cobro y pago de primas para los contratos
de seguro, se presenta el conjunto de asientos contables que se debers realizar en cada una de las
casuisticas posibles.

i Sise trata del cobro de prima de una Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo el
Modelo General en cuyo reconocimiento inicial se cobra la prima emitida.

Débito —_— T :
Bancos B ~  LRC.-PVFCF - Primas

., s ——

Crédito

- By
ji. Si se trata del cobro de prima de una Unidad de Cuenta de seguro directo en cuyo
reconocimiento inicial no se cobr6la prima emitida.

Débito ” _ Crédito
Bancos — PxC

Débito - - Crédito

ARC - PVFCF - Reaseguro-~ — - Bancos

iv.  Si se trata del pago de prima-de una Unidad de Cuenta-de reaseguro en cuyo reconocimiento

inicial no se pagd la prima emitida.

Débito Crédito
ARC - PVFCF - Reaseguro CxP

v.  Si se trata del cobro de prima de una Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo el
Método Simplificado en cuyo reconocimiento inicial se cobra la prima emitida.

Débito Crédito
Bancos LRC - Primas PAA

. . . . f;f‘ S S
vi.  Si se trata del pago de prima de una Unidad de Cuenta de reaseguro valoradq,ﬂj%f
Simplificado en cuyo reconocimiento inicial se paga la prima emitida. i lis
[(RgEs
“:‘\‘ \“\;,:,) |
Débito Crédito .
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ARC - Reaseguro - Primas PAA Bancos

Articulo 127. Para efectos de realizar un correcto registro del reconocimiento de ingresos o gastos por
liberaci6n de reservas para los contratos de seguro, se presenta el conjunto de asientos contables que se
debera realizar en cada una de las casuisticas posibles.

i Sise trata del reconocimiento de ingresos de una Unidad de Cuenta no onerosa de seguro
directo valorada bajo el Modelo General.

Débito . Crédito
LRC - PVFCF - Siniestralidad Prestaciones esperadas seguros brutos
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles Gastos esperados seguros brutos
LRC-RA Cambios en RA bruto
LRC - CSM Liberacion de CSM

i, Sise trata del reconocimiento de ingresos de una Unidad de Cuenta onerosa de seguro directo
valorada bajo el Modelo General.

Débito . Crédito
LRC - PVFCF - Sinisstralidad Prestacioiies esperadas seguros brutos
LRC - PVECF - Otros Gastos atribuibles _ Gastos esperados seguros brutos
LRC-RA - ~.Cambios en RA bruto

iii.  Si se trata del reconocumento de gastes de una_Umdad de Cuenta de reaseguro valorada bajo
el Modelo General ! e

——

—_—

Débito _ . — __ Crédito
Prestaciones esperadas Reaseguro . ARC - PVFCF - Reaseguro
Gastos esperados Reéaseguro ~ ARC - PVFCF - Reaseguro

Cambios en RA Redseguro el ARC - RA - ReaSeguro

Liberacién CSM Reaseguro " ARC - CSM - Reaseguro
- \\
/ .

iv.  Sise trata del reconocimiento de ingresos de una Unidad de Ciienta. de seguro directo valorada
bajo el Método Simplificado.

Débito S Crédito

LRC - Primas PAA Primas asignadas al periodo PAA

v.  Sise trata del reconocimiento de gastos de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada bajo
el Método Simplificado.

Débito Crédito
Primas asignadas al periodo PAA ARC - Reaseguro - Primas PAA
Reaseguro

vi.  Sise trata del reconocimiento de ingresos de una Unidad de Cuenta de seguro directo \@&@rﬁa =
como Provisién de Reclamaciones Incurridas (LIC).

Débito

LIC - PVFCF Cambios LIC - PVFCF Histérico
LIC-RA Cambios LIC - RA Histérico
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vii.  Si se trata del reconocimiento de gastos de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada como
Provisién de Reclamaciones Incurridas (AIC).

Débito Crédito

Cambios AIC - PVFCF Histérico - AJC — PVFCF - Reaseguro
Reaseguro

Cambios AIC - RA Histérico - Reaseguro AIC —RA - Reaseguro

Articulo 128. Para efectos de realizar un correcto registro de la reversién del Componente de Pérdida
o Loss Component para los contratos de seguro, se presenta el conjunto de asientos contables que se debera

realizar para cada una de las casuisticas posibles.

i.  Si se trata de la reversion del Loss Component de una Unidad de Cuenta de seguro directo
valorada bajo el Modelo General.

Débito Crédito
Gasto Reversion Loss Component Ingreso Reversién Loss Component

~

ii. Si se trata de la reversién del- Loss Componeiit de. una Unidad de Cuenta de seguro directo
valorada bajo el Método Simplificado.

Débito i~ cpIEEEn T - = Crédito

LRC-LCPAA - | Reversién Loss.Component PAA
.
iii.  Sisetratade lateversién del Remsura;;g@ Loss Recovery Component de una Unidad de Cuenta

de reaseguro valorada bajo el Método: Slmphﬁcado

Débito - = Crédito
Componente de pérdlda recuperable ~ o ARC - RLRC - Reaseguro
reaseguro ~ i

Articulo 129. Para efectos de realizar un correcto tratamiento contable.de los gastos de adquisicién para
los contratos de seguro, se presenta el ¢ conjunto de asientos contables que se deberd realizar en cada una

de las casuisticas posibles.

i.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicién de una Unidad de Cuenta de seguro
directo valorada bajo el Modelo General.

Débito Crédito
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién Bancos/CxP

i.  Si se trata del pago de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de seguro directo en
cuyo reconocimiento inicial no se produjo el pago.

Débito

e o)

CxP Bancos
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Si se trata de la amortizacion de gastos de adquisicién de una Unidad de Cuenta de seguro
directo valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable.
Crédito

iil.

Débito
Amortizacién Gastos de Adquisicién Recuperacién Gastos de Adquisicién
Bruto Bruto

Si se trata de la amortizacién de gastos de adquisicién de una Unidad de Cuenta de reaseguro

iv. i
valorada bajo el Modelo General.
Crédito

Gastos cobrados del Reaseguro

Débito
Gastos esperados Reaseguro
Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicién de una Unidad de Cuenta de seguro

v. 1
directo valorada bajo el Método Simplificado
Crédito

Bancos/CxP

Débito
LRC- Gastos adquisicion PAA

—
e ——

Si se trata de la amortlzacmn de gastmdqmswlon de una Unidad de Cuenta de seguro

vi.
directo valorada baJo el Método Simplificado.

Débito B Crédito

Amortizacién Gastos-de Adquisicién _LRC- Gastos adquisicion PAA

Bruto . il

—— - L . :l\

vii.  Sise trata del reconocumento de gastos de- adqms1c1on de una Unidad: de Cuenta de reaseguro
valorada bajo el'Modelo General. ~ N
/ . ~
Débito - - Crédito
Bancos/CxC ARC—PVECF - Reaseguro

Si se trata del cobro de gastos de-adquisicién deuna Unidad de Cuenta de reaseguro en cuyo

viii. i
reconocimiento inicial no se hizo efectivo
Crédito

Débito
CxC

Bancos

Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion de una Unidad de Cuenta de reaseguro

ix. i
valorada bajo el Método Simplificado.
Crédito

ARC- Reaseguro - Gastos adquisicién
PAA

Débito
Bancos/CxC

Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicién anticipados de una Unidad de Cuenta
@m%e aplican
F (5 g
ca;,GU”zm%

X. i
de seguro directo que atin no se ha creado pues no se han emitido las pg

esos gastos, se deberd reconocer un activo por los gastos. A

AR N
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Débito Crédito
Gastos adquisici6n anticipados Bancos/CxP

xi.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicién en el reconocimiento inicial de una
Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo el Método Simplificado, a la que le aplican
unos gastos de adquisicién anticipados reconocidos previamente en la contabilidad.

Débito Crédito
LRC- Gastos adquisicién PAA Gastos adquisicién anticipados

xii.  Si se trata del reconocimiento de gastos de adquisicion en el reconocimiento inicial de una
Unidad de Cuenta de seguro directo valorada bajo el Modelo General, a 1a que le aplican unos
gastos de adquisicion anticipados reconocidos previamente en la contabilidad.

Débito Crédito
LRC - PVFCF - Otros Gastos de Gastos adquisici6n anticipados
Adquisicién

xiii.  Si se trata de la amortizacién de gastos.de-adquisicion de una Unidad de Cuenta de reaseguro
valorada bajo el Método §imp’ﬁﬁcado, ésta’se réiili\zare’}_ al amortizar la prima neta de los
mismos, mediante el asiente-contable de reconocimiento de ingresos y gastos que se presenta
en este Capitulo.

~ . U R pet (RPN . . . .
Articulo 130. Para efectos de realizar un-correcto registro delos:ajustes de experiencia que ajustardn las
o ST e BN '] p q J
provisiones técnicas en cadd periodo, se presenta el conjunto de asientos contables que se deberd realizar
para cada una de las casufsticas posibles.. i

~
———

i.  Si se trata del %_ijuste de exp'eriencié técnico de una Unidad de Cuerita de seguro directo no
onerosa valorada-bajo el Modelo Ge;nefal-o el Enfoque de Comisién Variable, en la que la
proyeccién del periodo resulta en unds obligaciones futuras rﬁpﬁ&e-s a la esperadas en el
periodo contable antf/ﬁor, se producira un traspaso de importes del PVFCF y del RA al CSM.

P K -~

T
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Siniestralidad LRC- CSM
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién = /»/ LRC - CSM
LRC - PVECF - Otros Gastos atribuibles-—. _— LRC - CSM
LRC - CSM LRC - PVFCF - Primas

LRC-RA LRC - CSM

ii.  Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo no
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comisién Variable, en la que la
proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores a la esperadas en el
periodo contable anterior, se producira un traspaso de importes del CSM al PVFCF y RA.

Débito Crédito /55 LN

LRC - CSM LRC - PVFCF - Siniestralidad R o\ 3
LRC-CSM LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién [ \
LRC - CSM LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles { |
LRC - PVFCF - Primas LRC - CSM /
LRC - CSM LRC - RA

iii.  Sise trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo onerosa
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la que la proyeccién
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del periodo resulta en unas obligaciones futuras menores a la esperadas en el periodo contable
anterior, se producird un traspaso de importes del PVFCF y del RA al resultado como un
ingreso.

Débito Crédito
LRC - PVFCF - Siniestralidad Ajuste de Experiencia a LC
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion Ajuste de Experiencia a LC
LRC - PVECF - Otros Gastos atribuibles Ajuste de Experiencia a LC
Ajuste de Experiencia a LC LRC - PVFCF - Primas
LRC-RA Ajuste de Experiencia a LC
iv.  Sisetrata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo onerosa
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la que la proyeccion
del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores a la esperadas en el periodo contable
anterior, se produciré un traspaso de importes del resultado, afectando como gasto, al PVFCF
y RA.
Débito Crédito
Ajuste de Experiencia a LC - -I-RC - PVFCF - Siniestralidad
Ajuste de Experiencia a LC LRC - PVECF - Gastos de Adquisicién
Ajuste de Experiencia a LC = 'LRC - PVECF - Otros Gastos atribuibles
LRC - PVFCF - Primas I Ajuste de Experiencia a LC
Ajuste de Experiencia a LC — :RC - RA
v.  Sisetratadel ajuste de experieticia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo onerosa
valorada bajo el-Modelo General o el Enfoque de ConliSién Variable; en la que la proyeccion
del periodo resiilta en unas obligaciones futuras menores a la esperadas en el periodo contable
anterior, cuyoimporte de ajuste’sea superior al importe restante dg Componente de Pérdida
(LC) por amortizar, se producira una-feversion del gasto como- ui_ingreso por el importe
restante de Corégg’_ﬁente de Pérdida, y la*cuantia restante de ajusiémsg destinard a generar un
nuevo Margen de Sérvicio Contractual para esa Unidad de Cuenfaz;_}
- 232 ~
Débito P i Crédito
LRC - PVECF - Siniestralidad T Aj‘lis_te de Experiencia a LC
LRC - PVECF - Gastos de Adquisicién ~ ~-—————"Ajuste de Experienciaa LC
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles _ _. Ajuste de Experienciaa LC
Ajuste de Experiencia a L.C ™ ~— LRC{P’VFCF - Primas
LRC-RA = ~Ajuste de Experiencia a LC
LRC - PVFCF - Siniestralidad LRC - CSM
LRC - PVFECF - Gastos de Adquisicién LRC - CSM
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles LRC - CSM
LRC - CSM LRC - PVFCF - Primas
LRC-RA LRC - CSM
vi.  Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de seguro directo no
onerosa valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, en la que la
proyeccién del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores a la esperadas en el
periodo contable anterior, cuyo importe de ajuste sea superior al importe restante de Margen
de Servicio Contractual (CSM) por amortizar, el CSM absorbera la parte del ajuste que lo agote,
imputando como un gasto en el Estado de Resultados el resto del importe, 1o que provocard |
generacién de un Componente de Pérdida para esa Unidad de Cuenta. {
Débito Crédito
LRC - CSM LRC - PVFCF - Siniestralidad
LRC-CSM LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién
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LRC-CSM LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - PVFCF - Primas LRC-CSM
LRC - CSM LRC-RA
Ajuste de Experienciaa LC LRC - PVECF - Siniestralidad
Ajuste de Experiencia a LC LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién
Ajuste de Experienciaa LC LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - PVFCF - Primas Ajuste de Experiencia a LC
Ajuste de Experiencia a LC LRC-RA

Vii.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Modelo General, en la que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones
futuras mayores a la esperadas en el periodo contable anterior, se producird un traspaso de
importes del CSM al PVFCF y RA.

Crédito

ARC - PVECF - Reaseguro ARC - CSM
ARC —RA - Reaseguro ARC - CSM

viil.

Débito

Si se trata del ajuste de experie/r;cia‘técn'iCO“dg-una,_Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Modelo General, en’la que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones
futuras menores a la esperadas en_el periodo.contablé anterior, se producird un traspaso de
importes del PVFCF y del RA gJ,TCS'l\”/I“.

Crédito

ARC - CSM - , ARC=PVFCF — Reaseguro
ARC - CSM ~ ey ~ ARC=RA —Reaseguro

Débito

—

Si se trata del ajuiste de experiencia:técnico.de una Unidad de Cugr\ltét'*LIC de seguro directo,
en la que la proyeccion del periodo resultaen unas obligaciones futgr“é?mayores ala esperadas
en el periodo coffable anterior, se Frodicira un aumento del PVECF y RA que afectaré al
resultado como un, g/qsto.

-
-~ ~
~ \~\_\

- Crédito

Cambios LIC - PVFCF Histérico e —— LIC - PVFCF
Cambios LIC - RA Histdrico LIC -RA

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta LIC de seguro directo,
en la que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras menores a la esperadas
en el periodo contable anterior, se producir una reduccién del PVFCF y RA que afectard al
resultado como un ingreso.

Crédito

LIC - PVECF Cambios LIC - PVFCF Histérico
LIC-RA Cambios LIC - RA Histérico

xi.

Débito

Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro, en la
que la proyeccion del periodo resulta en unas obligaciones futuras menores a la esperadas en
el periodo contable anterior, se producird una reduccién del PVFCF y RA que afectaré=n
resultado como un gasto. PR

.

$E SEG,

Crédith

Cambios AIC - PVFCF Histérico — AIC — PVFCF — Reaseguro \
Reaseguro % N
Cambios AIC - RA Histérico - Reaseguro AIC — RA - Reaseguro N
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Xii. Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro, en la
que la proyeccién del periodo resulta en unas obligaciones futuras mayores a la esperadas en
el periodo contable anterior, se producira un aumento del PVFCF y RA que afectard al resultado
como un ingreso.

Débito Crédito
AIC — PVFCF ~ Reaseguro Cambios AIC - PVFCF Hist6rico —
Reaseguro
AIC —RA - Reaseguro Cambios AIC - RA Histérico - Reaseguro

xiii.  Si se trata del ajuste de experiencia técnico de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro, en la
que el efecto de considerar el posible incumplimiento del reasegurador provoca que la
provisién de activo disminuya afectando el resultado como un gasto.

Débito Crédito
Variacién efecto incumplimiento /,,,,-——W_NAIC - PVFCF - Reaseguro
reasegurador . —

=

-~

r

i o “ = v .
xiv.  Si se trata del ajuste de experiencia técnico deruna Unidad de Cuenta AIC de reaseguro, en la

que el efecto de considerat el-posible incumplifniento del reasegurador provoca que la
provisién de activo aumente afectando el resultado como un ingreso.

Débito =~ ; _ Crédito
AIC - PVFCF - Reaséguro . Variacién efecto incumplifiiento
SN . LT ; reasegurador

— /
- == Iy .
Articulo 131. Para efectos de-realizar un corfecto régistro de la acreditacion de intereses para los
contratos de seguro, se pres.ent/a‘,el conjunto de asientos contables que se debera realizar en cada una de

las casufsticas posibles. = >

o e e

~

i.  Sisetratade laacreditacién de intereses deuia Unidad de Cuenta de seguro directo no onerosa
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comisién Variable, y los tipos de interés son
positivos. S~

Débito Crédito
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF LRC - PVFCF - Siniestralidad
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién
Acreditacién de intereses - LRC PVECF LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles

LRC - PVFCF - Primas Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacién de intereses - LRC RA LRC-RA
Acreditacion de intereses - LRC CSM LRC - CSM

i, Sise trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta de seguro directo onerosa
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, y los tipos de interés son
positivos. g

Débito Crédito |
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF LRC - PVFCF - Siniestralidad »
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF LRC - PVFECF - Otros Gastos atribuibles

LRC - PVFCF - Primas Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
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Acreditacion de intereses - LRC RA

LRC-RA

144

iii.

Sj se trata de la acreditacién de intereses de una Unidad de Cuenta de seguro directo no onerosa
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, y los tipos de interés son

negativos.

Débito Crédito
LRC - PVFCF - Siniestralidad Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién Acreditacién de intereses - LRC PVFCF
LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles Acreditacién de intereses - LRC PVFCF
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF LRC - PVFCF - Primas
LRC -RA Acreditacién de intereses - LRC RA
LRC - CSM Acreditacion de intereses - LRC CSM
. Si se trata de la acreditacién de intereses de una Unidad de Cuenta de seguro directo onerosa
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comision Variable, y los tipos de interés son
negativos.
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Sinjestralidad ™~ - ~Acreditacién de.intereses - LRC PVECF
LRC - PVFCF - Gastos de Adqu‘i,sibién ~ Acreditacion de intereses - LRC PVECF
LRC - PVFCF - Otros Gastos_ atribuibles . Acreditacion de intereses - LRC PVFCF
Acreditacién de intereses - LRC PVFCF ___ LRC - PVFCF-- Primas
LRC - RA ~ g T Acreditacién.de intereses - LRC RA
v.  Sise trata de la-acreditacién de intereses de ugg_}lmdad de Cuenta ‘de reaseguro valorada bajo
el Modelo General, y los tipos de” mter " _son positivos, aumentw""a -la provisién de activo
afectando el resultado como un mgresoﬁnanclero —_—-
r’/ )
Débito —_— A Crédito
ARC - PVFCF — Reaseguro Acreditacién de intereses "ARC PVFCF
‘ _ — Reaseguro
~ Acreditacién de intereses - ARC RA —
ARC ~ RA — Reaseguro g ‘Reaseguro
\‘\ Acred1tac16n de intereses - 'ARC CSM -
ARC — CSM — Reaseguro — - — Reaseguro
vi.  Si se trata de la acreditacién de intereses de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada bajo
¢l Modelo General, y los tipos de interés son negativos, se reducira la provisién de activo
afectando el resultado como un gasto financiero.
Débito Crédito
Acreditacion de intereses - ARC PVFCE ARC - PVFCF — Reaseguro
— Reaseguro
Acreditacion de intereses - ARC RA —
Reaseguro ARC —RA — Reaseguro
Acreditacién de intereses - ARC CSM -
Reaseguro ARC — CSM — Reaseguro
vii.  Si se trata de la acreditacion de intereses de una Unidad de Cuenta LIC de seguro directo, y los
tipos de interés son positivos, aumentard la provisién de pasivo afectando el resultado como
un gasto financiero.
Débito

Crédito
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Acreditacién de intereses - LIC PVFCF LIC - PVECF
Acreditacién de intereses - LIC RA LIC-RA

Vil Si se trata de la acreditacién de intereses de una Unidad de Cuenta LIC de seguro directo, y los
tipos de interés son negativos, se reducird la provisién de pasivo afectando el resultado como
un ingreso financiero.

Débito Crédito
LIC - PVFCF Acreditacién de intereses - LIC PVFCF

LIC -RA Acreditacion de intereses - LIC RA

ix. Sise trata de la acreditacién de intereses de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro, y los
tipos de interés son negativos, se reducird la provision de activo afectando el resultado como
un gasto financiero.

Débito Crédito
Acreditacién de intereses - AIC PVFCF - AIC — PVFCF — Reaseguro
Reaseguro
Acreditacién de intereses - AIC RA -
Reaseguro ~-AIC —RA — Reaseguro

o -
~

x.  Sise trata de la acreditaci6a de 1ntereses de-una Umdad de Cuenta AIC de reaseguro, y los
tipos de interés son positivos;: aumentara la prov1$1on de activo afectando el resultado como un
ingreso financiero.

Débito i

3 Crédito
AJC — PVFCF — Reaseguro N Acred1tac1on de intereses - AIC PVFCF—
— T e Reaseguro
AIC — RA — Reaseguro Acredltacmn de intereses - AICRA
— Reaseﬂuro
e —
e . \\\

—_—,

oy —

Articulo 132. Para efectos de realizar un correcto reglstro contable de la vanaclon de las provisiones por
las variaciones de las tasas de—descuento obseivadas eri el mercado para los contratos de seguro o la
variacién de otras hip6tesis financieras que afecten & las prov151ones se presenta el conjunto de asientos
contables que se deberd realizar en cada una de-las.casuisticas posibles.

S

i.  Sisetrata de una variacion de hff)‘étesis.ﬁnancieraS'; como puede ser la curva de descuento, que
causa una reduccién de la reserva de pasivo de una Unidad de Cuenta de seguro directo
valorada bajo el Modelo General o el Enfoque de Comisién Variable, afectard al resultado
como un ingreso o al patrimonio como un aumento del mismo, dependiendo de la opcién de
imputacion escogida por la entidad.

Débito Crédito

OCI - LRC/ Variacién de tasas e LRC - PVFCF - Primas

hipétesis financieras - LRC PVFCF

LRC - PVFCF - Siniestralidad OCI-LRC/ Variacién de tasas e :
hip6tesis financieras - LRC PVFCF O\

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién OCI-LRC/ Variaci6n de tasas e )
hipétesis financieras - LRC PVFCF \

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles OCI - LRC / Variacién de tasas e |
hipétesis financieras - LRC PVFCF

LRC-RA OCI-LRC/ Variacion de tasas ¢

hipétesis financieras - LRC RA

ii.  Sise trata de una variacién de hipétesis financieras, como puede ser la curva de descuento, que
causa un aumento de la reserva de pasivo de una Unidad de Cuenta de seguro directo valorada
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bajo el Modelo General o el Enfoque de Comisién Variable, afectard al resultado como un gasto
o al patrimonio como una reduccién del mismo, dependiendo de la opcién de imputacidén

escogida por la entidad.
Débito Crédito
LRC - PVFCF - Primas OCI —LRC/ Variacién de tasas e
hipétesis financieras - LRC PVFCF
OCI - LRC/ Variacién de tasas e LRC - PVFCF - Siniestralidad
hipétesis financieras - LRC PVFCF .
OCI — LRC/ Variacién de tasas e LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién
hipétesis financieras - LRC PVFCF
OCI - LRC/ Variacién de tasas e LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
hipétesis financieras - LRC PVFCF
OCI - LRC/ Variacion de tasas e LRC-RA
hipétesis financieras - LRC RA
iii.  Sise trata de una variacién de hipétesis financieras, como puede ser la curva de descuento, que
causa un aumento de la reserva de activo de una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada bajo
el Modelo General, afectara al resultado como un ingreso o al patrimonio como un aumento
del mismo, dependiendo de la opcién de imputacién escogida por la entidad.
Débito Crédito
ARC — PVFCF — Reaseguro _~~ OCI — ARC / Variaci6n de tasas e
A T3 _ hipétesis:financieras - ARC PVFCF —
s TN Reaseguro
ARC - RA - Reaseguro OCI - ARC /Variacion de tasas e
) hipétesis financieras - ARC RA -
~ Reaseguro
iv.  Sise trata de una variacién de hipétesis financieras, como puede serla curva de descuento, que
causa una reduccion de la reserva dé“'iqtivo de’una Unidad de Cuenta de reaseguro valorada
bajo el Modelo~General, afectard al resultado. como un gasto o al-patrimonio como una
reduccién del mismo, dependiendo de la-opcidn de imputacién escogida por la entidad.
Débito - - Begit T~ Crédito
OCI - ARC/ Variaci6n de tasas e - “ARC — PVFCF — Reaseguro
hipétesis financieras - ARC PVFCF — » T
Reaseguro 4 -y - e
OCI - ARC / Variacién de tasas e T " ARC - RA - Reaseguro
hipétesis financieras - ARCRA - o
Reaseguro I~ : '
~_

v.  Sise trata de una variacién de hip6tesis financieras, como puede ser la curva de descuento, que
causa una reduccién de la reserva de pasivo de una Unidad de Cuenta LIC de seguro directo,
afectara al resultado como un ingreso o al patrimonio como un aumento del mismo,
dependiendo de la opcién de imputacion escogida por la entidad.

Débito
LIC - PVFCF OCI-LIC/ Variacién de tasas e
hipdtesis financieras - LIC PVFCF
LIC-RA OCI-LIC/ Variacién de tasas e
hipétesis financieras - LIC RA

vi.  Sise trata de una variacién de hipétesis financieras, como puede ser la curva de descuento, que
causa un aumento de la reserva de pasivo de una Unidad de Cuenta LIC de seguro directo,
afectard al resultado como un gasto o al patrimonio como una reduccién del mismo,
dependiendo de la opcion de imputacién escogida por la entidad.

Débito Crédito
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OCI—LIC/ Variacion de tasas ¢ LIC - PVFCF
hipétesis financieras - LIC PVFCF
OCI —LIC/ Variaci6n de tasas e LIC-RA

hipétesis financieras - LIC RA

vii.  Si se trata de una variacién de hipétesis financieras, como puede ser la curva de descuento, que
causa un aumento de la reserva de activo de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro, afectara
al resultado como un ingreso o al patrimonio como un aumento del mismo, dependiendo de la
opci6n de imputacién escogida por la entidad.

Débito Crédito
AIC —PVFCF — Reaseguro OCI - AIC/ Variacion de tasas e
hipétesis financieras - AIC PVFCF —
Reaseguro
AIC - RA - Reaseguro OCI - AIC / Variaci6n de tasas e
hipétesis financieras - AIC RA -
Reaseguro

viii.  Sise trata de una variacion de hipétesis financieras, como puede ser la curva de descuento, que
causa una reduccién de la reserva de activo de una Unidad de Cuenta AIC de reaseguro,
afectard al resultado como un gasto o al patrimonio como uma reduccién del mismo,
dependiendo de la opcién de imputacion escogida por la entidad.

Débito — Crédito
OCI - AIC/ Varjaci6n de tasas€ _ AIC - PVFCF — Reaseguro
hipétesis financieras - AICPVFCF =~ <
Reaseguro -
OCI — AIC/ Varijacién de tasas e AJC - RA - Reaseguro
hipétesis financieras - AIC RA - )
Reaseguro _ —
ix.  Si se trata de una ~variacién- de h1potes1s ﬁnanc1eras ‘que afecte_al.importe de los flujos de
efectivo proyectados y que cause- una: reduccion. de la reserva d€ pasivo de una Unidad de
Cuenta de seguro directo valorada bajo el Modelo General, afectard al resultado como un
ingreso. . =
- //
Débito — ' Crédito
LRC - PVFCF - Siniestralidad e Efecto de cambios en los ﬂujos ~de
- - x _ efectivo que no ajustan- el CSM
LRC - PVFCF - Gasto$ de Adquisicién . Efécto de cambios en Jos flujos de
- 0 efectivo que no aJusta_I;_‘el CSM
LRC - PVECF - Otros Gastos atribuibles ~Efecto de cambios en los flujos de
TS efectivo que no ajustan el CSM
x.  Sise trata de una varacion. de h.lpotes1s ﬁnanc:leras que’afecte al importe de los flujos de
efectivo proyectados, y que cause un-aumento-de lateserva de pasivo de una Unidad de Cuenta
de seguro directo valorada bajo el Modelo General, afectard al resultado como un gasto.
Débito Crédito
Efecto de cambios en los flujos de LRC - PVFCF - Siniestralidad
efectivo que no ajustan el CSM
Efecto de cambios en los flujos de
efectivo que no ajustan el CSM LRC - PVECF - Gastos de Adquisicién
Efecto de cambios en los flujos de
efectivo que no ajustan el CSM LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
xi.  En caso de disminuir el patrimonio, a través de alguna de las cuentas de OCI, este impacto
estara gravado impositivamente.
Débito Crédito
OCI[...] Pasivo por impuesto diferido
. (,: I f N 3/7
xii.  En caso de aumentar el patrimonio, a través de alguna de las cu n ,as” 16 OCT;

)

estara gravado impositivamente.

@iﬁc impacto
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Débito Crédito
Activo por impuesto diferido OCI[...]
xiii. Las diferencias que surjan en las reservas por el calculo de una LiR comuin para la Unidad de
Cuenta se imputardn como una variable financiera en el Estado de Resultados.
Débito Crédito
LRC/ARC/LIC/AIC...] Efecto financiero por tasa no equivalente
LIR

Efecto financiero por tasa no equivalente
LIR LRC/ARC/LIC/AIC...]

Articulo 133. Para efectos de realizar un correcto registro y tratamiento del componente de inversion
para los contratos de seguro, que provoque que éste no impacte en resultado ni en el CSM, se presenta el
conjunto de asientos contables que se deberé realizar en cada una de las casuisticas posibles.

i.

Si se trata de un ajuste por componente de inversién aplicado a una Unidad de Cuenta de seguro
directo no onerosa, el componente de inversién esperado se reduce de los ingresos del resultado
para netear la liberacién de la provisién, quedando de igual modo neteado el importe de
siniestralidad real mediante el ingreso declarado en el epigrafe de gasto a través del
componente de inversion real incurrido. Estos movimientos provocan un incremento en el
CSM por el importe del componente “de inversion-esperado, que se verd compensado por el
importe real pagado de componente de inversion, que 1 reducirs el CSM, ocasionando que el
efecto del ajuste de expenenma del componente de inversion sea descontado del CSM.

Débito Crédito
Esperado - . ol LRC-CSM
LRC - CSM "y o . Componente de Inversmn No Distinto
- Incurrido
ii.  Sisetrata de un-ajuste por component vers1on aplicado a una Unidad de Cuenta de seguro
directo onerosa, el "componente de i inversion esperado se reduce de Jos ingresos del resultado
para netear la liberacién de la prov1s1on quedando de igual modo neteado el importe de
siniestralidad real _mediante el 1ngreso declarado en el eplgrafe de gasto a través del
componente de inversion real incurrido. Estos movimientos provocan un incremento en el LC
por el importe del componente de inversion esperado, que se vera compensado por el importe
real pagado de componente de i inversion,.que-reducird el LC, ocasionando que el efecto del
ajuste de experiencia del- ccgnponente de inversién sea descontado del LC.
g .
\\
Débito Crédito
Componente de Inversion No Distinto
Esperado Ajuste de Experiencia a LC
Ajuste de Experiencia a LC Componente de Inversién No Distinto
Incurrido

Articulo 134. Para efectos de realizar un correcto registro y tratamiento de los ajustes de reserva que se
especifican en los Capitulos relativos al Modelo General y la LIC, se presenta el conjunto de asientos
contables que se deber4 realizar en cada una de las casuisticas posibles.

Débito

Si se debe constituir la Reserva Ajuste LRC Valor Rescate en Transicién.

Crédito

Reserva de Primera Aplicacion Reserva Ajuste LRC Valor Rescate

ii.

Débito

148



No. 29967-B

Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

Ajuste LRC Valor Rescate Reserva Ajuste LRC Valor Rescate

iii.  Sise debe aumentar la Reserva Ajuste LRC Valor Rescate.
Débito Crédito
Ajuste LRC Valor Rescate Reserva Ajuste LRC Valor Rescate
iv.  Sise debe disminuir o dar de baja la Reserva Ajuste LRC Valor Rescate.
Débito Crédito
Reserva Ajuste LRC Valor Rescate Ajuste LRC Valor Rescate
v.  Si se debe constituir la Reserva Ajuste LIC Caso a Caso en Transicion.
Débito Crédito
Reserva de Primera Aplicacién Reserva Ajuste LIC Caso a Caso
vi.  Sise debe constituir la Reserva Ajuste LIC Caso a Caso en un momento distinto a Transicién.
’//3 T
Débito — . Crédito
Ajuste LIC Caso a Caso Reserva Ajuste LIC Caso a Caso
vii.  Sise debe aumeiai‘ la Reserva Ajuste LIC Caso-a Caso.. -
Débito — 3 ~ crédito
Ajuste LIC Caso a Caso - -Reserva Ajuste LIC Caso a Caso
- C —
e o ;\‘\\
viii.  Si se debe dismimiir la Reserva Ajuste EIC Caso a Caso o dar debgja.
Débito ) | R Crédito
Reserva Ajuste LIC Caso a Caso Ajuste LIC Caso a Caso
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CAPITULO XIX: Tratamiento del rubro de otros resultados integrales

Articulo 135. En el marco de lo que establecen los parrafos 88-89 de la NIIF 17, las entidades deberan
tomar la decision contable de qué cuentas utilizar para imputar la variacién de reservas técnicas causada
por efectos financieros.

Articulo 136. Las entidades deberén elegir si imputar la variacién producida en las reservas técnicas por
efectos financieros contra:

i) Las cuentas contables que figuran en el epigrafe de gasto o ingreso financiero del Estado de
Resultados, generadas para tal efecto, denominadas “Variacion de tasas e hip6tesis financieras
[...T%0

if) Las cuentas contables que figuran en el Patrimonio del Estado de Situacién Financiera

denominadas “OCI [....]” (Other Comprehensive Income u Otros Resultados Integrales).

Articulo 137. Las variaciones en reservas ocasionadas por variables financieras a las que aplicard la
decisién contable redactada en el presente Capitulo son:

i) Variacién de los tipos de interés de mercado usados para el descuento de los flujos de efectivo
que constituyen las reservas técnicas; ———

i) Variacién de hip6tesis ﬁna}lcier"éis,/.que afecten 'ail,“in;fibrte de los flujos de efectivo proyectados,
tales como flujos ligados a la-inflacion; = '

iif)  Variacion de los tipos de ca@ib/mon%féﬁ?@ﬁaios contratos emitidos en una moneda distinta
a la de generacién de la reserva o los Estados Financieros.

N~ - . B

Articulo 138. Los impoﬁes@q{iﬁ"g se consideran:variacién de-las reservas técnicas por efecto de variables

financieras serdn aquellos que surjan -del“¢lculo del ajuste de experiencia financiero. El ajuste de
S, ) e L. _ P

experiencia financiero se extraera como la comparacion entre: “ - -

———

¥, o . s
i) - el importe de lasTeservas para el periodo, contable de reporte calculadas con el valor esperado

de las variables financieras analizadasqué Se estimo en el periodo-cotitable anterior; y

ii) el importe real dér/e§ewas que se haoﬁténﬁé para el periodo de reporte, tras el clculo de éstas
con el valor de las variables financieras-actualizadas. B
- - AN e

-~ s - ~
~ ~

Articulo 139. Las cuentas contables de Other COm];;féhenéive Income wOtros Resultados Integrales, que
figuraran como Patrimonio de la entidad en el Estado de Situacién Financiera, representaran el importe
total acumulado de las variaciones en las variables-financieras que afectan a las reservas técnicas para las
que se haya decidido esta opcién éontgble. Dicho importe acu.mulido‘“seré la diferencia de valor de las
reservas esperadas para cada periodo conitable, y el mismo actualizado con el valor de mercado de esas

variables financieras.

-
g

Articulo 140. La variacién de los importes de las cuentas contables de Other Comprehensive Income u
Otros Resultados Integrales, al suponer un aumento o disminucién del Patrimonio de la entidad, se veran
afectados por el efecto impositivo aplicable. '

Articulo 141. Para efectos de lo anterior, el tratamiento contable que se deberd aplicar para llevar a cabo
el proceso de contabilizacion de las variaciones financieras de las reservas técnicas estard compuesto por
las dinamicas contables que se representan en los lineamientos establecidos en el Capitulo XVIII de las
presentes disposiciones.
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CAPITULO XX: Disefio y forma de presentacion de los estados financieros

Articulo 142: Para efectos de la adopci6n de la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 17,
asi como la aplicacién de ésta en los términos establecidos en las presentes disposiciones, surge la
necesidad de proporcionar los Estados Financieros que puedan satisfacer la correcta aplicacién del
Esténdar, los cuales serdn provistos por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panaméd y
adoptados por el sector, junto con las especificaciones relativas a los importes a representar en ellos.

Articulo 143. En el marco de lo que establece el pérrafo 80 de la NIIF 17, las entidades deberan presentar
por separado en el Estado de Resultados los importes relativos a:

i) El resultado por el servicio de seguros, compuesto por los ingresos de las actividades ordinarias
de seguros y los gastos del servicio de seguros; y
it) El resultado financiero de los contratos de seguro, compuesto por los ingresos y gastos

financieros relacionados con los contratos de seguro.

Articulo 144. En el marco de lo que establece el parrafo 82 de laNIIF 17, las entidades deberén presentar
por separado en el Estado de Resultados los importes relativos a:

. //— T -
i) Los ingresos y los gastos obtenidos por los contratos de seguro emitidos brutos de los contratos
de reaseguro cedido a los que-puedan ir ligados; y s
i) Los ingresos y los gastos obtefli/dos poF I0s contratos-de reaseguro cedido.
—

Articulo 145. En el epigrafe denominado “Ingresos técnicos.por los contratos de seguro emitidos™ del

Estado de Resultados, una entidad debera Tépresentar los importes de la contraprestacion que la entidad

espera recibir por los servicios prestados, que-se.corresponderan con el devengamiento de las reservas

técnicas. Estos ingresos t€Ciicos seran complementados ¢on los epigrafes que-se-mantienen vigentes de
- g . -\\:. . .y

la normativa previa a laspresentes disposiciones.y-que. figuran en la plantilla’del Estado de Situacion

Financiera presentado posteriormente en el pres‘érfite‘f(i‘apitulo. -
- ""‘ = ) - \

e P e S .
Articulo 146. En el epigrafé denominado “'Ga'sfo:@. téenicos por los contratos-de seguro emitidos™ del
Estado de Resultados, una entidad deberé repr_éséﬁtér‘flos‘*ir‘hportes correspondientes a las variaciones de
la reserva de reclamaciones incurridas y los gastos del periodo para los contratos de seguro emitidos
correspondientes a conceptos comprenidi'dos\gn el riesgo..de “seguro. Estos gastos técnicos serdn
complementados con los epigrafes que se manﬁéﬁéfﬁz?géntes de la normativa previa a las presentes
disposiciones y que figuran en la plahtillg del Estado_de Situacién Financiera presentado posteriormente
en el presente Capitulo. s .

Articulo 147. En el epigrafe denominado “Ingresos técnicos por los contratos de reaseguro cedido” del
Estado de Resultados, una entidad debera representar los importes correspondientes a las variaciones de
la reserva de reclamaciones incurridas y los ingresos del periodo por recuperaciones para los contratos de
reaseguro cedido correspondientes a conceptos comprendidos en el riesgo de seguro. Estos ingresos
técnicos seran complementados con los epigrafes que se mantienen vigentes de la normativa previa a las
presentes disposiciones y que figuran en la plantilla del Estado de Situacién Financiera presentado
posteriormente en el presente Capitulo.

Articulo 148. En el epigrafe denominado “Gastos técnicos por los contratos de reaseguro cedido™ del
Estado de Resultados, una entidad deberd representar los importes de la contraprestacién que el
reasegurador espera recibir por los servicios prestados, que se corresponderan con el devengamiento de
Jas reservas técnicas. Estos gastos técnicos serdn complementados con los epigrafes que se mantienen
vigentes de la normativa previa a las presentes disposiciones y que figuran en la plantilla del Estado de
Situacin Financiera presentado posteriormente en el presente Capitulo.

Estado de Resultados, una entidad deberd representar los importes correspondil éﬁ[@‘ b
g oy e

» " . . ,-’.fﬂfr‘, [§T=Ta T ’q
Articulo 149. En el epigrafe denominado “Gastos financieros por los contratos ds\%éfgt&‘r&»’\’m{ " del
d

Pl
£y w2,
il

T
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la reserva causados por eventos financieros tales como la capitalizacién de la provisién, las diferencias
por tipo de cambio o la variacion de 1as tasas de interés del mercado. Estos gastos financieros serén
complementados con los epigrafes que se mantienen vigentes de la normativa previa a las presentes
disposiciones y que figuran en la plantilla del Estado de Situacion Financiera presentado posteriormente
en el presente Capitulo.

Articulo 150. En el epigrafe denominado “Ingresos financieros por los contratos de reaseguro emitidos™
del Estado de Resultados, una entidad deberd representar los importes correspondientes a las variaciones
de la reserva causados por eventos financieros tales como la capitalizacién de la provision, las diferencias
por tipo de cambio o la variacién de las tasas de interés del mercado. Estos ingresos financieros seran
complementados con los epigrafes que se mantienen vigentes de la normativa previa a las presentes
disposiciones y que figuran en la plantilla del Estado de Situacién Financiera presentado posteriormente
en el presente Capitulo.

Articulo 151. Se acuerda que el siguiente Estado de Resultados NIIF 17, junto con las cuentas necesarias
para cumplir con las normativas NIIF 9, NIIF 15, NTIF 16 y NIIF 19, que se deben encontrar dentro de los
epigrafes especificados a continuacion, sea el exigido para las compafifas de seguros y reaseguros que
deben reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama:

ESTADO DE RESULTADOS

4. INGRESOS 2 B IS N
4.11. INGRESOS POR LAS’ACTIVIDADES ORDINARIAS DE SEGUROS
4.11.01. INGRESOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE SEGUROS

~

EMITIDOS L7 _
a) Ingresos de contratos de'seguro:m d
Liberacién de GSM T
Cambios en RAbruto ‘ \tﬂ/ = —
Prestaciones esperadas seguros bruto
Gastos espera@o,s,.seguros bruto “ iz . -~ —
Componente d& Tnversion No Dis‘tifri"cfé’”E’s‘pe:rado
Recuperacion Gastos de Adquisici\é;@é‘lg%g_',. ,
Ingreso Reversion Loss Component =5 s
Otros ingresos técnicos seguro girecto'" -
b) Ingresos de contratos de seguro medidb“s’“bé‘jg'PAA
Primas asignadas al pe‘Fiod,qE’AA = -
4.11.02. INGRESOS TECNICOS POR LOS-CONTRATOS DE REASEGURO
CEDIDO

Variacion AIC - PVFCF Periodo - Reaseguro
Cambios AIC - PVFCF Historico - Reaseguro |
Variacién AIC - RA Periodo - Reaseguro
Cambios AIC - RA Historico - Reaseguro
Variacion efecto incumplimiento reasegurador
Componente de pérdida recuperable reaseguro
Prestaciones cobradas del Reaseguro

Gastos cobrados del Reaseguro -
5.11. GASTOS TECNICOS POR LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE

{

/

SEGUROS

5.11.01. GASTOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS

a) Gastos por reclamaciones incurridas y otros gastos o
Gasto Reversion Loss Component f URC ‘\
Reversion Loss Component PAA A\

Componente de Inversién No Distinto Incurrido
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Variacion LIC - PVFCF Periodo
Variacion LIC - RA Periodo
Cambios LIC - PVFCF Histérico
Cambios LIC - RA Histérico
Prestaciones incurridas
Gastos incurridos
Otros gastos administrativos atribuibles
Otros gastos del servicio de seguros atribuibles
Ajuste LIC Caso a Caso
Ajuste LRC Valor Rescate
b) Amortizacién de flujos de efectivo de adquisicion de seguros
Amortizacion Gastos de Adquisicién Bruto
c) Pérdidas en los contratos onerosos 'y ajustes de las pérdidas
Pérdida por Venta de Poéliza Onerosa

Ajuste de Experiencia a LC

5.11.02. GASTOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO
CEDIDO T T
Primas asignadas al perlodo PAA Reaseguro >
Liberacién CSM Reaseguro. _~ -
Cambios en RA Reaseguro-
Prestaciones esperadas Reaseguro

Gastos esperados-Reaseguro:- =

Otros gastos atribuibles de reaseguro —

Gasto Reaseguro No Proporcronales /'/
4.20. INGRESOS POR PARTICIPAiCION DE UTILII?ADES POR REASEGURO
5.11.03 EXCESO DE PERDIDA | 4 5‘::/1
6.80. CONVENCIONES CONGRESOS Y-~ > MlNARlOS AGENTESY
CORREDORES ' ~{U%\ ' , NS
8. GASTOS DE OPERACION YOTROS. ' s ’S‘ ~
8.10. GASTOS DE OPERACION <&y

RESULTADO TECNICO DE LA ACTIVIDAD DE SEGUROS
4.90. INGRESOS POR SERVICIOS Y OTROS. _,
RESULTADO ACTIVIDAD ASEGURADORA
4.99. INGRESOS POR PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS
5.21. GASTOS FINANCIEROS POR CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS
a) Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan al MSC

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM -
b) Interés acreditado

Acreditacion de intereses - LRC PVFCF

Acreditacion de intereses - LRC RA

Acreditacion de intereses - LRC CSM

Acreditacion de intereses - LIC PVFCF

Acreditacion de intereses - LIC RA

c) Efecto de las variaciones en las tasas de descuento y otras hipétesis A
financieras

Variacion de tasas e hipotesis financieras - LRC PVFCF
Variacion de tasas e hipotesis financieras - LRC RA
Variacion de tasas e hipétesis financieras - LIC PVFCF '
Variacion de tasas e hipdtesis financieras - LIC RA
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Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacion directa

Efecto financiero por tasa no equlvalente LIR - Seguro Directo
d) Diferencias de cambio (FX)
Diferencias de cambio - Directo LRC

Diferencias de cambio - Dlrecto LIC

4.21. INGRESOS FINANCIEROS DE LOS CONTRATOS DE REASEGURO
MANTENIDOS

a) Interés acreditado
Acreditacion de intereses - AlIC PVFCF - Reaseguro
Acreditacién de intereses - AIC RA - Reaseguro
Acreditacion de intereses - ARC PVFCF -Reaseguro
Acreditacién de intereses - ARC RA - Reaseguro

Acreditacién de intereses - ARC CSM - Reaseguro

b) Efecto de las variaciones en las tasas de descuento y otras hipétesis
financieras

Variacion de tasas e hipotesis financieras - AIC PVFCF - Reaseguro
Variacion de tasas e hipotesis. ﬂnancueras* -AlC. RA - Reaseguro
Variacion de tasas e hlpoteSIS financieras - ARC PVFCF Reaseguro
Variacion de tasas e hlpote31s financieras= ARC RA Reaseguro
Efecto financiero por tasa-no equivalente LIR - Reaseguro

¢) Diferencias de cambio (FX)
Diferencias de cambio - Reaseguro 176 ARC

Diferencias de-cambio - Reaseguro AlC . ——
RESULTADO FINANCIERO NETO
4.80. OTROS INGRESOS” | BN T3
4.80.01. |NGRESOS POR PRODUCTOS ElNA, CIEROS Y OTROS N/ﬂ‘/
4.80.02. OTROS |NGRESOS DEL SEGURO DlRECTO ,“:"*1}_:

Otros lngresos seguro directo 3 ,_4 g
4.80.03, OTROS INGRESOS DEL. REASEGUEE S&F I8/

Otros Ingresos de Reaseguro._ )
8.80. OTROS GASTOS .. e

________

9. CUENTAS DE ORDEN ; 1{ o
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTOS

RESULTADO

| /
/

Articulo 152. En el marco de lo que establece el péarrafo 78 de laNIIF 17, las entidades deberan presentar

por separado en el Estado de Situacion Financiera los importes relativos a:

i) Los contratos de seguro emitidos que son activos brutos de los contratos de reaseguro cedido

a los que estén ligados;

if) Los contratos de seguro emitidos que son pasivos brutos de los contratos de reaseguro cedido

a los que estén ligados;
iiiy  Los contratos de reaseguro cedido que son activos; y
iv)  Los contratos de reaseguro cedido que son pasivos.

Articulo 153. Se acuerda que el siguiente Estado de Situacién Financiera, junto co ‘énfasmec:esanas
para cumplir con las normativas NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16 y NIIF 19, que se debe gyar Jé‘mrp delos
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epigrafes especificados a continuacién, sea el exigido para las compafifas de seguros y reaseguros que
deben reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO
1. Efectivo y equivalentes de efectivo
2. Inversiones
01) Inversiones disponibles para la venta
02) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
03) Inversiones en casa matriz, filiales y subsidiarias
04) Inversiones no admitidas
05) Inversiones financieras mantenidas para negociar
08) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultado
3. Deudores por primas
4. Reaseguradores e intermediarios de reaseguros
5.1. Activos por Cobertura Restante_,,_,/ T T

—

01) Activo por Cobertura Restante Reaseguro w 7 \E N

ARC - PVFCF - Reaseguro S

ARC -RA - Reaseg u?o/ g
ARC - CSM Reaseguro .
ARC - RLRC Reaseg v

ARC - Reaseguro P'riﬁﬁ'as PAA 2. -

ARC- Reaseguro - Galstos adqwsmlon PAA <
02) Activo por Reclamamones Incurrldas # ,:"«

AIC - PVFCI—”— Reaseguro = ~\\:

AIC - RA - Reaseguro ‘:\
03) Activo por Cobertura’ Restante Dlrecto /\ /

ARC - Seguro Actlvo . = -
6. Otras cuentas por cobrar S
7. Préstamos \\ ~. L
7.5. Cuentas por cobrar y operaciones con instrumentos financieros
8. Propiedad y equipo
8.5. Propiedades de inversion
8.9. Propiedades disponibles para la venta
9. Otros activos
R e
1. Pasivos por contratos de seguro

01) Pasivo por Cobertura Restante - Directo

LRC - PVFCF - Primas NG N\

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicion GOSN
LRC - PVFCF - Comisiones \
LRC - PVFCF - Otros Gastos de Adquisicion j[

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicion 2% Impuesto seguros
LRC - PVFCF - Siniestralidad
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LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles
LRC - RA
LRC - CSM
LRC - Primas PAA
LRC- Gastos adquisicion PAA
LRC- Impuesto 2% seguros PAA
LRC- Comisiones PAA
LRC- Otros gastos de adquisicion PAA
LRC - LC PAA
Reserva Ajuste LRC Valor Rescate
02) Pasivo por Reclamaciones Incurridas
LIC - PVFCF
LIC -RA
Reserva Ajuste LIC Caso a Caso
03) Pasivo por Cobertura Restante - Reaseguro~\\

— T

LRC - Reaseguro Paswo S

~.

-~
\__

. Obligaciones con mstltuclones fmanc1eras—y otras

. Comercializacion y otros
. Primas diferidas y otras

_O)U'l-hOON

7. Préstamos y cuentas por pagar Ma ] ,_:-filviaj_ls,‘js'._'pjfb’s‘iidiarias y aqqi‘;histas

7.1 Pasivo por arrendamlento

8. Otras cuentas por pagar

9. Coaseguro por pagar -
/

9.8. Cuentas por pagar, y operaclones con mstrumentos fil nanc1eros derivados

9.9 Pasivos financieros y otras partldas a pagar

-~
/"

01) Pasivos financieros mantenldos para negociar

02) Oftros pasivos flnanC|eros a-valor razonable con ¢ cambios en resultado
\\

e et e = "’

03) Débitos y partidas a pagar
04) Deudas con administraciones publicas

PATRIMONIO NETO
~ Fondos Propios

. Reaseguradores, mtermedlanos de reaseguros y coaseguros por pagar

1. Capital en acciones
2. Acciones preferidas
3. Utilidades no distribuidas disponibles (déficit acumulado)
01) Resultados del ejercicio
01) Resultado del ejercicio
02) Resultado acumulado
03) Valores llevados a OCl
OCI - LRC
OCI - LIC
OCl - ARC
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OCl - AlC
4. Dividendos
5. Impuesto complementario
6. Reservas
7. Ganancia (pérdida) no realizada en inversiones
8. Superavit por revaluacién
9. Adopcién NIIF por primera vez

Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

01) Reserva de Primera Aplicacion NIIF 17

02) Impacto otras adopciones NIIF

Articulo 154. Se acuerda que el siguiente Estado de Flujos de Efectivo sea el exigido para las compafiias
de seguros y reaseguros que deben reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama,
debiendo presentarse las ganancias o créditos en positivo y los débitos o pérdidas en negativo:

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

(Utilidad neta) o pérdida neta

Conciliacién de la actividad neta y efectivo neto provisto (utilizado)——
por las actividades de operacion: . -~ =
Depreciacién y amortizacion —

Amortizacién de bonos del Gobierno de Panamé- .~ T

Aumento (disminucién) en primas diferidas

Aumento (disminuci6n) en coaseguros por pagar - —
Aumento (disminucién) en rescate ¥ dividendo por pagar
Aumento (disminucién) primas cobradas por adelantadd §otras
Aumento (disminucién) otras cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en reserva fondo de cesantia

Oftras

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Producto de la venta de inversiones y otras

Venta y redencién de bonos particulares

Bonos del gobierno redimidos

Adquisicién de activo fijo

Compra de acciones y otras inversiones

Préstamos sobre pélizas

Préstamos hipotecarios

Aumento (disminuci6n) en depositos a plazos fijos restringidos
Otros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Productos de préstamos

Pago de hipotecas y préstamos

Dividendos pagados

Productos de acciones emitidas

Adquisicién de acciones en tesoreria

Aumento (disminucién) en la LRC — BBA/VEA, net6 de participacion o~
los reaseguradores .
Aumento (disminucién) en laLRC ZPAA, neto de participacién de los
reaseguradores —_ T
Aumento (disminucién) en la LIC, neto de participacion de los
reaseguradores ~.Z i

Aumento en reserva para riesgos-catastroficos -~ .77

Aumento (disminucién) en comisjones ganadas por. retrocesion

Aumento (disminucién) en comisiones pagadas por reﬁo@esjéx_l k-
Aumento (disminucién) en impuestos pagados por Tetrocesion

Aumento (disminucion) en prir;_iésﬁe asegurados B
Aumento (disminucién) en otras.cuentas por cobrar =

Aumento (disminucién) en coasegu;‘(),s por cobrar

Aumento (disminucién) otros activos.—.

Pérdida (ganancia) en inversiones ¢

Aumento (disminucién) en cuentas con los reaseéﬂradgr\es 4

ANO ACTUAL | ANO ANTERIOR

Ly

/73
A\
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Otros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neta en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Articulo 155. Se acuerda que el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto exigido para las compafifas de
seguros y reaseguros que deben reportar a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama no
sufra cambios respecto al vigente a la fecha, por lo que se mantendra como exigible el que lo era previo a

la emisién de las presentes disposiciones.
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CAPITULO XXI: Reportes minimos de revelacion de informacién, su
contenido

Articulo 156. En el marco de lo que establece el parrafo 93 de la NIIF 17, es necesario que las entidades
de seguros divulguen informacién en las notas que complementen la informacién proporcionada en el
estado de situacién financiera, estado de resultados y estado de flujos de efectivo, para que los usuarios
de los estados financieros dispongan de herramientas que les permitan la total comprensién del efecto

" causado por los contratos de seguro en los estados financieros. Estos informes de divulgacién deberan
proporcionarse a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panam4 una vez por ejercicio, es decir,
con el cierre contable anual de cada compafifa. Con la intencién de satisfacer ese propdsito, las entidades
divulgaran informacién cualitativa y cuantitativa acerca de:

i. Los montos representados en los estados financieros generados para los contratos de seguro
que se encuentran identificados dentro del alcance de las presentes disposiciones;

i, Los juicios significativos considerados al aplicar las presentes disposiciones; y

iil. La naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos de seguro que se encuentran

identificados dentro del alcance de las presentes disposiciones.

Articulo 157. Para cumplir con los reqqerin_ﬁéﬁfbé de informacién a divulgar que se especifican en las
presentes disposiciones, no se requierel,que el nivel de agregacion al que se deberan proporcionar los
reportes de divulgacion sea el nivel de Unidad de Cuenta, se permite usar una agregacion distinta o una
desagregacién menor. Algunos ej emplos de agregacién que se podrian considerar para la divulgacion son

i El tipo de contrato (por &j emplo, lineas.de producto importantes); —
ii. Area geografica (por ejemplo, pais 0 regién); o
ii. Segmentos estratégicos para la entidad. N

Articulo 158. Para cumplir con los requerimientos de divulgacion exigibles,” se deberan presentar los
informes y reportes comprendidos en los-articulos - restantes de este Capitulo. Para ello, la
Superintendencia de Seguros’y Reaseguros de__P_a_na”n}é'proporcionaré las e_sp/eciﬁcaciones pertinentes,
ademas de plantillas para facilitar la satisfaccién de los requerimientos mas cuantitativos.

Articulo 159. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion para la conciliacién LRC-LIC de
seguro directo. En este informe se debe reportar por separado:

1. Pasivo por Cobertura Restante (LRC), excluyendo el componente de pérdida (LC).

2. Cualquier componente de pérdida del Pasivo por Cobertura Restante.

3. Pasivo por Reclamaciones Incurridas (LIC), para el que se deberé distinguir el valor presente de
los flujos y el ajuste por riesgo no financiero, presentando importes por separado, es decir, en
distintas plantillas, para contratos medidos bajo BBA o VFA frente a los medidos bajo PAA.

Las compafifas proporcionaran informacién suficiente que permita identificar cambios por flujos de
efectivo e importes que se reconocen en los Estados Financieros, revelando las conciliaciones establecidas
en el presente Articulo y, para cada conciliacion, los importes en libros netos al inicio y al final del periodo,
desglosada en grupos de contratos que ot activos y pasivos.

Las entidades revelaran por separado los importes relacionados con los servicios de seguros:
1. Ingresos de seguros

2. Gastos del servicio de seguro:

a. Reclamaciones incurridas (excluyendo los componentes de inversién) y otros gastos de
servicios de seguros -

b. Amortizacién de los flujos de efectivo por la adquisicién del seguro e 0Ny,

S
IR

e
- - 3 N - . . v Y i
c. Ajustes relativos al pasado por pasivos de reclamaciones incurridas A\

1

d. Pérdidas por onerosidad y reversiones de estas pérdidas.
3. Componentes de Inversion excluidos de los ingresos y gastos del servicio de

Y los importes no relacionados con los servicios de seguro:
1. Los flujos de efectivo:

160
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a. Primas recibidas
Flujos de efectivo por la adquisicién del seguro
c. Reclamaciones incurridas pagadas y otros gastos del servicio de seguro pagados,
excluyendo los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro
2. Gastos o ingresos financieros por seguros
3. Cualquier partida adicional para comprender el cambio en el importe neto de los contratos de
seguro.

LRC LIc

Importes reconocidos por cobertura restante y Excluyendo
siniestros incurridos Componente de

Pérdida

Componente de

ol PVFCF A
Pérdida FC R

saldo de Apertura de pasivos de directo
saldo de Apertura de activos de directo
SALDO INICIAL NETO
INGRESOS DE SEGUROS
Contratos bajo métoda retrospectivo modificado
Contratos bajo método Fair Value
Resto Contratos
TOTAL DE INGRESOS DE SEGUROS
GASTOS DEL SERVICIO DE SEGUROS
Reclamaciones incurridas y otros gastos de
servicios de seguros
Ajustes relativos al pasado a pasivos por
siniestros incurridos -
pérdidas y recuperaciones por las pérdidas.en
contratos onerosaos
Amortizacién de los flujos de efectivo de
adquisicidn de seguros g
TOTAL DE GASTOS DEL SERVICIO DE SEGUROS
RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGUROS

Gastos financieros netos por-gontratos de seguro

Efecto de movimientos entasa de cambio
TOTAL CAMBIOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS
GLOBAL
COMPONENTE DE INVERSION
OTROS CAMBIOS
FLUJOS DE CAJA

Primas recibidas

Reclamaciones y otros gastos de servicios
pagados

Flujos de efectivo de adquisicidn de seguro
FLUJO NETO DE EFECTIVO T
SALDO CIERRE T

Cierre de pasivos de directo
Cierre de activos de directo
SALDO CIERRE NETO

Articulo 160. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacién para la conciliacién ARC-AIC de
reaseguro. En este informe se debe reportar por separado:

1. Activo por Cobertura Restante (ARC).
2. Activo por Reclamaciones Incurridas (AIC), para el que se debera distinguir el valor pr
los flujos y el ajuste por riesgo no financiero, presentando importes por separado, j
distintas plantillas, para contratos medidos bajo BBA frente a los medidos bajo PA}ﬁg??%"

A
% i

SIS 2z

£

Las compaiifas proporcionardn informacién suficiente que permita identificar cambios’ Ef)
efectivo e importes que se reconocen en los Estados Financieros, revelando las conciliaciones & ¥
en el presente Articulo y, para cada conciliacién, los importes en libros netos al inicio y al ﬁn‘ﬁldej ’
desglosada en grupos de contratos que son activos y pasivos. o,

3
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Las entidades revelaran por separado los importes relacionados con los servicios de reaseguros:
1. Gastos de seguros
2. Ingresos del servicio de seguro:

a.

b.
C.

d.

Reclamaciones incurridas (excluyendo los componentes de inversion) y otros gastos de
servicios de reaseguros.

Amortizacién de los flujos de efectivo por la adquisicion del reaseguro.

Ajustes relativos al pasado por activos de reclamaciones incurridas.

Recuperaciones por onerosidad cubierta y reversiones de estas recuperaciones.

3. Componentes de Inversién excluidos de los ingresos y gastos del servicio de reaseguro.

Y los importes no relacionados con los servicios de reaseguro:

1. Los flujos de efectivo:
a. Primas cedidas.
b. Flujos de efectivo por la adquisici6n del reaseguro.
c. Reclamaciones incurridas recuperadas y otros ingresos del servicio de seguro recuperados,

excluyendo los flujos de efectivo por la adquisicion de] reaseguro.
2. Gastos o ingresos financieros por reaseguros.
3. Cualquier partida adicional para comprender el cambio en el importe neto de los contratos de
reaseguro.

Ademds, para reaseguro, dentro de la informacién a reportar se debe distinguir los efectos de los cambios

en el riesgo de incumplimiento de los reaseguradores, de acuerdo con el Parrafo 105 (b) de la NIIF 17.

Por Giltimo, las compafifas deberan reconocer el costo neto de la cobertura de reaseguro de forma inmediata
en el resultado del periodo como un gasto, si éste:se relaciona con sucesos-que tuvieron lugar antes de la
compra del grupo de contratos.de reaseguro; de acuerdo con el parrafo 65A de la NIIF 17.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte geneljado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:

AIC

i . o st | oo -
- Importes reconocidos per.cobertura restante’y niestros

0r,Cob , ARC
incurridos ——

RA

"~ PVFCF

Saldo de Apertura de pasivos de reaseguro -

Saldo de Apertura de activos de reaseguro
SALDO INICIAL NETO
ASIGNACION DE PRIMAS POR REASEGURO

IMPORTES RECUPERABLES DE REASEGURADORES POR RECLAMACIONES
INCURRIDAS

Gastos de reaseguro

Otros gastos incurridos directamente atribuibles

Importe recuperable de reclamaciones y otros gastos incurridos en
el periodo

Cambios en recuperable debido a cambios en el pasivo por
reclamaciones incurridas

Componente de pérdida recuperado de contratos subyacentes
onerosos y ajustes

Otros cambios con impacto a resultado de reaseguro
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS
REASEGURADORES
RESULTADO DEL SERVICIO DE REASEGURO

Gastos financieros netos por contratos de reaseguros

Efecto de movimientos en tasa de cambio
TOTAL CAMBIOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS GLOBAL 7 = PALT
COMPONENTE DE INVERSION REASEGURO <
OTROS CAMBIOS :
FLUJOS DE CAJA RSN

Primas pagadas por contratos de reaseguro mantenidos NS

Flujos recuperados bajo contratos de reaseguro mantenidos
FLUJO NETO DE EFECTIVO

162



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

SALDO CIERRE NETO

Saldo de Cierre de pasivos de reaseguro

Saldo de Cierre de activos de reaseguro
SALDO CIERRE NETO

Articulo 161.  Se acuerda que debe existir un informe de divulgacién para la conciliacién LRC-LIC de
seguro directo por componentes.

En este informe se debe revelar las conciliaciones de los saldos de apertura y cierre distinguiendo:
1. Las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros.
2. El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero.
3. El margen de servicio contractual.

De acuerdo con el parrafo 104 de la NIIF 17, las compafiias:

1. Reportarén por separado los cambios que se relacionan con el servicio actual, es decir:
a. Elimporte del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo para
reflejar la transferencia de servicios.
b. El cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero que no se relaciona con el
servicio futuro o el servicio pasado.
c. Ajustes por experiencia. .~

2. Reportarén por separado los cambios que se relacionan con el servicio futuro:
a. Por las estimaciones que ajustan el'margen de servicio contractual.
b. Por las estimaciones que no ajustan el margen de servicio contractual, es decir, pérdidas en
grupos de contratos onerosos y reversiones de estas pérdidas. -
c. Por los efectos de contratos reconocidos inicialmente en el periodo.

3. Reportaran los cambios que se relacionan con servicios pasados, es decir, cambios en los flujos
de efectivo procedentes del cumplimiento relacionados con reclamaciones incurridas pasadas.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual deber4 ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:

Divulgacién de los componentes de medicién-de los

" PVFCF RA CSM
contratos

Saldo de Apertura de pasivos de directo

Saldo de Apertura de activos de directo

SALDO INICIAL NETO

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO ACTUAL

CSM reconocido por los servicios prestados

Ajuste por experiencia

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO FUTURO

Cambios en las estimaciones que ajustan al CSM

Cambios en las estimaciones que no ajustan al CSM

Contratos reconocidos inicialmente en el periodo

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO PASADO

Ajustes a pasivos por siniestros incurridos

RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGURO

GASTOS FINANCIEROS POR CONTRATOS DE SEGURO

Acreditacion de intereses

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el
CSM

Cambios en la obligacién de pagar al tomador del valor
razonable de los activos subyacentes

Efecto de las variaciones en los tipos de interés s B

Diferencias de tipo de cambio (FX)
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FLUJOS DE CAIA

Primas recibidas

Reclamaciones y otros gastos de servicios pagados

Flujos de efectivo de adguisicién de seguro pagados

OTROS CAMBIOS

FLUJO NETO DE EFECTIVO

SALDO CIERRE NETO

Saldo de Cierre de pasivos de directo

Saldo de Cierre de activos de directo

Articulo 162. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacién para la conciliacion ARC-AIC de

reaseguro por COInpOl’lCIltCS.

En este informe se debe revelar las conciliaciones de los saldos de apertura y cierre distinguiendo:
1. Las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros.

2. El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero.
3. El margen de servicio contractual.

De acuerdo con el parrafo 104 de la NIIF 17, las compafiias:

1. Reportaran por separado los cambios que se relacionan con el servicio actual, es decir:

a. Elimporte del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo para

reflejar la transferencia de servicios. °

b. El cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero que no se relaciona con el

servicio futuro o el servicio-pasado.
c. Ajustes por experiencia.

2. Reportaran por separado los cambios que se relacionan con el servicio futuro:
a. Por las estimaciones que ajustan el margen de servicio contractual.
b. Por las estimaciones que no ajustan el margen de servicio contractual.
c. Por los efectos de contratos reconocidos inicialmente en el periodo.

3. Reportaran los cambios que se relacionan con servicios pasados, es decir, cambios en los flujos

de efectivo procedentes del cumplimiento relacionados con reclamaciones incurridas pasadas.

4. Para completar las conciliaciones se debera tevelar también el efecto de los cambios en el riesgo

de incumplimiento por el emisor de contratos de reaseguro mantenidos.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:

163

Divulgacion de los componentes de medicidn de los contratos

PVFCF

RA

CSM

Saldo de Apertura de pasivos de reaseguro

Saldo de Apertura de activos de reaseguro

SALDO INICIAL DE RASEGURO NETO

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO ACTUAL

CSM reconocido por los servicios recibidos

Ajustes por experiencia

CAMBIOS RELACIONADOS CON EL SERVICIO FUTURO

Contratos reconocidos inicialmente en el perfodo

Cambios en las estimaciones que ajustan al CSM

Cambios en las estimaciones que no ajustan al CSM

CAMBIOS RELACIONADOS CON LOS SERVICIOS PASADOS

Cambios en recuperable debido a cambios en el pasivo por
reclamaciones incurridas

RESULTADO DEL SERVICIO DE REASEGURO
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CAMBIOS RELACIONADOS CON EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO
EMISOR REASEGURO

Efecto de los cambios en el riesgo de incumplimiento de los
reaseguradores

GASTOS/INGRESOS FINANCIEROS NETOS POR CONTRATOS DE
REASEGURO

FLUJOS DE CAJA

Primas pagadas

Recuperaciones de reaseguro

OTROS CAMBIOS

FLUJO NETO DE EFECTIVO

SALDO CIERRE NETO

Saldo de Cierre de pasivos de reaseguro

Saldo de Cierre de activos de reaseguro

SALDO CIERRE NETO \

Articulo 163. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion que revele un andlisis de los ingresos
de actividades ordinarias de seguros reconocidos en el periodo correspondiente.

En particular, se deberén revelar los importes.relacionados con cambios en el Pasivo por Cobertura
Restante (LRC) y la recuperacion de flujos de efectivo por la adquisicién del seguro, de acuerdo con el
pérrafo 106 de la NIIF 17.

Esta informacién deberé reportarse para-dos afios, el ejercicio actual y al anterior.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual-debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generads, tal y como.se indica previamente en el presente Capitulo:

.- Afiod . Afio2

IMPORTES RELATIVOS A LOS CAMBIOS EN
PASIVOS PARA LA COBERTURA RESTANTE (LRC)

Prestaciones y gastos esperados seguros bruto

Cambio en el RA bruto
Liberacién de CSM
Ingreso Reversién Loss Component

Primas asignadas al periodo PAA

Otros importes
IMPORTES RELATIVOS A LA RECU PERACION DE
DINERO EN EFECTIVO POR LA ADQUISICION DE
UN SEGURO

Recuperacién Gastos de Adquisicion Bruto

TOTAL INGRESOS DEL SERVICIO DE SEGURO

Articulo 164. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion que revele un an4lisis de los ingresos
y gastos financieros para los contratos de seguro directo.

Tal y como indica el parrafo 110 de 1a NIIF 17, las compafifas de seguros revelaran y explicarén el importe
total de los gastos o ingresos financieros por seguros en el periodo sobre el que se informa.
Particularmente, se deberé explicar la relacién entre los gastos o ingresos financieros por seguros y la
rentabilidad de la inversién sobre sus activos, para permitir a los usuarios de sus Estados Financieros
evaluar las fuentes de gastos o ingresos financieros reconocidos en el resultado del periodo y Otros
Resultados Integrales (OCI).

Para contratos con componentes de participacién directa, la entidad
elementos subyacentes y revelard su valor razonable.
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Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual deberé ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:

Afo 1l

Afio 2

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - ACTIVOS SUBYACENTES - RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE
RESULTADOS

Ingresos por intereses de activos financieros no valorados a Valor Razonable con cambio
en P&L (FVTPL)

Ganancias netas en Inversiones valoradas a Valor Razonable con cambio en P&L (FVTPL)

Pérdidas netas por deterioro de crédito {-)

Diferencias de cambio (FX)

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - ACTIVOS SUBYACENTES - RECONOCIDOS EN OCl

Ganancias netas en inversiones en titulos de deuda valorados a Valor Razonable con
cambio en OCl (FVOCI)

TOTAL INGRESO DE LAS INVERSIONES - ACTIVOS SUBYACENTE

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - OTRAS INVERSIONES - RECONOQCIDOS EN EL ESTADO DE
RESULTADOS

Ingresos por intereses de activos financieros no valorados a Valor Razonable con cambio
en P&L (FVTPL)

Ganancias netas en Inversiones valoradas a Valor Razonable con cambio en P&L (FVTPL)

Ganancias netas de la baja de activos financieros valorados a Coste Amortizado (CA)

pérdidas netas por deterioro de crédito (-)

Diferencias de cambio (FX)

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - OTRAS INVERSIONES - RECONOCIDOS EN OCI

Ganancias netas en inversiones en titulos de deuda valorados.a Valor Razonable con
cambio en OCI (FVOCI)

TOTAL INGRESO DE LAS INVERSIONES - OTRAS INVERSIONES

INGRESOS DE LAS INVERSIONES - OTROS

Variacién neta de las obligaciones de los Contratos de Inversion (Investment Contracts)

Ganancias netas por ajustes del valor razonable de Contratos de Inversion

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES - OTROS

TOTAL INGRESOS POR INVERSIONES

INGRESOS/GASTOS FINANCIEROS CONTRATOS DE SEGURO EM ITIDOS

Cambios en el valor razonable de activos subyacentes de contratos valorados por VFA

Interés acreditado

Efecto de las variaciones en las tasas de interés

Diferencias de cambio (FX)

MONTOS DE GASTOS FINANCIEROS DE SEGUROS ASIGNADOS A ESTADO DE RESULTADOS

MONTOS DE GASTOS FINANCIEROS DE SEGUROS ASIGNADOS A OCI

TOTAL GASTO/INGRESO FINANCIERO POR CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS

INGRESOS/GASTOS FINANCIEROS CONTRATOS REASEGURO

Interés acreditado

Efecto de las variaciones en las tasas de interés

Diferencias de cambio (FX)

MONTOS DE GASTOS FINANCIEROS DE REASEGUROS ASIGNADOS A ESTADQ DE RESULTADOS

MONTOS DE GASTOS FINANCIEROS DE REASEGUROS ASIGNADOS A odl

TOTAL GASTO/INGRESO FINANCIERO REASEGURO

INGRESOS NETOS DE INVERSIONES, GASTOS FINANCIEROS DE SEGURO Y REASEGURO

RESUMEN DE IMPORTES ASIGNADOS AL ESTADO DE RESULTADOS

Ingreso neto de las inversiones - Activos Subyacentes

Ingreso neto de las inversiones - Otras Inversiones

Ingreso (gasto) neto de las inversiones - Otros

Gastos financieros de Seguros netos (-)

TOTAL MONTOS ASIGNADOS AL ESTADO DE RESULTADOS

RESUMEN DE IMPORTES ASIGNADOS AL OCI

Ingreso neto de las inversiones - Activos Subyacentes

Ingreso neto de las inversiones - Otras Inversiones Aa\G

Gastos financieros de seguros netos (-) / 'ﬁr{f’/""f‘q,c .

TOTAL MONTOS ASIGNADOS AL OCi

RESUMEN DE IMPORTES ASIGNADOS
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Resultado del Servicio de Seguros

Ingreso Neto de Inversiones

Gastos financieros de seguros netos (-)

RESULTADO NETO A ESTADO DE RESULTADOS

RESULTADO NETO A OCl

Articulo 165. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacion que revele los importes de transicién
de seguro directo.

Las entidades deberén revelar el efecto de los grupos de contratos de seguro medido en la fecha de
transicion aplicando los diferentes métodos en el margen de servicio contractual y el ingreso de actividades
ordinarias de seguros en periodos posteriores, tal y como se indica en el parrafo 114 de la NIIF 17.

Para los contratos de seguro distintos alos que se ha aplicado en el enfoque de asignacién de prima (PAA),
las compafifas revelaran por separado las conciliaciones de importe de apertura y cierre del Margen de
Servicio Contractual.

Para permitir que los usuarios de los Estados Financieros comprendan la naturaleza y significatividad de
los métodos usados y juicios aplicados para determinar los importes de transicion, la entidad explicard la
forma en que determiné la medicién de los contratos de seguro en la fecha de transicion.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:

Contratos valorados

Contratos - o777 | Contratos valorados
valorados mediante,el método bajo método
Importes determinados en la transicién a NiIF 17 i | retrospectivo L 10 Total
. -~ “riediante Fair : retrospectivo total y
: et & modificado en
Value en transicion Y nuevos contratos
: transicién —

CSM INICIO DEL PERIODO
CAMBIOS RELATIVOS AL SERVICIO ACTUAL -
CSM reconocido por los servicios prestados
CAMBIOS RELATIVOS AL SERVICIO FUTURO
Contratos inicialmente reconocidos en el periodo
Cambios en estimaciones que ajustan el CSM
'RESULTADO DEL SERVICIO DE SEGUROS -

Gastos financieros de los contratos de seguro
Efecto de movimientos en tasa de cambio
IMPORTE TOTAL RECONOCIDO EN RESULTADO
GLOBAL

Otros movimientos

CSM FINAL DEL PERIODO

Articulo 166. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacién para publicar la evolucion del CSM
de seguro directo.

Para contratos de seguro distintos a los que se ba aplicado el enfoque PAA, una entidad revelard una
explicacién de cuéndo espera reconocer el Margen de Servicio Contractual final registrado en el Estado
de Resultados, de forma cuantitativa en bandas temporales, tal y como se aclara en el parrafo 109 de la
NIIF 17.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:

Menosl | 45 afios | 2-3Afios | 3-4Afios | 4-5 Afios MasdeS | ora
ARo AROS

CSM CONTRATOS DE
SEGURO EMITIDOS

Seguro Directo

Reaseguro Aceptado
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Articulo 167. Se acuerda que debe existir un informe de divulgacién para revelar los flujos de nuevo
negocio de seguro directo.

Se deberé divulgar, para contratos distintos de los que se ha aplicado al enfoque PAA, el efecto sobre el
Estado de Situacion Financiera por separado de los contratos de seguro emitidos y contratos de reaseguro
mantenidos que se reconocen inicialmente en el periodo, mostrando lo siguiente:

1. Estimaciones del valor presente de las salidas de efectivo futuras, separando los flujos por

adquisicién del seguro.

2. Estimaciones del valor presente de las entradas de efectivo futuras.

3. Ajuste por riesgo no financiero.

4. FEl margen de servicio contractual.

Para ello, se facilita la siguiente plantilla, la cual debera ser cumplimentada con importes una vez para
cada grupo de reporte generado, tal y como se indica previamente en el presente Capitulo:

Contratos suscritos Contratos adquiridos |
Contratos No Contratos Contratos No Contratos
, TOTAL
Onerosos | .--Onerosos Onerosos Onerosos

ESTIMACION DEL VALOR ACTUAL DE LOS
FLUJOS DE CAJA DE SALIDA FUTUROS
Flujos de caja de adquisicién
Reclamaciones y otros gastos
directamente atribuibles
TOTAL ESTIMACION DEL VALOR ACTUAL DE
LOS FLUJOS DE CAJA DE SALIDA FUTUROS
ESTIMACION DEL VALOR ACTUAL DE LOS
FLUJOS DE CAJA DE ENTRADA FUTUROS
AJUSTE DE RIESGO PARA EL RIESGO NO -
FINANCIERO i
- MARGEN DE SERVICIO CONTRACTUAL (CSM)
MONTO INCLUIDO EN LAS PROVISIONES DE
LOS CONTRATOS DE SEGURO DEL PERIODO

Articulo 168. En el marco de lo que establece el parrafo 117 de la NIIF 17, las entidades divulgaran los
juicios significativos y las variaciones en los mismos al aplicar la NIIF 17. Especificamente, una
compafifa divulgara los datos de entrada, supuestos y métodos de estimacién utilizadas, donde se
incluyen:

i.  La metodologfa utilizada para valorar los contratos de seguro que se encuentran identificados
dentro del alcance de las presentes -disposiciones.y el procedimiento para estimar los datos
utilizados para tal metodologia. Se presentara el enfoque usado:

a) En la identificacién de variaciones en las proyecciones de ingresos y egresos que resulten
de decisiones discrecionales diferentes a aquellas relacionadas con cambios en las
estimaciones de los flujos de efectivo futuros para contratos sin componentes de
participacién directa

b) Enel céleulo del ajuste por riesgo no financiero, considerando de igual forma si los cambios
en el ajuste por riesgo no financiero se diferencian en un componente relacionado con el
servicio de seguro y financiero del seguro, o si se muestran completamente en el resultado
del servicio de seguro;

¢) Enla obtencion de las tasas de descuento; ¥

d) En la identificacién de los componentes de inversion.

i, Modificaciones en la metodologia y procedimientos utilizados en la extraccién de los datos de
entrada empleados para valorar los contratos de seguro, las justificaciones de cada modificacién,
y la tipologia de contratos que se ven petjudicados.

Articulo 169. En caso de que una entidad decida desglosar los gastos o mgregb f
con seguros en montos presentados en el resultado del periodo y montos fSr

i}
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integral (OCI), se requerira que la entidad proporcione una explicacién detallada de los métodos utilizados
para determinar los gastos 0 ingresos financieros por seguros reconocidos en el resultado del periodo.

Articulo 170. Las entidades deberdn informar el nivel de confianza cubierto por el Ajuste de Riesgo o
Risk Adjustment. En caso de que la entidad emplee una técnica diferente a la técnica de nivel de confianza
para calcular dicho ajuste con relacién al riesgo no financiero, deberd divulgar la técnica utilizada y el
nivel de confianza correspondiente a los resultados obtenidos mediante dicha técnica.

Articulo 171. En el marco de lo que establece el parrafo 121 de la NIIF 17, las entidades deberan
proporcionar informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza,
cuantfa, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros que se derivan de los contratos sujetos

ala NIIF 17.

Articulo 172. Las entidades deben proporcionar informacién sobre cada tipo de riesgo que afecta a los
contratos para los que se aplican las presentes disposiciones. Esto implica divulgar:

i Las formas de exposicién a los distintos riesgos y como se originan;
ii. Los objetivos, politicas y procedimientos que la organizacién tiene en marcha para gestionar y
medir esos riesgos; ¥
iii. Modificaciones a los puntos (a) y (b) desde el perfodo anterior tanto en las exposiciones a los
riesgos como en los objetivos, politicas y procesos-de gestion del riesgo.

Articulo 173. Las entidades deberan divulgar informacién sobre el efecto de los marcos regulatorios en
Jos que trabaja, como los requisitos de capital minimo o las garantias de tasas de interés requeridas.

Articulo 174. Las entidades deberén divulgar informacion sobre la concentracion de riesgo que emana de
Jos contratos a los que se aplican las presentes-disposiciones, incluyendo-una descripcién de c6mo se
determina cada concentracion v las caracteristicas compartidas que identifica cada una (véase, la clase de
evento asegurado, el sector asegurado, rea geografica o moneda).

Articulo 175. Las entidades divulgaran informacién sobre la sensibilidad a cambios en las exposiciones
al riesgo que emanan de los contratos de seguro a los-que se aplican las presentes disposiciones. Las
entidades divulgaran:

i, Cémo afectaria al patrimonio y al resultado del perfodo cambios, que podrian haberse dado durante
el periodo que se reporta, en las exposiciones al riesgo mediante un andlisis de sensibilidad de los
riesgos:

a) De seguro; se determinard el efecto provocado en los contratos de seguro emitidos tras
haber considerado una disminuci6n del riesgo para contratos de reaseguro cedido; y
b) De mercado: se explicard la relacién-existente entre la sensibilidad a cambios en la
exposicion al riesgo de los contratos de seguro y la exposicién al riesgo de los activos
financieros disponibles.
i, Lametodologfa e hipétesis utilizados en la configuracion del analisis de sensibilidad; y
iii. Las variaciones que se hayan producido durante el periodo que se reporta en el punto anterior,
junto con las razones de dichos cambios.

Articulo 176. Las entidades divulgaran la evolucién de las reclamaciones mediante la publicacion de los
importes reales de reclamaciones para el periodo en comparacién con las estimaciones previas de ese
monto sin descontar. Se debe considerar:

i. No se requerira que la informacién a divulgar considere eventos ocurridos mas de 10 afios
antes del final del periodo informado.

ii. No se requiere que las entidades divulguen la evolucién de las reclamaciones cuando se espera
conocer el monto exacto y resolver todos los pagos en un afio 0 menos.

iii.  Se requiere que las entidades concilien la informacién divulgada sobre la evolucién de las
reclamaciones con el monto contable agregado de los grupos de COQ?&EJ@GE?@HQ existentes
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Articulo 177. Con el propésito de clarificar el riesgo de crédito al que las entidades estan expuestas, se
debera divulgar:

a) El monto que refleje la mejor estimacién de su exposicion méxima al riesgo crediticio para el
periodo que se reporta, separadamente para los contratos de seguro emitidos y los contratos de
reaseguro cedido; y

b) La calidad crediticia de los contratos de reaseguro cedido que son activos.

Articulo 178. Las entidades deberan divulgar la informacién requerida en los siguientes puntos relativos
al riesgo de liquidez que emana de los contratos de seguro a los que se aplican las presentes disposiciones:

a) Metodologia de gestion del riesgo de liquidez;

b) Distintos andlisis de vencimientos para los grupos de contratos de seguro emitido que son pasivos
y los que son de reaseguro cedido que son activos, en los que se deberan presentar los flujos de
efectivo netos de los grupos durante los primeros cinco afios después del periodo de reporte,
pudiendo presentarse de manera agregada a partir del quinto afio. No es necesario que las entidades
incluyan en estos analisis los pasivos por la cobertura restante calculados.

¢) Los montos que son exigibles de forma inmediata, junto con una explicacion de la relacién entre

estos importes y el valor contable de lqsgr_up,qs“dg contratos relacionados, en caso de que no se
haya divulgado utilizando el apartado (b) de este Articulo.
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CAPITULO XXII: Disposiciones Generales

Articulo 179. Las aseguradoras deberan contar con los Sistemas Tecnolégicos necesarios y preparar las
bases de datos para la recoleccion, alojamiento y salvaguarda de tablas de informacién de los datos
transaccionales contables, estadisticos y actuariales, para el cumplimiento y conformidad de todas las
disposiciones contenidas en este Acuerdo.

La Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama4, cuando considere apropiado, podré realizar las
auditorias necesarias, que verifiquen que los Sistemas tecnolégicos y Bases de datos (con todas sus tablas
de informaci6n) son los requeridos y suficientes para el Cumplimiento de las Disposiciones establecidas
en este Acuerdo.

Los Sistemas Tecnolégicos de cada entidad y referidos en este Articulo, poseen una variedad de
componentes que deberdn trabajar juntos para automatizar, mejorar y agilizar los procesos de gestion
administrativa, actuarial y contable, establecidos bajo las Normas Internacionales de Informacién
Financiera-NIIF y el presente Acuerdo de Reglamentacin. Entre algunos de los elementos comunes de
Jos Sistemas Tecnoldgicos y que deberan estar presentes en cada entidad se establece:

a. La Infraestructura Tecnologica: Esto incluye, pero no limita, a servidores, redes, dispositivos de
usuario (como computadoras y dispositivos moviles), almacenamiento en la nube y otros
componentes tecnolégicos necesarios para mantener en funcionamiento los sistemas
empresariales;

b. Bases de Datos y las herramientas para su aprovisionamiento, uso y andlisis: para la recoleccidn,
alojamiento, salvaguarda y extraccién de informacion para andlisis empresarial posterior y toma
de decisiones informadas, cumplimiento de Supervisién y verificacién Regulatoria, generacién de
informes y paneles interactivos, entre otros;

¢. Software de Contabilidad, Finanzas, Actuarial: Herramientas que ayudan a administrar las finanzas
de la empresa, incluyendo la contabilidad; la facturacién, los informes financieros y la gestién de
impuestos y el desarrollo de los célculos actuariales necesarios en la determinacion de provisiones
por obligaciones y otras medidas de riesgo requeridas para la gestion de las posiciones de solvencia
y liquidez de la entidad;

d. Software de Gesti6n de Recursos Humanos (HRM): con funciones para gestionar el ciclo de vida
de los empleados, como contratacién, néminas, evaluaciones de desempefio y seguimiento de
habilidades; R

e. Software de Gestién de Relaciones con Clientes (CRM): herramientas centradas en la gestién de
las relaciones con los clientes, ayudando a rastrear la informacién de los clientes, las interacciones,
las ventas y el servicio postventa;

£ Software de Gestion de Inventarios y Cadena de Suministro: para el control de los niveles de
inventario, realizar seguimiento de pedidos, optimizar la cadena de suministro y la administracién
de proveedores, corredores y otros. Utilizaido este tipo de sistemas, las entidades de seguros
gestionaran de manera sincera y adecuada, tanto_en tiempo y en la forma acordada segun los
contratos suscritos con los proveedores, corredores y otros, los acuerdos de pago por las
obligaciones contraidas con éstos por los servicios que se le hayan prestado; fomentando asi la
proteccién e inclusividad en el mercado de seguros, que garantiza la solvencia y liquidez, segiun
lo dispuesto en el Articulo 7 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012.

g. Plataformas de Comunicacién y Colaboracién: que incluyen correos electrénicos, mensajeria
instanténea y software de colaboracién en linea facilitan la comunicacién y la colaboracién entre
Jos empleados, independientemente de su ubicacion;

h. Herramientas de Analitica de Datos: para recopilar, analizar y visualizar datos y obtener
informacién 1til sobre el desempefio de la empresa y tomar decisiones basadas en datos;

i Sistemas de Gestién Documental: que organizaran, almacenarén y compartirdn los documentos y
archivos de la entidad de manera eficiente y segura.

j. Herramientas de Seguridad Informatica (La ciberseguridad): para proteger los datos y sistemas de
la empresa. Esto incluye firewalls, sistemas de deteccién de intrusiones, antivirus y medidas de
proteccion de datos, entre otros.

k. Personalizacién y Desarrollo a Medida: Software y aplicaciones personalizados para abordar
necesidades especificas que no estan cubiertas por soluciones estdndar. e PANA;

/o esBR0s

Se destaca que la composicién exacta de los sistemas tecnolégicos de gesu@ﬁfgcpuesﬂgqs le
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el momento. La eleccién de las herramientas y sistemas adecuados dependera de la estrategia y los
objetivos empresariales y de todo aquello requerido para el cumplimiento de esta normativa.

Articulo 180. Al cierre de cada periodo mensual las entidades deberan enviar a la SSRP Nicleos de
Informacién (NU.DE.I), que seran adicionales a la informacién contable y de reporte ya requeridos
especificamente en estas disposiciones para los mismos periodos. Los NU.DE.L, estan referidos a la
informaci6n necesaria que debera compartirse con la SSRP a través de los mecanismos tecnoldgicos de
intercambio de informacion masiva que esta disponga para con las entidades, con la finalidad de realizar
la correcta supervision del cumplimiento de este Acuerdo o cualesquicra disposiciones legales o
reglamentarias, sea general o particular para una entidad, en cuanto a metodologias técnicas aprobadas,
célculos de provisiones, célculos de tarifas, calculos técnicos — contables, entre otros. La SSRP
comunicard la estructura de informacién de cada NU.DE.L, requerido mediante circulares motivadas a tal
efecto, comunicando de manera oportuna el inicio de su implementacién y envio, permitiendo asi el logro
de los objetivos aqui mencionados.

Articulo 181. De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 146 de la Ley No. 12 del 3 de abril de 2012 (Ley
de Seguros), las tarifas comerciales deberén ser observantes de los principios de equidad, suficiencia y no
deberén ser injustamente discriminatorias. En el marco de adopcién de la NIIF 17, los calculos que
presenten las entidades sobre el Componente de Pérdida (LC) en cualesquiera unidad de cuenta (UoA) y
1a debida reconciliacién histérica en la cuenta de Resultados entre los ingresos esperados de siniestros y
gastos comparados contra los egresos reales exhibidos por los mismos conceptos para cualesquiera unidad
de cuenta (UoA) o Subramo, permitirdn a la SSRP revisar cualquier accién de las entidades en cuanto a
la modificacién de sus tarifas, utilizando de forma adicional para estas tareas, los NU.DE.I de informacién
que se requieran para estos efectos segtn lo dispuesto en el Articulo 180 anterior.

El Articulo 146 de la Ley de Seguros, establece de forma adicional que los aumentos globales de primas
en las pélizas de salud individual deberan ser sustentados ante la superintendencia para su debida
aprobacion antes de ser implementados a los asegurados. En este sentido se entiende que, todo incremento
sobre polizas de salud individual o certificados de pélizas colectivas emitidos o generados mediante
sistemas de comercializacién individual para su presentacién ante la entidad de seguros, estaran
comprendidos dentro de esta disposicién reglamentaria y deberdn contar con aprobacion expresa de la
SSRP para la puesta en vigor de cualquiera incremento en la prima (tarifa) de la cobertura de salud. Para
efectos del término de la aprobacidn, aplicard lo dispuesto en el articulo 141 de la Ley de Seguros.

Se entendera que un certificado de péliza colectiva se ha emitido utilizando sistemas de comercializacién
individual para su presentacién ante la entidad de seguros, como aquel certificado que nace de un
propuesto asegurado o propuestos asegurados que no tienen relacién de tipo laboral con el contratante de
la péliza colectiva y en donde el pago de su cobertura de seguros de salud se detecta proviene de un
pagador con patrimonio econémico independiente del pagador del contratante de la péliza colectiva a la
cual pertenece. Se asimilarin como pélizas de salud individual los certificados de asegurados que se
emitan dentro de pélizas colectivas de salud por medio de la intermediacién de corredor de seguros o
sociedad corredora de seguros y en donde los propuestos asegurados del certificado no tienen relacién
laboral ni gremial con el contratante de la péliza colectiva y en donde el pago de su cobertura de seguros
de salud se detecta proviene de un pagador con patrimonio econémico independiente del pagador del
contratante de la péliza colectiva a la cual pertenece.

Dentro del esquema de implementacién de la NIIF 17, y con el propdsito de respaldar apropiadamente
estos aumentos, se definen los siguientes lineamientos que las entidades deben cumplir al exponer la
justificacién de sus incrementos:

a. Las entidades presentardn ante la SSRP los incrementos de tarifas propuestos, sea para sus
renovaciones y/o venta nueva de polizas para los planes sujetos de incremento o para toda
la cartera de salud individual en general. Incluirdn en dicha presentacion todo el proceso
técnico — actuarial de anélisis que justifica el porcentaje de incremento que se propone y el
procedimiento, calendario y criterios adicionales para la aplicacién a cada uno de los
asegurados sujetos de incremento.

b. Las entidades acompafiaran la presentacién de sus incrementos de una certificacién firmada
por el representante legal de la compafifa en conjunto con el auditer-fiiernyde la entidad,
en donde se muestre la reconciliacién de la informacién contapggt}ﬁmﬁg n¥iada a la

SSRP correspondiente al cierre fiscal de los ultimos dos a@@_@“”a&ltsnorqs ' -"tqgcr_emento
propuesto para el Ramo de Accidentes y Enfermedades-Salud/§gtinisé define en’el cgpitulo
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IV de este Acuerdo, mostrando la utilidad técnica segregada por cada subrama que forma
parte del Ramo de Accidentes y Enfermedades-Salud y para la subrama especifico de Salud
Individual la utilidad técnica de los planes sujetos a incremento separados del resto.

c. Las unidades de cuenta (UoA) asociadas a los planes de salud presentados ante la SSRP
como sujetos de incremento en sus primas, deben haber presentado onerosidad o bien una
vista prospectiva de onerosidad de no aplicar el incremento sugerido, esto es, haber
presentado o proyectado un componente de pérdida (LC) de no aplicar el incremento que
se propone. Para validar lo anterior las entidades deberdn incluir en su presentacién de
justificacién de incremento, la metodologia de calculo que generé o generard el
componente de pérdida (LC) conforme a los procedimientos expuestos en este Acuerdo (o
alguna metodologia particular de la entidad aprobada segin el articulo 183 por la SSRP) y
el NUDEI que la SSRP disponga para estos efectos y que incluird como minimo: las
tarifas propuestas, incluyendo estimados de los costos de reaseguro, costos de adquisicion,
costos de siniestro, asi como los estimados asociados con los canales de distribucion, gastos
administrativos, impuestos y el margen bruto de ganancia. ). Para efectos de esta
presentacién, el margen bruto de ganancia o utilidad esperado deberd considerarse como
un costo o gasto de adquisicién para el cdlculo del componente de pérdida (LC).

d. La aprobacién de incremento que emita la SSRP sera especifica sea para renovaciones y/0
venta nueva segin los planes o cartera solicitados y no podra aplicarse de forma adicional
a incrementos por cambio de banda de edad segin el manual de compra del asegurado de
su cobertura en la emision. Si el momento de aplicacién del incremento de tarifa aprobado
coincidiera con un incremento en la tarifa por banda de edad contratada en el manual de
emisién del asegurado, se tomaré el mayor de los dos incrementos en €l entendido de que
el asegurado fue informado en la emision de la estructura incremental de tarifas por edad.
Si luego de realizado un incremento aprobado por la SSRP para un asegurado, sucediera el
advenimiento de un cambio en las primas del asegurado generado por un cambio en la
tarifa por banda de edad segin el manual de compra a la emision de la cobertura, la
compafifa ajustaré la prima del asegurado por la diferencia positiva que genera la prima
correspondiente a la nueva banda de edad y la prima anterior que se gener6 aplicando el
incremento ¥a aprobado por la SSRP.

Articulo 182. Al cierre contable de cada afio fiscal, un actuario externo, independiente e idéneo con
amplia experiencia en el 4mbito técnico actuarial de aplicacién de la NIIF 17, deberéd analizar los
resultados de valoracién acumulada anual de todas las obligaciones que se hayan constituido como
resultado de este Acuerdo por la entidad y deberé pronunciarse con una certificacién sobre los resultados
obtenidos por la entidad. El Actuario Independiente deberd presentar los elementos que demuestren su
experiencia y conocimiento en la aplicacion préctica de la valoracién actuarial de obligaciones futuras de
las entidades de seguros y reaseguros de acuerdo a las normas NIIF 17 y las disposiciones contenidas en
este Acuerdo, para poder emitir la opinién. En caso de que la SSRP determine que el actuario
independiente que emite la opinién no cumple los requisitos de experiencia y conocimiento podra dejar
sin efecto el tramite. Asimismo, en caso de que se emita una opinién favorable, y en la revision de la SSRP
se determine que existe irregularidades en la metodologia propuesta, podré requerir a la entidad que emita
una opinién de otro actuario independiente, sin perjuicio de las sanciones a que se haga acreedora. Si las
irregularidades detectadas son tales que, por la notoriedad de violacién a principios bésicos, no debieron
pasar desapercibidas en el proceso de revision, la SSRP podra determinar que dicho actuario independiente
no podré emitir temporalmente o definitivamente, nuevas opiniones y certificaciones en esta materia.

En caso de que el actuario Externo, Independiente e idéneo no se encuentre conforme con los resultados
que presenta la entidad al cierre contable de su afio fiscal, la entidad deberd tomar medidas inmediatas
para modificar y llevar los resultados a los valores correctos que deben ser reportados.

La certificacién que emita el actuario independiente deberd comsignarse con la siguiente leyenda
introductoria:

“(Nombre del Profesional), con cédula o pasaporte certifico bajo- ;
profesional, que las metodologias y célculos presentados por (Nombre de la G fnpafiide 8 Sguros) se
apegan a lo establecido en las Normas NIIF 17 y estdn en cumplimiento con ﬁziv s asedlg’_gjgi ion

i af_e?_sgonsabiﬁdad
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oot T

172



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

una de las provisiones por obligaciones futuras que se han registrado contablemente, refleja desde el punto
de vista actuarial y financiero, los valores adecuados de las mismas al (Fecha de valuacién), los cuales son
apropiados para garantizar todas las obligaciones derivadas de su cartera”

Articulo 183. Cuando de acuerdo a sus anélisis sobre el comportamiento de sus obligaciones futuras, una
entidad determinara que dicho comportamiento puede ser modelado de manera més precisa con una
metodologia distinta a las establecidas en los capitulos IX, X, XI, XVI y con aplicacién de pardmetros
distintos a los estipulados en el capitulo XII y siempre que cuenten con informacion propia suficiente y
confiable, podrin registrar y aprobar métodos propios para la valoracién de sus obligaciones por
coberturas remanentes LRC, y para sus obligaciones por siniestros incurridos pendientes de pago LIC,
siempre y cuando se apeguen a los siguientes lineamientos:

1.

La prima recibida a utilizar a que hace referencia el numeral (i) del literal a. del parrafo 55 de la Norma
NIIF 17 en ningtin caso serd diferente a la prima emitida, esto es, las metodologias sujetas a registro
y aprobacién no podran presentarse utilizando la prima cobrada como prima recibida.

La entidad debera realizar una prueba de backtesting mediante la cual demuestre que el método que
solicita registrar genera resultados mas precisos respecto de los patrones de comportamiento de sus
obligaciones, que las metodologias establecidas en el presente Acuerdo.

Debera mostrar que cuenta con informacién -suficiente y-confiable para la aplicacién del método que
solicita adoptar, en el entendido de que es informacién suficiente, aquella que por cada linea de
negocio, en las que se pretende aphcar el método, la informaci6én con que cuenta permite aplicar los
procedimientos estadisticos y actuariales sin variaciones o distorsiones relevantes en la estimacién de
los pardmetros que se deban estimiar- de manera que no haya alto nivel de incertidumbre en dichos
valores. Asimismo, se entenderd que es-informacién confiable si la informacién que se pretende
utilizar no proviene de informacion que ha:sido objeto-de observaciones por parte del auditor externo
o actuario independiente o-si no existen’ “indicios de errores:que se hayan detectado en el proceso de
revisién por parte de la"SSRP.

Las metodolog1as presentadas por parte de una ent1dad no han de ir en Gontra de ninguno de los
principios fundamentales-de la NIIF 17, m de los pnnc1plos béasicos dados-en los lineamientos del
presente Acuerdo, por Io que: —

» Cualquier metodologia a presentar, deberd cumplir con lo dispuesto’ en los articulos 60 y 61 del
Capitulo IX y el articulo 81 del capitulo XI y en lo que respecta al’ calculo de la tasa de costo de
capital, cumpliendo con lo que especifica.el Articulo 87 del Capitulo 13

e El método PAA y su aplicacién con base en prima emitida no podran modificarse respecto de lo
establecido en el presente Acuerdo, sin embargo, las entidades podran optar por aplicar en su lugar
el método general (BBA), en caso de que tengan elementos para medir con precisién flujos
mensuales, componente de pérdida, ajuste de riesgo y margen de servicio contractual.

e En la aplicacién del método PAA, presentado en el presente Acuerdo, las entidades podrin
proponer esquemas de prima asignada en cada periodo que no sea uniforme, siempre y cuando ello
se justifique mostrando que el patrdén de obligaciones de reclamaciones y gastos, en el tipo de
seguro o reaseguro de que se trate no es homogéneo y, por tanto, ello requiere un patrén de
asignacidn de prima congruente con dichas reclamaciones y gastos.

o Con cardcter general a cualquier metodologia presentada, no se podrén cambiar las hipétesis
financieras que sean de aplicacion obligatoria de acuerdo a estas disposiciones, ni se podra
modificar la forma en que dichas hipétesis se aplican para estimaciones de valores presentes y
acumulacion de intereses.

e En el caso de métodos de las obligaciones por siniestros incurridos (LIC), cualquiera que sea la
metodologia que se solicite adoptar, la misma debera permitir identificar el periodo en el que se
originé la obligacién, el mejor valor de la obligacién en el momento en que se origina e identificar
el monto de los flujos de obligaciones que se produciran en cada uno de los peno& o8, firty
del periodo de Run Off o duracién de las obligaciones, de manera; que- : cﬁ@”ss&iﬁs sean
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susceptibles de traer a valor presente y de ir eliminandolos al vencmento dmﬁa&f@,
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e De manera general, en el caso de que se solicite el registro y aprobacion de una metodologia con
base en modelacién a través de procesos estocasticos para la aplicacion del modelo general, BBA,
dicho proceso deberd proporcionar el valor esperado que tendran los flujos en cada periodo futuro
y esos patrones ya no podrd modificarse a lo largo del periodo de Run Off o duracién de las
obligaciones, salvo que exista la presuncién de un cambio de experiencia demografica en cuyo
caso se debe dar aplicacién a los supuestos previstos en la NIIF 17 para esos casos.

e Se podrin establecer métodos para determinar el ajuste de riesgo con base en método de
percentiles, pero cualquiera que sea la forma de modelacion que se intente hacer, deberd permuitir
expresar el mismo a través de flujos atribuibles a cada periodo futuro de vigencia de las
obligaciones, de manera que sean susceptibles de traer a valor presente y de ponderarlos con la
probabilidad de que dichos costos se realicen en el futuro.

e La forma basica de la medicién del margen de servicio contractual o componente de pérdida,
basado en la diferencia entre ingresos y egresos, no podré ser cambiada, sin embargo, se podran
proponer modelos para €l test de onerosidad y en general, para proyectar los flujos de ingresos y
egresos con que determinan dicho margen de servicio contractual o componente de pérdida, bajo
supuesto de que los valores esperados de dichos flujos que integran la LRC, pueden variar en el
futuro, pudiendo incorporar procesos estgﬁcgsﬂcos, de comportamiento de los flujos, en cuyo caso
Ja determinacién de existencia de.una ‘pérdida debera basarse en el valor esperado de los flujos o
la probabilidad de que ocurran ‘en escenarios futuros de comportamiento de obligaciones.

T T

5. Las metodologias presentadas a la- SSRP ‘deberan ser previamente revisadas por un actuario externo
independiente, cuyo proceder seguird todo lo dispuesto en el Articulo 182 de este Acuerdo. Este debera
certificar que las metodologias presentadas fueron revisadas y se apegar.a.lo establecido en Ja NIIF
17 y estan en cumphmlentoa los obj et1vos que persiguen las disposiciones del presente Acuerdo.

6. Los métodos que presenten las ent1dades a: reg1stro ante. la SSRP sélo podrdn ser aplicados o
modificados, previa autofizacion que emita al respecto la: SSRP mediante oﬁcm de aprobacion.

7. Cuando habiéndose registrado y autorizado un método propio, el mismo.no origine resultados
adecuados o se dejen decumplir los supuestos de’ mformacmn suficiente y confiable, la entidad debera
dejar de aplicarlo y réalizar las valoraciones. _correspondientes conforme a los procedimientos
establecidos en el presente Acuerdo.

8. El actuario independiente y-auditor externo de la compafifa debera dar seguimiento al desempefio de

los métodos propios y emitir.opinién sobre su desempeno, basandose en andlisis y pruebas de
backtesting.

Las entidades deberin entregar por-escrito a la~SSRP, todo el. desarrollo técnico-actuarial de la
metodologfa que se somete a revisién, registro_y aprobacion, junto con los ejemplos de calculo que
soportan el desarrollo operativo de cada metodologia en formato Excel.

Luego de subsanadas las objeciones comunicadas por parte de la SSRP a la entidad, la SSRP contara con
un plazo de 30 dfas habiles para la aprobacién de los procedimientos y métodos propios presentados para
registro segun lo descrito en este Articulo.

175

174



No. 29967-B Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

CAPITULO XXIII: Proceso de Transicién y método a aplicar

Articulo 184. En el marco de lo que establece el Apéndice C de la NIIF 17, es necesario proporcionar la
metodologia por la que las entidades deben realizar el cambio de criterios parala valoracién de las reservas
técnicas y su contabilizaci6n, de la anterior normativa aplicable hacia la NIIF 17. En el texto de la norma
figuran tres enfoques que podrian utilizarse para la realizacién del proceso de transicién normativa, a
saber:

a) Enfoque Retrospectivo Total o Full Retrospective Approach, en su denominaci6n original;

b) Enfoque Retrospectivo Modificado o Modified Retrospective Approach, en su denominacién
original; y

¢) Enfoque de Valor Razonable o Fair Value Approach, en su denominacion original.

Para efectos de lograr la comparabilidad, congruencia y transparencia en el mercado de seguros de
Panamé, privilegiando la sencillez en el proceso de adopcion de la Norma NIIF 17, se establece que las
entidades deberan realizar el proceso de transicion utilizando los enfoques provistos por la Norma NIIF
17 del siguiente modo:

a) Para los grupos de contratos valorados.bajo el Enfoque de Asignacién de Prima o PAA, por sus
T
siglas en inglés, cuya duracién sea. 1gua1 0 menor a un afio, las entidades deberan aplicar el Enfoque
Retrospectivo Total.

b) Para los grupos de contratos valorados: baJo el Enfoque de Asignacion’ ‘de Prima o PAA, por sus
siglas en inglés, cuya duracmn sea’ mayor a un afio,. Ias entidades deberan aplicar el Enfoque
Retrospectivo Total_siempre que d1spongan de toda la informacién.- necesana para la correcta
aplicacion del misfiio; pudiendo utilizar el Enfoque del Valor Razonable-o Fair Value cuando los
datos necesarios no puedan ser obtemdos -

c) Paralos grupos de contratos valorados baJo el‘ Modelo General 0 BBA; por sus siglas en inglés; el
Enfoque de Com151on Variable o VFA, por.sus 51g1as en inglés; y la. metodologla para célculo de
la Provisién por Reclamaciones Incurridas o-LIC, por sus s1g1as en mgles las entidades deberan
aplicar €] Enfoque del "Valor Razonable o Fair Value Approach.

En el caso de que una entidad desee aplicar €l enfoque retrospec’uvo modlﬁcado para realizar la transicidn,
debera hacerlo siguiendo lo descrito entre los parrafos C6 y C19 de la NIIF 17. Ademds, estas entidades
deberén revelar en un informe extraordinario a los especificados.en el Capitulo XXI “REPORTES
MINIMOS - DE REVELACION DE INFORMACION _SU.-CONTENIDO”, en el que explique las

simplificaciones realizadas para la aplicacién del enfoque retrospectivo modificado frente a lo que hubiera
sido la aplicacion del enfoque retrospectivo total.

Articulo 185. En el momento de la transicion, si una compafifa puede demostrar que las cifras de impacto
en Fondos Propios que calcularfa para los contratos valorados bajo el Enfoque de Asignaci6n de Prima o
PAA son materialmente iguales sea que se calculen con el Enfoque Retrospectivo Total o calculadas con
el Enfoque del Valor Razonable, podré utilizar el Enfoque del Valor Razonable o Fair Value Approach
sea cual sea la duracién de los contratos de seguro. Esta demostracién deberd hacerse proporcionando las
cifras de impacto calculadas por los dos métodos para una muestra representativa de grupos de contratos,
o mediante la demostracion técnica de que el cdlculo con el que se genera y se devenga la reserva técnica
bajo la metodologia actual arroja un resultado igual al que se produciria bajo 1a NIIF 17.

Articulo 186. Para la aplicacién del Enfoque Retrospectivo Total, una entidad deberd aplicar
retrospectivamente la NIIF 17, tal y como se indica en las presentes disposiciones, a cada uno de los

contratos de seguro que existan en la cartera de la compafifa a la fecha de transicion,«;{(r-‘ﬁ;;
4?’ A
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grupo de contratos hasta la transicién, momento en el cual se compararan el Estado de Situacién Financiera
del ejercicio retrospectivo y el que ya figuraba en la entidad calculado bajo la normativa anterior. En esta
comparaci6n, se deberan dar de baja las cuentas contables, junto con sus importes, que hayan sido
modificadas por las presentes disposiciones, sustituyéndolas por las nuevas cuentas que hayan sido
generadas para la correcta contabilizacién de los criterios de la NIIF 17. Las nuevas cuentas formaran
parte del nuevo Estado de Situacién Financiera de la compafifa con el importe que hayan llegado al
momento de la transicion, a través del ejercicio retrospectivo. La diferencia que surja de esta sustitucion
de cuentas contables e importes se imputard a Fondos Propios, en concreto en la cuenta contable
denominada Reserva de Primera Aplicacion, que se ha creado para tal efecto. Las cuentas afectadas serdn
aquellas correspondientes a las reservas técnicas, que se comparardn con las nuevas cuentas de LRC
especificadas en el nuevo Catélogo de Cuentas emitido junto a las presentes disposiciones.

Articulo 188. Para la aplicacién del Enfoque del Valor Razonable, una entidad debera aplicar la NIIF 17
desde la fecha de transicién, no siendo necesaria la aplicacion retrospectiva.

Articulo 189: En la aplicacién del Enfoque de Valor Razonable, las entidades consideraran como Valor
Razonable o Fair Value de los contratos de seguro vigentes en transicién, el importe de la reserva técnica
calculada bajo las directrices de la normativa vigente hasta ese momento, que figura en el Estado de
Situacién Financiera de la compafifa a esa fecha.

T e

/
Articulo 190. En la aplicacién del Enfoque de Valor Razonable, una entidad deberd generar Unidades de
Cuenta, pero podrd realizar estas agrupacmnes teniendo-en cuerita, tmicamente, el Grupo de Riesgo
Similar y la Onerosidad, estando penmtlda 14 s1mpl1ﬁcac1on de no ser necesaria la diferenciacion por
cohorte. -

Articulo 191. En la ap11cac1on del Enfoque de.Valor Razonable para los Contratos valorados bajo el
Modelo General, las entidades calcularén el valor presente de los flujos de cumplimiento, compuestos por
el Valor Presente de los Flujos de Caja Futuros.y. el Ajuste de Riesgo, para los contratos vigentes en la
cartera de la compafiia en L{ fecha de transicion, -liSé}fldo lo-expuesto en los presentes lineamientos.

Articulo 192. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable para los:contratos valorados bajo el
Modelo General, el célculo del’ Margen de Servicio Contractual o CSM, por sus siglas en inglés, se
realizard mediante una comparacion, en la fecha de transicién, del valor.de los flujos de cumplimiento
contra el Valor Razonable o Fair Value de esos conufatos pudlendo producirse las siguientes situaciones:

a) El Fair Value es un importe mayor a los flujos de cumplnmento lo que derivara en la generacién

del CSM como la diferencia de arbos. importes. -~

e e

b) El Fair Value es un importe menor a los flujos de cumplimiento, lo que no derivaré en la generacién
de CSM para ese grupo de contratos. La diferencia de ambos importes se imputara a Fondos
Propios, en concreto en la cuenta contable denominada Reserva de Primera Aplicacion, que se ha
creado para tal efecto.

¢) El Fair Value es un importe igual a los flujos de cumplimiento, lo que no derivard en la generacion
de CSM para ese grupo de contratos, asi como tampoco impactara en Fondos Propios.

Articulo 193. En la aplicacién del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Método Simplificado, la reserva NIIF 17 estard compuesta por el mismo importe de la reserva técnica que
figura en los Estados Financieros de la compafifa en el momento de la transicién, neteada del importe
correspondiente a las reservas que existan referentes al diferimiento de los costes de adquisicion aplicables
a cada grupo de contratos, importes que quedardn considerados dentro de las nuevas reservas.

Articulo 194. En la aplicacion del Enfoque de Valor Razonable para los contratos yalorados bajo el
Método Simplificado, se podré dotar un importe adicional a la reserva calcg(lad/ﬁ Erp A ilo anterior,

7540 X tendrd el

s
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célculo relativo a la onerosidad, que se realizara siguiendo los lineamientos establecidos en el Capitulo
VIII de las presentes disposiciones.

Articulo 195. En la aplicacién del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Método Simplificado, el Componente de Pérdida o Loss Component se calculard siguiendo las
indicaciones del Capitulo VIII de las presentes disposiciones.

Articulo 196. En la aplicacién del Enfoque de Valor Razonable para los contratos valorados bajo el
Método Simplificado, la dotacién del pasivo adicional por onerosidad denominado Loss Component se
compensara con un impacto en Fondos Propios, en concreto en la cuenta contable denominada Reserva
de Primera Aplicacion, que se ha creado para tal efecto.

Articulo 197. En la realizaci6én del proceso de transicién explicado en el presente Capitulo, podran usarse
las cuentas contables, junto con sus importes, relativas a la Reserva de Previsién y Desviaciones
Estadisticas, para compensar el impacto en Fondos Propios, en concreto en la cuenta contable denominada
Reserva de Primera Aplicacion, tal y como se indica en el Articulo 121 de las presentes disposiciones.

Articulo 198. En la realizacién del proceso de transicién explicado en el presente Capitulo, se dardn de
baja las cuentas contables, junto con sus importes, relativas a la Reservas por Insuficiencia de Primas,
compensando dicho movimiento con un 1mpact0 en Fondos Propios, en concreto en la cuenta contable
denominada Reserva de Primera Aphcac1on, que se ha creado para tal efecto.

Articulo 199. Para efectos de lo anterior,.el trataxmento contable que se deberd aplicar para llevar a cabo
el proceso de transicion, independientemente del enfoque de tranisicién a aplicar, estara compuesto por las
dinimicas contables que se representan en. los lineamientos establecidos en el Capitulo XVI de las
presentes disposiciones.

//
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CAPITULO XXIV: Disposiciones Finales

Articulo 200. Las compafifas aseguradoras deben adoptar el estindar NIIF 17 para todos los contratos de
seguro y reaseguros emitidos, aplicando los siguientes lineamientos:

A. El primer reporte NII17 que deber4 realizar y presentar cada Entidad a la SSRP serd un reporte
NIIF 17 no oficial ni pablico, al que se le destinaré el uso de comparacién con el periodo siguiente,
ya oficial bajo NIIF 17. Este primer reporte debera producirse en las siguientes fechas:

i.  El131 de diciembre de 2024 para las compafifas con cierre fiscal diciembre.

ii.  E130 de junio de 2025 para las compafifas con cierre fiscal junio.

B. En el primer reporte NIIF17 que describe la fraccion A de este Articulo, las entidades deberan
presentar todos los Estados Financieros calculados bajo las directrices del presente Acuerdo para
ese afio, y agregando cualquier caleulo adicional que corresponda realizar bajo algunas de las NIIF
que le sean aplicables de manera accesoria, para todo el ejercicio. Los Estados Financieros
presentados en esta fecha seran Estados Financieros comparativos, lo que significa que no son los
Estados Financieros publicos oﬁciales El reporte de Estados Financieros pﬁblicos y oﬁciales en

contable anterior a este Acuerdo -

——

No obstante lo anterior, si algung’cgfi‘da“d"‘hﬁfiﬂe}e“ solicitado a la SSRP reportar de manera oficial
todos sus estados financieros seglin la normativa NIIF17 y aquellas NIIF que le sean aplicables de
manera accesoria, en o antes de alguna dc las fechas mencmnadas enla Fraccion A de este Articulo
y la SSRP asi lo hubiere’ aprobado; d1cha enudad deber segulr los liheamientos de aprobacion que
le hubiesen sido notificados por la SSRP segln su sohc1tud para la presentacién oficial bajo NIIF17
y de manera adicional deberd seguir reportando y entregando todos sus estados financieros y demas
informacion regulatotia y estadistica baJo la normativa reglamentana vigente anterior a este
Acuerdo para efectos de comparacién €O 'f'el mercado En este caso,,los estados financieros
presentados por la entidad bajo la normativa vigente anterior a este Aglerdo en adicién a los que
presente bajo NIIF17 y normas NIIF accesorias, no serdn piblicos™y" serdn considerados no
oficiales, pero serén utilizados por la"SSRP para efectos de proveer informacién financiera
comparativa del mercado. Las entidades referidas en este pérrafo deberan hacer los ajustes
necesarios para presentar sus Estados. Fmanmeros NIIF17 conforme a todo lo dispuesto en este
Acuerdo, a partir de las fechas 1nd1cadas en el segundo parrafo del Articulo 202 de este capitulo.

C. El primer reporte a que se refiere laﬁ‘acciénA_de,.este-Articulo, constara de las siguientes entregas:

i. Estados Financieros Auditados y comparativos bajo la normativa anterior vigente
al presente Acuerdo, excepto por lo dispuesto en el segundo parrafo de la fraccién
B de este Articulo.

ii. Estado de Situacién Financiera de transicion, que reflejaré el impacto en los Fondos
Propios de la compaififa derivado de la adopcion del presente Acuerdo.

iii. Estados Financieros NIIF17 calculados bajo las directrices del presente Acuerdo y
las NIIF accesorias que apliquen y que deberan estar compuestos por un Estado de
Resultados y un Estado de Situacién Financiera para cada uno de los meses del afio,
esto es 12 Estados de Situacién Financiera v 12 Estados de Resultados, todos
tomando como punto de partida el periodo mensual inmediatamente anterior. Los
Estados Financieros del primer mes deberan tomar como punto de partida el Estado
de Situacién Financiera de transicién. Ademas, se deberd presentar un Estado de
Resultados completo para el afio, que serd la suma de los 12 Estados de Resultados
mensuales calculados bajo las directrices del presente Ac.uéiah,{\, Al \

Artlculo 201. El Estado de Sltuac16n Fman01era de transmlon espec1ﬁcadn“éﬂ%‘lﬂzﬁﬁ 200 debera
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criterios especificados en el Capitulo XXJ. Este Estado de Situacién Financiera de transicién se deberd
calcular para las siguientes fechas, denominadas “Fechas de Transicion™

a. El101 de enero de 2024 para las compafiias con cierre fiscal diciembre.
b. E101 de julio de 2024 para las compafifas con cierre fiscal junio.

Articulo 202. El tltimo cierre contable anual que se realizard bajo la normativa vigente anterior a la
publicacion de este Acuerdo sera:

a. El131 de diciembre de 2024 para las compafifas con cierre fiscal diciembre.
b. EI30 de junio de 2025 para las compaifiias con cierre fiscal junio.

Con posterioridad a las fechas antes mencionadas las entidades deberén reportar mensualmente a la SSRP
{micamente Estados Financieros de acuerdo a los lineamientos presentados en este Acuerdo; de esta forma,
los Estados Financieros Contables oficiales, tanto mensuales recurrentes como los acumulados anuales
comparados, segin las disposiciones vigentes en este Acuerdo y conforme a la NIIF17 y otras NIIF
accesorias que apliquen en el negocio de seguros, se reportardn y entregaran a la SSRP a partir de las
siguientes fechas:

a. Mensualmente a partir del 31 de enero de 2025 y los primeros Estados Financieros anuales
acumulados el 31 de diciembre de 2025, para las compafifas con cierre fiscal diciembre.

b. Mensualmente a partir del 31 de-julic’de2025-y.los primeros Estados Financieros anuales
acumulados el 30 de junicde 2026, para las-compafifas con cierre fiscal junio.

Articulo 203. Para garantizar el correcto ,cu.r;ijal/i;nient&de}lgs presentes disposiciones, se especifica qué
los siguientes Acuerdos Reglamentariosy, Resoluciones dejaran de tener efecto y quedaran derogados en
la fecha del primer reporte a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros-de Panama bajo las presentes
disposiciones NIIF17, segtin Jo establecido en el-Articulo-201 anterior:

i. Acuerdo No. 01-del 24 de enero de 2014: “Por el Cual se dan a. Conocer disposiciones de
Carécter General para la valuacién ¥ constitucion de la Reserva de Riesgos en Curso de las
operaciones de“seguros y Fianzas”.

N

i AcuerdoNo. 02 del-29 de enero de 2014: “Por elcual se dana conoc—e“_r:ii'i"sposiciones de carécter
general para la Valuacién y constitucion de la Reserva de Obligaci§i1§§ Pendientes de Cumplir
de las operaciones. g«:,seguros”. : ~.

iii.  Acuerdo No. 03 del 29 de enero de 2014: “Por el Cual s¢"dan a conocer disposiciones de

cardcter general para’la valuacién_y constitucion de las Reservas Matemdticas de las
operaciones de Seguros.

1v. Acuerdo No. 04 del 6 de seﬁiémbre_,dg:_&lg:,“P_or el cual se dan a conocer disposiciones de
cardcter general para la Valuacién y Constitucion de la Reserva de Insuficiencia de Primas™.

V. Acuerdo No. 05 del 18 de junio de 2014: “Por el cual se dan a conocer disposiciones de cardcter
general para el uso y restitucion de la Reserva de Prevision para Desviaciones Estadisticas”.

vi. Acuerdo No. 08 del 8 de octubre de 2014: “Por el cual se aprueba el Plan de Cuentas en base
a Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

vii.  Resolucién No.576-A del 7 de noviembre de 1996: “Por el cual se dan a conocer las bases de
célculo del Requerimiento de Capital de Solvencia, Margen de Solvencia y Liquidez Minima
Requerida de las operaciones de seguros”.

Articulo 204. Para garantizar el correcto cumplimiento de las presentes disposiciones, se modifican
las siguientes disposiciones contenidas en el Acuerdo No. 03 del 6 de septiembre de 2016, “Por el cual
se desarrollan las normas para el registro de Notas Técnicas y Modelos de Pélizas” en la fecha del
primer reporte a la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panarpéwagjp."lgg presentes
disposiciones NIIF17, segtin lo establecido en el Articulo 201 anterior: el s

P
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Articulo 6. “Contenido de la Nota técnica de productos de seguros y fianzas”, numeral I,
“Contenido de la Nota Técnica”, Fraccion f) “margen de utilidad”. quedando asi:

f) margen de utilidad: Se debera indicar el recargo o cuantia que se incluird en la prima,
para efectos en utilidad sobre la operacién realizada y que debera ser congruente con la
tasa de recuperacién del capital o costo de capital, que constituye la retribucion que
obtendr4 la entidad por el riesgo que asume de pérdidas de capital por desviaciones.

Articulo 6. “Contenido de la Nota técnica de productos de seguros y fianzas”, numeral I,
“Contenido de la Nota Técnica”, Fraccién h) “célculo de las provisiones técnicas”, quedando asi:

1. Calculo de las provisiones técnicas y sus pardmetros. Las provisiones técnicas y sus
parimetros habrén de establecerse y calcularse mediante las metodologfas indicadas en el
Acuerdo que establezca la SSRP en el marco de adopcién de la NIIF 17.

Articulo 6. “Contenido de la Nota técnica de productos de seguros y fianzas”, numeral III,
“Peculiaridades de la Nota técnica en los seguros de vida”, numeral 1. “interés técnico”, quedando
asi:

1. interés técnico: la Nota Técnica especificard la tasa interés técnico o el método para
determinarlo, a efectos del calculo de-la- pm:na v del célculo de las reservas de seguro de
vida que corr65pondan La'tasa de interés para el calculo de las reservas serd la indicada
por la SSRP mediante el Aguerdo en que §e,e,stablezcan las disposiciones para la aplicacién

de la NIIF 17. o ———

-
~/;,

Articulo 6. “Contenido de-la Nota técnica de productos de seguros y fianzas”, numeral III,
“Peculiaridades de laNota técnica en-lo§ seguros de vida”, numeral 2.2 quedando asf:

2.2. Cuando, para fbs “\contratos de seguro vigentes a la fecha de entfé{&é en vigor del preéente

cobertura remanente (LRC) el tratamlento sera en los términos del Acuerdo que dé a conocer la
SSRP parala adopcwn de la NIIF 17.

Para ello, las aseguradoras deberén comunicar a la supermtendenc1a .

a. los productos que.queden afectados.

b. el importe total de las provisiones’ por cobertu.ra remanente obtenidas por la aplicacién de
las 2 tablas biométricas, la utilizada para la tarificacion y 1d nueva tabla actualizada

c. y el plazo de amortizacién que vayan a emplear para su adaptacion.

En ninglin caso el ajuste por cambio de tablas podra repercutlrse sobre el contratante, ya que
deben respetarse las condiciones-de contratacién,

Dado en la ciudad de Panam4, a los doce (12) dias del mes de enero de dos mil veinticuatro
(2024).
FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley No. 12 de 3 de abril de 2012.

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

/{@ 4@’0@
%L S GARCIA GLORIANNA DE L %E‘ SADA
P

RESIDENTE SECRETARIA
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Se acuerda que el siguiente Catalogo de Cuentas serd el utilizado por las compafifas de seguros y

reaseguros que deben reportar a la Superintendencia de Seguros y Rease
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APENDICE 1: CATALOGO DE CUENTAS

guros de Panama:

N° Cuenta |

Descripcion

1

ACTIVOS

110

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

11001

EFECTIVO

1100101

LOCAL

110010101

CAJA GENERAL

11001010101

Fondos fijos

11001010102

Caja menuda

11002

BANCO LOCALES

1100201

LOCAL

110020101

CUENTAS CORRIENTES

11002010101

Bancos

11002010102

Bancos B

11002010200

11002010201

CUENTAS DE AHORROS.
Bancos B

11002010202

Bancos

11002010300

PLAZOS FIJOS.

11002010301

Bancos e

11002010302

Bancos

11003

OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

1100301

LOCAL

110030101

CUENTAS‘:@QRRIENTES

11003010101

Otras instituciones =

11003010102

Otras instituciones

11003010200

CUENTAS DE AHORROS

11003010201

Ofras instituciones-

11003010202

N . . e
Otras instituciones

11003010300

PLAZOS F1JOS

11003010301

Otras instituciones

11003010302

Otras instituciones

11004

BANCOS sl

1100402

EXTERIOR

110040201

CUENTAS CORRIENTES

11004020101

Bancos

11004020102

Bancos

11004020200

CUENTAS DE AHORROS

11004020201

Bancos

11004020202

Bancos

11004020300

PLAZOS FIJOS

11004020301

Bancos

11004020302

Bancos

11005

OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

1100502

EXTERIOR

110050201

CUENTAS CORRIENTES

11005020101

Otras instituciones

11005020102

Otras instituciones

110050202

CUENTAS DE AHORROS

11005020201

Otras instituciones

11005020202

Otras instituciones

Ei3

11005020300

PLAZOS F1JOS

111005020301

Ofra institucion

182
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11005020302

Qtra institucién

11006

DEPOSITOS COMPANIAS MATRIZ, FILIALES Y SUBSIDIARTAS

1100601

LOCAL

110060101

CUENTAS CORRIENTES

11006010101

Bancos

11006010102

Bancos

110060102

CUENTAS DE AHORROS

11006010201

Bancos

11006010202

Bancos

110060103

PLAZOS FIJOS

11006010301

Bancos

11006010302

Bancos

11007

DEPOSITOS RESTRINGIDOS (CUENTA CORRIENTE-PLAZOS FIJOS-

AHORROS)

1100701

LOCAL

110070101

Bancos

110070102

Otras instituciones financieras

1100702

EXTERIOR

110070201

Bancos

110070202

Otras instituciones financieras

120

INVERSIONES

12001

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

1200101

LOCAL e

120010101

Inversiones

12001010101

Instrumentos de patrimonio

12001010102

Valores representéti\kos de deuda.. =

12001010103

12001010104

Inv. Cta. Tomadores Seeuros dé Vida que asumen riesgo inversién
Oftros T N -

120010102

~—

Deterioro de-inversiones i

120010103

Valuacién deinversiones

120010104

Costo Amortizado de inversiones

120010105

Provisién para pérdidas crediticias

120010106

Provisién para pérdidas crediticias

1200102

EXTERIOR -

120010201

- ~

Inversiones

12001020101

Instrumentos de patrimonio .

12001020102

Valores representativos de deuda

12001020103

Tav. Cta. Tomadores Seguros de Vida que asumen riesgo inversién

12001020104

Ofros

120010202

Deterioro de inversiones

120010203

Valuacién de inversiones

120010204

Costo Amortizado de inversiones

12002

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

1200201

LOCAL

120020101

Inversiones

120020102

Deterioro de inversiones

120020103

Valuacién de inversiones

120020104

Costo Amortizado de inversiones

1200202

EXTERIOR

120020201

Inversiones

120020202

Deterioro de inversiones

120020203

Valuacién de inversiones

120020204

Costo Amortizado de inversiones

12003

INVERSIONES EN CASA MATRIZ, FILIALES Y SUBSIDIARIAS

1200301

LOCAL

120030101

Inversiones

120030102

Deterioro de inversiones

120030103

Valuacién de inversiones

1200302

EXTERIOR

183
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120030201

Inversiones

120030202

Deterioro de inversiones

120030203

Valuacién de inversiones

12004

INVERSIONES NO'ADMITIDAS

1200401

LOCAL

120040101

Inversiones

120040102

Amortizacién de bonos

120040103

Deterioro de inversiones

120040104

Valuacién de inversiones

120040105

Amortizacién de inversiones

1200402

EXTERIOR

120040201

Inversiones

120040202

Amortizacion de bonos

120040203

Deterioro de inversiones

120040204

Valuacién de inversiones

120040205

Amortizacion de inversiones

12005

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS PARA NEGOCIAR

1200501

LOCAL

120050101

Inversiones

12005010101

Instrumentos de patrimonio

12005010102

Valores representativos de déuda

12005010103

Derivados -~

12005010104

Otros -

120050102

120050103

Deterioro de inversiones
Valuacién de inversiones

120050104

1200502

Costo Amortizado-de inversiones-_‘-.‘—'""’f-'- -
EXTERIOR - - o

120050201

. —
Inversiones ...

12005020101

Instrumento$ dé patrimonio

12005020102

Valores representativos de deuda ~

12005020103

Derivados

12005020104

Otros o

120050202

Deterioro de inversiones

120050203

Valuaci6n de inversiones

120050204

Costo Amortizado dé inversiones

12006

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADO S

1200601

LOCAL

120060101

Inversiones

12006010101

Instrumentos de patrimonio

12006010102

Valores representativos de deuda

12006010103

Instrumentos hibridos

12006010104

Inv. Cta. Tomadores Seguros de Vida que asumen riesgo inversion

12006010105

Oftros

120060102

Deterioro de inversiones

120060103

Valuacién de inversiones

120060104

Costo Amortizado de inversiones

1200602

EXTERIOR

120060201

Inversiones

12006020101

Instrumentos de patrimonio

12006020102

Valores representativos de deuda

12006020103

Instrumentos hibridos

12006020104

Inv. Cta. Tomadores Seguros de Vida que asumen riesgo inversion

12006020105

Otros

120060202

Deterioro de inversiones

120060203

120060204

Valuacién de inversiones ]
Costo Amortizado de inversiones ‘

130

DEUDORES POR PRIMAS

13001

DEUDORES POR PRIMA

184
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1300101

LOCAL

130010101

Deudores por prima

130010107

Provisién para cuentas dudosas

1300102

EXTERIOR

130010201

Deudores por prima

130010207

Provision para cuentas dudosas

13002

DOCUMENTOS POR COBRAR

1300201

LOCAL

130020101

Documentos por cobrar

130020107

Provisién para cuentas dudosas

130020200

EXTERIOR

130020201

Documentos por cobrar

130020207

Provision para cuentas dudosas

13003

MATRIZ, FILIAL Y SUBSIDIARIAS

1300301

LOCAL

130030101

Deudores por prima

130030102

Documentos por cobrar

130030107

Provisién para cuentas dudosas

1300302

EXTERIOR

130030201

Deudores por prima

130030202

—
Documentos por cobrar -~

130030207

13005

Provisi6n para cuentas dudosas _
COASEGUROS POR COBRAR (LIDER)

1300501

LOCAL

130050101

Primas por cobrar- coaseguro

130050102

Siniestros por cobrar’ T

130050103

Otras cuentas por.cobrar- Coaseguro

130050104

Reserva de siniesiro por cobrar- Coaseguro.

13006

REASEGURO ACEPTADO POR COBRAR

1300601

LOCAL ——

130060101

Reaseguro aceptado por cobrar

130060102

Provisién para-cuentas dudosas- Rea aceptado—

1300602

EXTERIOR - ~ -

130060201

Reaseeuro aceptado por cobrar

130060202

Provisién para cueritas dudosas- Rea aceptado

140

REASEGURADORES E ]NTERMEDIARIOS DE REASEGUROS

14001

REASEGURADORES

1400101

LOCAL

140010101

Cuenta por cobrar reaseguro

140010102

Siniestros por cobrar por reaseguro cedidos—

140010103

Comisién contingente por cobrar

140010104

Comisi6n por cobrar reaseguro cedido

140010105

Otras cuentas por cobrar a reaseguradores e intermediarios de reaseguros

140010106

Deterioro a reaseguradores e intermediarios de reaseguros por cobrar

140010107

Fondos retenidos por cobrar

1400102

EXTERIOR

140010201

Cuenta por cobrar reaseguro

140010202

Siniestros por cobrar por reaseguro cedidos

140010203

Comisién contingente por cobrar

140010204

Comisién por cobrar reaseguro cedido

140010205

Otras cuentas por cobrar a reaseguradores

140010206

Deterioro a reaseguradores exterior por cobrar

140010207

Fondos retenidos por cobrar

14002

REASEGURADORES- MATRIZ, FILIAL Y SUBSIDIARIAS

1400201

LOCAL

140020101

Cuenta por cobrar reaseguro

140020102

Siniestros por cobrar por reaseguro cedidos

140020103

Comisi6én contingente por cobrar

140020104

Comisién por cobrar reaseguro cedido

185

184
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N° Cuenta Descripcion
140020105 | Otras cuentas por cobrar a reaseguradores
140020106 | Deterioro a reaseguradores afiliados por cobrar
140020107 | Fondos retenidos por cobrar

1400202 | EXTERIOR
140020201 | Cuentas por cobrar reaseguro
140020202 | Siniestros por cobrar por reaseguro cedidos
140020203 | Comisi6n contingente por cobrar
140020204 | Comisién por cobrar reasequro cedido
140020205 | Otras cuentas por cobrar a reaseguradores
140020206 | Deterioro a reaseguradores afiliados por cobrar
140020207 | Fondos retenidos por cobrar
151 | Activo por Cobertura Restante
15101 | Activo por Cobertura Restante - Reaseguro
1510101 | LOCAL
151010101 | ARC - PVFCF - Reaseguro
151010102 | ARC - RA - Reaseguro
151010103 | ARC - CSM - Reaseguro
151010104 | ARC - Reaseguro - Primas PAA
151010106 | ARC- Reaseguro - Gastos adquisicién PAA
151010107 | ARC - RLRC - Reaseguro ]
1510102 | EXTERIOR
151010201 | ARC - PVFCF - Reaseguro - _
151010202 | ARC - RA - Reasezuro
151010203 | ARC - CSM - Reaseguro
151010204 | ARC - Reaseguro = Primas PAA
151010206 | ARC- Reaseguro —Gastos adquisicién PAA 5 oy e
151010207 | ARC - RLRC - Reaseguro =Y
15102 | Activo Reclamaciones Incurridas - Reaseguro
1510201 | LOCAL -
151020101 | AIC - RA - Reaseguro )
151020102 | AIC - PVFCF.- Reaseguro
1510202 | EXTERIOR——"
151020201 | AIC - RA - Reaseguro Ry
151020202 | AIC - PVECF - Reaseguro 4
15103 | Activo Cobertura Restante Directo
1510301 | LOCAL -
151030101 | ARC - Seguro Activo
1510302 | EXTERIOR
151030201 | ARC - Seguro Activo

160 | OTRAS CUENTAS POR COBRAR ™
COMISIONES POR COBRAR AGENTES Y OTROS CANALES DE
16001 | COMERCIALIZACION

1600101 | LOCAL

| 160010101 | Agentes

160010102 | Otros canales de comercializacién
160010103 | Otras cuentas por cobrar- agentes v canales de comercializacién
16002 | PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR- EMPLEADOS

1600201 | LOCAL

160020101 | Préstamos empleados- garantia hipotecaria

160020102 | Préstamos empleados- sin garantia hipotecaria

160020103 | Cuentas por cobrar- empleados

160020104 | Adelanto a empleados

160020106 | Deterioro préstamos y cuentas por cobrar- empleados ,
PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR- MATRIZ, FILIAL, SUBSIDIARIAS )f
16003 | ACCIONISTAS

1600301 | LOCAL
160030101 | Cuentas por cobrar- casa matriz, filial y subsidiarias :
160030102 | Préstamos por cobrar- casa matriz, filial y subsidiarias D e
160030103 | Cuentas por cobrar accionistas EN S
160030104 | Préstamos por cobrar accionistas ) e TR

g
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160030107

Deterioro préstamos v cuentas por cobrar-matriz, filial, subsidiarias v accionistas

1600302

EXTERIOR

160030201

Cuentas por cobrar- casa matriz, filial y subsidiarias

160030202

Préstamos por cobrar- casa matriz, filial y subsidiarias

160030203

Cuentas por cobrar accionistas

160030204

Préstamos por cobrar accionistas

160030207

Deterioro préstamos v cuentas por cobrar- matriz, filial, subsidiarias y accionistas

16004

RENDIMIENTOS POR COBRAR DE COMPROMISOS EN OPERACIONES DE
VALORES

1600401

LOCAL

160040101

Entidades del sector piiblico

160040102

Intereses por cobrar depésitos a plazos fijos y cuentas de ahorros

160040103

Entidades del sector privado

160040104

Intereses por cobrar préstamos- otros

160040105

Intereses por cobrar- documentos- otros

160040106

Matriz, filiales, subsidiarias

160040107

Otros

1600402

EXTERIOR

160040201

Entidades del sector publico

160040202

Intereses por cobrar -plazos fijos y cuentas-de-ahorros.

160040203

==

Entidades del sector privado.~~ —

160040204

Intereses por cobrar préstamos- otros

160040205

Intereses por cobrar- documentos--otros™ T~

160040206

Matriz, filiales, subsidiarias ="~

160040207

Otros

16005

OTRAS CUENTAS POR COBRAR =

1600501

LOCAL -

160050101

Arrendamientos -

160050102

Anticipos de-contratos v provecdofés e

160050103

Reclamos a.compaiifas de seguros ~

160050104

Cheques devueltos

160050105

Otros deudores diversos

160050106

Valores représentaﬁvos de deuda i -

160050107

Desembolsos exigidos

1600502

EXTERIOR ~ —

160050201

Arrendamientos

160050202

Anticipos de contratos y proveedores-..

160050203

Reclamos a compafiias-de seguros

160050204

Cheques devueltos

160050205

~

Otros deudores diversos

160050206

Valores representativos de deuda

160050207

Desembolsos exigidos

170

PRESTAMOS

17001

PRESTAMOS SOBRE POLIZAS ASEGURADOS

1700101

LOCAL

170010101

Préstamos sobre p6lizas asegurados

170010102

Deterioro sobre préstamos sobre pélizas

1700102

EXTERIOR

170010201

Préstamos sobre polizas asegurados

170010202

Deterioro sobre préstamos sobre pélizas

17002

PRESTAMOS CON GARANTIA HIPOTECARIA

1700201

LOCAL

170020101

Préstamos con garantia hipotecaria

170020102

Deterioro sobre préstamos con garantfa hipotecaria

175

CUENTAS POR COBRAR Y OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS

17501

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

1750101

LOCAL

175010101

Contratos forward- de inversién

175010102

Swaps- de inversién

187
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175010103

Opciones de inversién

175010104

Contratos forward- de cobertura

175010105

Swaps- de cobertura

175010106

Opciones de cobertura

1750102

EXTERIOR

175010201

Contratos forward- de inversién

175010202

Swaps- de inversién

175010203

Opciones de inversién

175010204

Contratos forward- de cobertura

175010205

Swaps- de cobertura

175010206

Opciones de cobertura

180

PROPIEDADES Y EQUIPO

18001

PROPIEDAD Y EQUIPO

1800101

LOCAL

180010101

Terreno

180010102

Edificio

180010103

Mejoras a la propiedad- propia

180010104

Mejoras a la propiedad- arrendada

180010105

Mobiliario v enseres

180010106

Equipo de oficina

180010107

Equipo rodante

180010108

Equipo de coémputo

180010109

Licencias - -

180010110

Construccion en proceso

180010111

Activos por derecho-de uso ' —

180010150

Depreciacion acumulada- edificio:=="

180010151

Amortizacién acumulada- mejoras propiedad propia- * -

180010152

Amortizacion.acumulada-mejoras propiedad arrendada .

180010153

180010154

Depreciaciéh acumulada- equipo de oficina-

180010155

Depreciacién acumulada- equipo rodante-—= .

180010156

Depreciacién-ﬁcmnulada- equipo de cémputo—

180010157

Depreciacién acumulada- licencias =~ = ~

180010158

Depreciacién y Amértizacién Acumulada = *Activo por arrendamiento

180010199

Deterioro de propiedades y equino . o

185

PROPIEDADES DE INVERSION -

18501

VALOR RAZONABLE

1850101

LOCAL e

185010101

Terreno

18501010101

Revaluacién de terreno

185010102

Edificio

18501010201

Revaluacién de edificio

1850102

EXTERIOR

185010201

Terreno

18501020101

Revaluacién de terreno

185010202

Edificio

18501020201

Revaluacién de edificio

18502

COSTO

1850201

LOCAL

185020101

Terreno

185020102

Edificio

185020150

Depreciacién acumulada-edificio

185020199

Deterioro propiedades de inversién

1850202

EXTERIOR

185020201

Terreno

185020202

Edificio

185020250

Depreciacién acumulada- edificio

185020299

Deterioro propiedades de inversién

189

PROPIEDADES DISPONIBLE PARA VENTA

188

187
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18901

TERRENO, EDIFICIO, Y OTRAS DISPONIBLE PARA LA VENTA

1890101

LOCAL

189010101

Terreno

189010102

Edificio

189010103

Proceso de construccidn

189010104

Deterioro propiedades de inversién

1890102

EXTERIOR

189010201

Terreno

189010202

Edificio

189010203

Proceso de construccion

189010204

Deterioro propiedades de inversién

190

OTROS ACTIVOS

19001

GASTOS PAGADOS Y ANTICIPOS POR ADELANTADO

1900101

LOCAL

190010101

Seguros

190010102

Impuesto sobre la renta

190010103

Dep6sitos de primas- contratos no proporcionales

190010104

Otros

19002

ACTIVOS DIFERIDOS

1900201

LOCAL

190020101

Reserva diferida- comision 'a'frz,ente/sbbre laRRC

190020102

Reserva diferida - impuesto‘-sabre pfimas sobre laRRC

190020103

~~

Prima cedida por adelantado—. e

190020104

Comisién diferida- por adelantado

190020105

Impuesto sobre primas por adelantado_

190020106

Impuesto sobrelarenta diferido-activo

190020107

Gastos de adquisicién anticipados”

190020108

Activo por impuesto diferido T -

1900202

EXTERIOR e

190020201

Reserva difétida- comisién agente sob;é.la RRC

190020202

Reserva diferiia - impuesto sobre primas-sobre.la RRC

190020203

Prima cedida-por-adelantado e e

190020204

Comisién diferida- por adelantado

190020205

Impuesto sobre pritias por adelantado

190020206

Impuesto sobre la rénta diferido-activo

190020207

Gastos de adquisicién anticipados

190020208

=

Activo por impuesto diferido —

19003

DERECHOS EN FIDEICOMISOS —

1900301

LOCAL

190030101

Fideicomisos inmobiliarios

190030102

Fideicomisos de garantia

190030103

Fideicomisos de administracién

190030104

Otros fideicomisos

19004

OTROS ACTIVOS

1900401

LOCAL

190040101

Depésitos en garantia

190040102

activos adjudicados

190040103

Inventario de salvamentos por realizar- valor realizable

190040104

Fondo de prima de antigiiedad

190040105

Fondo de cesantia

190040107

Plusvalia

190040108

Derecho mercantil

190040109

otros

19004010907

Activos Diferidos - Otros gastos diferidos

N° Cuenta

Descripcion

2

PASIVOS

211

Pasivos por Cobertura Restante

21101

Pasivos por Cobertura Restante - Directo

189

188
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2110101

LOCAL

211010101

LRC - Primas PAA

211010102

LRC- Gastos adquisicién PAA

21101010201

LRC- Impuesto 2% seguros PAA

21101010202

LRC- Comisiones PAA

21101010203

LRC- Otros gastos de adquisicion PAA

211010103

LRC-LCPAA

211010104

LRC - PVFCF - Primas

211010105

LRC - PVFCF - Gastos de Adquisicién

21101010501

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicidn 2% Impuesto seguros

21101010502

LRC - PVFCF - Otros Gastos de Adquisicion

21101010503

LRC - PVFCF - Comisiones

211010106

LRC - PVFCF - Siniestralidad

211010107

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles

211010108

LRC-RA

211010109

LRC-CSM

211010110

Reserva Ajuste LRC Valor Rescate

2110102

EXTERIOR

211010201

LRC - Primas PAA

211010202

LRC- Gastos adquisicion PAA

21101020201

LRC- Impuesto 2% seguros PAA

21101020202

LRC- Comisiones PAA =~ 3 S -

21101020203

LRC- Otros gastos de adquisicién PAA \

211010203

LRC-LCPAA

211010204

LRC - PVFCF - Primas

211010205

LRC - PVFCF —Gastos de Adquisjcién o

21101020501

LRC - PVFCF - Gastos Adquisicién 2% Impuesto segu.ros

21101020502

21101020503

LRC - PVFCF - Otros Gastos de Adquisicién
LRC - PVECF=Comisiones :

211010206

LRC - PVFCF---Siniestralidad

211010207

211010208

LRC - PVFCF - Otros Gastos atribuibles-- - -
LRC-RA _ —

211010209

LRC-CSM - - .

211010210

Reserva Ajuste LRC Valor Rescate - ==

21102

Pasivos por Reclaxiaciones Incurridas - Dlrecto =

2110201

LOCAL -

211020101

LIC-RA

211020102

LIC - PVFCF

211020103

Reserva Ajuste LIC Caso a Caso_

2110202

EXTERIOR

211020201

LIC-RA

211020202

LIC - PVFCF

211020203

Reserva Ajuste LIC Caso a Caso

21103

Pasivos por Cobertura Restante - Reaseguro

2110301

LOCAL

211030101

LRC - Reaseguro Pasivo

2110302

EXTERIOR

211030201

LRC - Reaseguro Pasivo

220

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTRAS

22001

PRESTAMOS, ARRENDAMIENTOS, BONOS, Y OTRAS OBLIGACIONES

2200101

LOCAL

220010101

Préstamos

220010102

Arrendamiento financiero

220010103

Bonos convertibles

220010104

Acciones preferentes

220010105

Hipotecas por pagar

220010106

Sobregiro bancario

2200102

EXTERIOR

220010201

Préstamos,
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N° Cuenta \

220010202

Descripcion |
Arrendamiento financiero J

220010203

Bonos convertibles

220010204

Acciones preferentes

220010205

Hipotecas por pagar

220010206

Sobregiro bancario J

230

REASEGURADORES, INTERMEDIARIOS DE REASEGUROS Y COASEGUROS
PORPAGAR

23001

REASEGURADORES POR PAGAR

2300101

230010101

LOCAL 4‘
Reaseguradores por pagar

230010102

Ofras cuentas por pagar reaseguradores

2300102

EXTERIOR

230010201

Reaseguradores por pagar

230010202

Otras cuentas por pagar reaseguradores

23002

INTERMEDIARIOS DE REASEGUROS

2300201

LOCAL

230020101

Intermediarios de reaseguros-local

2300202

EXTERIOR

230020201

Intermediarios de reaseguros-Exterior

23003

REASEGURADORES- MATRIZ, FILIAL Y-SUBSIDIARIAS

2300301

LOCAL ~.

230030101

230030102

Reaseguradores por pagar -—
Otras cuentas por pagar reaseguradores—™ -

2300302

EXTERIOR —

230030201

Reaseguradores por pagar

230030202

Otras cuentas por pagar reaseguradores = -,

240

COMERCIALIZACION Y OTROS

24001

BONORARIOS, RESERVAS, A CORREDORES, CANALES DE o
COMERCIALIZACION Y OTROS ™" T T

2400101

LOCAL -

240010101

Reserva por pagar - honorarios a corredores de_seguros

240010102

Honorarios por pagar a corredores de Sefuros =- i

240010103

Reservas porpaoar canales de comercializacion alternativos

240010104

Otros canales

240010106

Honorarios por pagar canales de comercializacién alternativos

250

PRIMAS DIFERIDAS Y OTRAS

25001

PRIMAS DIFERIDAS Y ADELANTADAS

2500101

LOCAL

250010101

Primas diferidas

250010102

Primas adelantadas (renovaciones)

2500102

EXTERIOR

250010201

Primas diferidas

250010202

Primas adelantadas (renovaciones)

260

CUENTAS CON ASEGURADOS POR PAGAR

26001

PRIMAS COBRADAS PENDIENTES, FIDEICOMISO, RESCATE, DIVIDENDOS Y
OTROS

2600101

LOCAL

260010101

Primas cobradas pendientes de aplicar

260010102

Fideicomiso, depésitos, rescates v dividendos por pagar

260010103

Rescates por pagar

260010104

Fideicomiso

260010105

Dividendos en dep6sitos asegurados

260010106

Otros

26002

DEPOSITO EN GARANTIA RECIBIDO - FIANZAS !

2600201

LOCAL

260020101

Depdsito en garantia recibido - fianzas

260020102

Intereses por pagar -depdsitos en garantla-ﬁanzas

270

PRESTAMOS Y CUENTAS POR PAGAR- MATRIZ, FILIAL, SUBSIDIARIAS Y
ACCIONISTAS

27001

PRESTAMOS Y CUENTAS POR PAGAR-MATRIZ, FILIAL, SUBSIDIARIAS Y
ACCIONISTAS

191
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N° Cuenta |

Descripcion

2700101

LOCAL

270010101

Préstamos por pagar, casa matriz, filial, subsidiarias y accionistas

270010102

Cuentas por pagar- casa matriz, filial y subsidiarias

270010103

Cuentas por pagar- accionistas

271

Pasivo por Arrendamiento

27101

Pasivo por Arrendamiento

280

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

28001

CUENTAS POR PAGAR-PROVEEDOR Y VARIAS

2800101

LOCAL

280010101

Cuentas por pagar proveedores

280010102

Cuentas por pagar varias

28001010201

Dividendos por pagar accionistas

28001010202

Cuentas por pagar-varias

28002

IMPUESTOS POR PAGAR

2800201

LOCAL

280020101

Impuesto sobre primas de incendio por pagar (5%)

280020102

Impuesto sobte primas por pagar (2%)

280020103

Impuesto sobre primas dafios por pagar (5%)

280020104

Impuesto sobre primas de automévil por pagar (1%)

280020105

Impuesto sobre la renta por pagar—"_ R

280020106

Impuesto sobre dividendos-por pagar

280020107

1.T.B.M.S. por pagar ~

280020108

Impuesto remesa al exterior - .

280020109

Otros impuestos por pagar

280020110

Impuesto diferido\pasi{?b

28003

GASTOS ACUMULADOS POR-PAGAR OTROS"-

2800301

LOCAL . = -

280030101

Cuota obrera/patronal por pagar-

280030102

Descuentos a empleados por pagar

280030103

Provisién vacaciones por pagar

280030104

Provisién para XIII mes . -

280030105

ot

Cuentas por pigar'empleados

280030106

Sueldos por pagar -

280030107

Bonificaciones por pagar

280030108

Participacién de utilidades por pagar

280030109

Otros . =

28009

FONDO DE CESANTIA

2800901

LOCAL

280090101

Fondo de Cesantia e

280090102

Indemnizacion

290

COASEGURO POR PAGAR

29001

COASEGURO POR PAGAR

298

CUENTAS POR PAGAR Y OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS

29801

OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

2980101

LOCAL

298010101

Contratos forward- de inversién

298010102

Swaps- de inversién

298010103

Opciones de inversién

298010104

Contratos forward- de cobertura

298010105

Swaps- de cobertura

298010106

Opciones de cobertura

2980202

EXTERIOR

298020201

Contratos forward- de inversién

298020202

Swaps- de inversién

298020203

Opciones de inversion

298020204

Contratos forward- de cobertura

298020205

Swaps- de cobertura

298020206

Opciones de cobertura
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N° Cuenta

Descripcién

299

PASIVOS FINANCIEROS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR

29901

PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCTAR

2990101

LOCAL

299010101

Pasivos financieros mantenidos para negociar

2990102

EXTRANJERO

299010201

Pasivos financieros mantenidos para negociar

29902

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADO

2990201

LOCAL

299020101

Otros pasivos a valor razonable con cambios en resultado

2990202

EXTRANJERO

299020201

Otros pasivos a valor razonable con cambios en resultado

29903

DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

2990301

LOCAL

299030101

Pasivos subordinados

299030102

Obligaciones y otros valores negociables

299030103

Otras deudas

2990302

EXTRANJERO

299030201

Pasivos subordinados

299030202

Obligaciones y otros valores negociables-

299030203

Otras deudas =

29904

DEUDAS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS

PATRIMONIO

310

CAPITAL EN ACCIONES

3100101

LOCAL

310010101

Capital en acciones- licencia de seguros

310010102

Capital en dcciones- licencia de-reaseguro.

310010103

e

Capital asignado por casa matriz (sucursal exterior)

310010104

Capital asignado por casa matriz:(sucursal exterior)- licencia de reaseguro

310010105

Capital pagado-en exceso

310010106

Acciones efi tesoreria = -

310010107

Revaluacion de las acciones

310010108

Opcion de compra de acciones

310010109

Aporte de capital” .

320

ACCIONES PREFERIDAS . .

331

RESULTADOS DEL EJERCICO ™~

33101

Resultado del Ejercicio-.

3310101

Resultado del Ejercicio

33102

Resultado Acumulado

3310201

Resultado Acumulado - Gravables

3310202

Resultado Acumulado - Exentas

3310203

Resultado Acumulado - Exterior

3310204

Resultado Acumulado - No Gravables

33103

VALORES LLEVADOS A OCI

3310301

LOCAL

331030101

OCI-LRC

331030102

OCI-LIC

331030103

OCI - ARC

331030104

OCI - AIC

3310302

EXTERIOR

331030201

OCI-LRC

331030202

OCI-LIC

331030203

OCI - ARC

331030204

340

OCI - AIC e

DIVIDENDOS

34001

Dividendos - Gravables

34002

Dividendos - Exentos
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34003

Dividendos - Exterior

34004

Dividendos - No Gravables

34005

Dividendos - Capitalizados

350

IMPUESTO COMPLEMENTARIO

360

RESERVAS

36001

LEGAL

3600101

LOCAL

360010101

Seguro directo

360010102

Reaseguro asumido

3600102

EXTERIOR

360010201

Seguro directo

360010202

Reaseguro asumido

36002

RESERVA DE PREVISION Y DESVIACIONES ESTADISTICAS

3600201

LOCAL

3600202

EXTERIOR

36003

Reserva riesgos catastréficos y/o contingencia

3600301

LOCAL

3600302

EXTERIOR

370

GANANCIA (PERDIDA) NO REALIZADA EN INVERSIONES

37001

Provisi6n para pérdidas crediticias en inversiones

380

SUPERAVIT POR REVALUACION .

38001

Propiedad y equipo .~~~

390

ADOPCION DE NIIF POR PRIMERA VEZ

39001

Reserva de Primera aplicacién NIIF 17

39002

Impacto otras adopciones NIIF

"

N° Cuenta

N

4

Descripcion

INGRESOS™ D i

411

INGRESOS TECNICOS POR LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE SEGUROS

41101

INGRESOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS

4110101

LOCAL C e

411010101

Liberacion de CSM

41101010101

Liberacién de CSM . [ |

411010102

Cambios en RA bruto

41101010201

Cambios en RA bruto

411010103

Prestaciones y gastos esperados seguros brutos -

41101010301

Prestaciones esperadas seguros brutos

41101010302

Gastos esperados seguros brutos

411010104

Reversion Loss Component

41101010401

Ingreso Reversion Loss Component

411010105

NDIC Esperado (Componente de Inversién No Distinto)

41101010501

Componente de Inversién No Distinto Esperado

411010106

Recuperacién Gastos de Adquisicién

41101010601

Recuperacién Gastos de Adquisicién Bruto

411010107

Primas asignadas al periodo (PAA)

41101010701

Primas asignadas al periodo PAA

4110102

EXTERIOR

411010201

Liberacién de CSM

41101020101

Liberacion de CSM

411010202

Cambios en RA bruto

41101020201

Cambios en RA bruto

411010203

Prestaciones y gastos esperados seguros brutos

41101020301

Prestaciones esperadas seguros brutos

41101020302

Gastos esperados seguros brutos

411010204

Reversion Loss Component

41101020401

Ingreso Reversién Loss Component
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411010205 \ NDIC Esperado (Componente de Inversion No Distinto)

41101020501

Componente de Inversion No Distinto Esperado

411010206

Recuperacién Gastos de Adquisicién

| 41101020601

Recuperacién Gastos de Adquisicién Bruto

411010207

Primas asignadas al periodo (PAA)

41101020701

Primas asignadas al periodo PAA

41102

INGRESOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO CEDIDO

4110201

LOCAL

411020101

Ingresos por Reclamaciones Incurridas y Otros Ingresos

41102010101

Variacién AIC - PVFCF Perjodo - Reaseguro

41102010102

Cambios AIC - PVFCF Histdrico - Reaseguro

41102010103

Cambios AIC - RA Histérico - Reaseguro

41102010104

Variacién AIC - RA Periodo - Reaseguro

41102010105

Variacién efecto incumplimiento reasegurador

41102010106

Componente de pérdida recuperable reaseguro proporcional

41102010107

Prestaciones cobradas del Reaseguro

41102010108

Gastos cobrados del Reaseguro

4110202

EXTERIOR

411020201

Ingresos por Reclamaciones Incurridas y Otros Ingresos

41102020101

Variacién AIC - PVFCF Periodo - Reaseguro

41102020102

Cambios AIC - PVFCF Histérico - Reasegiro -

41102020103

Cambios AIC - RA Histérico - Reaseguro

41102020104

41102020105

Variacion efecto incumplimiento reas¢gurador

41102020106

Componente de pérdida recuperable reaseguro proporcional

41102020107

Prestaciones cobradas del Reaseguro

41102020108

Gastos cobrados del Reaseguro. ===~ ~

421

INGRESOS FINANCIEROS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO CEDIDO

4210001

LOCAL N 3

421000101

INTERES ACREDITADO _

42100010101

Acreditacién-de-intereses - ARC PVFCF -Reaseguro

42100010102

Acreditacién de intereses - ARC RA -Redseguro .

42100010103

Acreditacion de-intereses - ARC CSM.- Reaseguro -

42100010104

Acreditacién de intereses - AIC PVFCF - Reaseguro

42100010105

Acreditacion de intereses - AIC RA - Reaseguro.

421000102

Efecto de las variaciones en las tasas de interés y otras hipétesis financieras

42100010201

Variacién de tasas e hipétesis financieras - ARC PVFCF - Reaseguro

42100010202

Variacién de tasas e hipétesis financieras.- ARC RA - Reaseguro

42100010203

Variacién de tasas e hip6tesis financieras - AIC PVFCF - Reaseguro

42100010204

Variacién de tasas e hipétesis-financieras - AIC RA - Reaseguro

42100010205

Efecto financiero por tasa no equivaléite IR --Reaseguro

421000103

Diferencias de cambio - Reaseguro (FX)

42100010301

Diferencias de cambio - Reaseguro ARC

42100010302

Diferencias de cambio - Reaseguro AIC

4210002

EXTERIOR

421000201

INTERES ACREDITADO

42100020101

Acreditacién de intereses - ARC PVFCF -Reaseguro

42100020102

Acreditacién de intereses - ARC RA - Reaseguro

42100020103

Acreditacién de intereses - ARC CSM - Reaseguro

42100020104

Acreditacion de intereses - AIC PVFCF - Reaseguro

42100020105

Acreditacién de intereses - AIC RA - Reaseguro

421000202

Efecto de las variaciones en las tasas de interés y otras hipdtesis financieras

42100020201

Variacion de tasas e hipétesis financieras - ARC PVFCF - Reaseguro

42100020202

Variacién de tasas e hip6tesis financieras - ARC RA - Reaseguro

42100020203

Variacion de tasas e hipétesis financieras - AIC PVFCF - Reaseguro

42100020204

Variacién de tasas e hip6tesis financieras - AIC RA - Reaseguro A

42100020205

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Reaseguro

421000203

Diferencias de cambio - Reaseguro (FX)

42100020301

Diferencias de cambio - Reaseguro ARC

142100020302

Diferencias de cambio - Reaseguro AIC
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INGRESOS POR PARTICIPACION DE UTILIDADES POR REASEGURO

42001

INGRESOS POR PARTICIPACION DE UTILIDADES POR REA CEDIDO

4200101

LOCAL

4200102

EXTERIOR

42002

INGRESOS POR PARTICIPACION DE UTILIDADES POR -RETROCESION

4200201

LOCAL

4200202

EXTERIOR

480

OTROS INGRESOS

48001

INGRESOS POR PRODUCTOS FINANCIEROS Y OTROS

4800101

LOCAL

480010101

Intereses sobre valores gubernamentales

480010102

Intereses sobre valores empresas privadas

480010103

Dividendos sobre acciones

480010104

Intereses eanados v dividendos sobre acciones -matriz-filial y subsidiarias

480010105

Intereses ganados plazos fijos

480010106

Intereses canados cuenta de ahorros

480010107

Intereses ganados en fondo de inversién

480010108

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros

480010109

Utilidad en venta de inversiones

480010110

Utilidad en ventas de propiedad

480010111

Intereses sobre préstamos hipotecarios —

480010112

Alquiler de inmuebles

480010113

Alquiler de bonos

480010114

Intereses sobre préstamos sobre _p'c;iiiz’é?"

480010115

Amortizacién de bonos

480010116

Intereses ganados fondo de cesantfa

480010117

P

Ingresos por financiamiento —=~==%

480010118

Otros

480010119

Intereses sanados- costo amortizado de invérsiones - -

480010120

Otros ingresd§ § egresos- Provisién en pérdidas crediticias de inversiones ..——

480010121

Otros Ingresos'y Egresos- Cambio en e‘l \_/fglor}_lazonable en las Inversiones. =

4800102

EXTERIOR g - I

480010201

Intereses sobre-valores gubernamentales—- ——

480010202

Intereses sobre valores empresas privadas~

480010203

Dividendos sobre acciones

480010204

Intereses ganados y dividendos sobre acciones -matriz-filial v subsidiarias

480010205

Intereses ganados plazos fijos -

480010206

Intereses ganados cuenta de ahorros ="

480010207

Intereses ganados en fondo de inversion . .-

480010208

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros

480010209

Utilidad en venta de inversiones

480010210

Utilidad en ventas de propiedad

480010211

Intereses sobre préstamos hipotecarios

480010212

Alquiler de inmuebles

480010213

Alquiler de bonos

480010214

Intereses sobre préstamos sobre pélizas

480010215

Amortizacion de bonos

480010216

Intereses ganados fondo de cesantia

480010217

Ingresos por financiamiento

480010218

Otros

48002

OTROS INGRESOS DEL SEGURO DIRECTO

4800201

LOCAL

480020101

Otros ingresos seguro directo

4800202

EXTERIOR

480020201

Otros ingresos seguro directo

48003

OTROS INGRESOS DEL REASEGURO

4800301

LOCAL

480030101

Otros Ingresos de Reaseguro

4800302

EXTERIOR

480030201

Otros Ingresos de Reaseguro
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490 ‘ INGRESOS POR SERVICIOS Y OTROS

49001

INGRESOS POR SERVICIOS

4900101

LOCAL

490010101

Utilidad sobre el método de participacion

490010102

Utilidad en venta de mobiliario y equipos

490010103

Ineresos varios

490010104

Ingresos por servicios

490010105

Ingresos por servicios-casa matriz-filial-subsidiarias

490010106

Reversién por deterioro de activos fijos

490010107

Ganancias por cambios en el valor razonable propiedades de inversién

4900102

EXTERIOR

490010201

Utilidad sobre el método de participacién

490010202

Utilidad en venta de mobiliario v equipos

490010203

Tngresos varios

490010204

Tngresos por servicios

490010205

Tngresos por servicios-casa matriz-filial-subsidiarias

490010206

Reversion por deterioro de activos fijos

490010207

Ganancias por cambios en el valor razonable propiedades de inversion

499

INGRESOS POR PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

49901

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

4990101

LOCAL P

499010101

Forward ~

499010102

Futuros = i

499010103

Swaps

4990102

EXTERIOR

499010201

Forward

499010202

Futuros ~

499010203

Swaps

N° Cuenta

“Descripcién

5

GASTOS—

511

GASTOS TECNICOS POR LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE
SEGUROS_— == -

51101

GASTOS TECNICOS POR LOS-CONTRATOS DE SEGURO
EMITIDOS =~ -~

5110101

LOCAL B

511010101

Gastos por Reclamaciones Incurridas y Otros Gastos

51101010101

Prestaciones incurridas

51101010102

Gastos incurridos

51101010103

Otros gastos del servicio de seguros atribuibles

51101010104

Otros gastos administrativos atribuibles——""

51101010105

Componente de Inversién No Distinto Incurrido

51101010106

Gasto Reversion Loss Component

51101010107

Variacién LIC - PVFCF Periodo

51101010108

Variacién LIC - RA Periodo

51101010109

Cambios LIC - PVFCF Historico

511010101190

Cambios LIC - RA Histdrico

51101010111

Amortizacion Gastos de Adquisicién Bruto

51101010112

Ajuste LRC Valor Rescate

51101010113

Ajuste LIC Caso a Caso

51101010114

Amortizacién Gastos de Adquisicién Bruto — Impuesto 2% seguros

51101010115

Imputacién directa Gastos de Adquisicién Bruto — Impuesto 2% seguros

511010102

Pérdida en los Contratos Onerosos y Reversion de Pérdidas

51101010201

Pérdida por Venta de Pdliza Onerosa

51101010202

Ajuste de Experiencia a LC

51101010203

Reversion Loss Component PAA

5110102

EXTERIOR

511010201

Gastos por Reclamaciones Incurridas y Otros Gastos

51101020101

Prestaciones incurridas

51101020102

Gastos incurridos
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Otros gastos del servicio de seguros atribuibles

51101020104

Otros gastos administrativos atribuibles

51101020105

Componente de Inversién No Distinto Tncurrido

51101020106

Gasto Reversiéon Loss Component

51101020107

Variacién LIC - PVECF Periodo

51101020108

Variacién LIC - RA Periodo

51101020109

Cambios LIC - PVFCF Histérico

51101020110

Cambios LIC - RA Histdrico

51101020111

Amortizacién Gastos de Adquisicién Bruto

51101020112

Ajuste LRC Valor Rescate

51101020113

Ajuste LIC Caso a Caso

51101020114

Amortizacién Gastos de Adquisicién Bruto — Impuesto 2% seguros

51101020115

Imputacién directa Gastos de Adquisicién Bruto — Impuesto 2% seguros

511010202

Pérdida en los Contratos Onerosos y Reversion de Pérdidas

51101020201

Pérdida por Venta de Pdliza Onerosa

51101020202

Ajuste de Experienciaa LC

51101020203

Reversion Loss Component PAA

51102

GASTOS TECNICOS POR LOS CONTRATOS DE REASEGURO

5110201

LOCAL

511020101

Liberaciéon CSM Reaseguro

51102010101

Liberaciéon CSM Reaseguro. — —

511020102

Cambios en el LRC - RA Réaseguro

51102010201

Cambios en RA Reasediiro -

511020103

Prestaciones y gastos esperados Reaseguro

51102010301

Prestaciones esperadas Reaseguro

51102010302

Gastos esperados Reaseguro

511020104

Primas asignadas al periodo Reaseguro (PAA)

51102010401

Primas asignadas al periodo PAA Reaseguro

511020105

Otros gastos de reaseguro - - - -

51102010501

Gasto Reaseguro No Proporcionales:

51102010502

Otros gastos-atribuibles de reasegu:o

5110202

511020201

EXTERIOR A
Liberacion CSM Reaseguro

51102020101

Liberacion CSM Reaseguro

511020202

Cambios en él LRC - RA Reaseguro _

51102020201

Cambios en RA"Reaseguro

511020203

Prestaciones y gastos esperados Reaseguro

51102020301

Prestaciones esperadas Reaseguro-- —.._.—"

51102020302

Gastos esperados Reaseguro

511020204

Primas asignadas al perlodo Reaseguro (PAA)

51102020401

Primas asignadas al periodo PAA-Reasegurc™

511020205

Otros gastos de reaseguro

51102020501

Gasto Reaseguro No Proporcionales

51102020502

Otros gastos atribuibles de reaseguro

51103

EXCESO DE PERDIDA

5110301

LOCAL

5110302

EXTERIOR

521

GASTOS FINANCIEROS POR LOS CONTRATOS DE SEGURO
EMITIDOS

5210001

LOCAL

521000101

Interés Acreditado - Seguro directo

52100010101

Acreditacion de intereses - LRC PVFCF

52100010102

Acreditacion de intereses - LRC RA

52100010103

Acreditacion de intereses - LRC CSM

52100010104

Acreditacién de intereses - LIC PVFCF

52100010105

Acreditacion de intereses - LIC RA

521000102

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM

52100010201

Efecto de cambios en los flujos de efectivo que no ajustan el CSM

521000103

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacion directa

198

197



No. 29967-B

52100010301

Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacion directa

521000104

Efecto de las variaciones en las tasas de interés y otras hipétesis
financieras

52100010401

Variacion de tasas e hipdtesis financieras - LRC PVECF

52100010402

Variacion de tasas e hipdtesis financieras - LIC PVFCF

52100010403

Variacion de tasas e hipdtesis financieras - LRC RA

52100010404

Variacion de tasas e hipdtesis financieras - LIC RA

521000105

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR

52100010501

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Seguro Directo

521000106

Diferencias de cambio - Directo (FX)

52100010601

Diferencias de cambio - Directo LRC

52100010602

Diferencias de cambio - Directo LIC

5210002

EXTERIOR

521000201

Interés Acreditado - Seguro directo

52100020101

Acreditacion de intereses - LRC PVFCF

52100020102

Acreditacion de intereses - LRC RA

52100020103

Acreditacion de intereses - LRC CSM

52100020104

Acreditacion de intereses - LIC PVFCF

52100020105

Acreditacion de intereses - LIC RA

521000202

Efecto de cambios en los flujos de éféctivo-que no ajustan el CSM

52100020201

Efecto de cambios en los flujos de efectivo-que no ajustan el CSM

521000203

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de
participacion directa . T3

-

52100020301

Ajuste valor razonable de los activos subyacentes de los contratos de

521000204

participacién directa _
Efecto de las.variaciones. en- la’ﬁ"tasas deiiiterés y otras hipétesis
financieras -

52100020401

Variacion de tasas e hlpotesm financieras - LRC PVFCF

52100020402

Variacién-de-tasas e hipétesis financieras --LIC PVFCF

52100020403

~

Variacion-de tasas e hip6tesis financieras - LRC RA

52100020404

Variacion de tasas e hip6tesis financieras - LIC RA =

521000205

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR

52100020501

Efecto financiero por tasa no equivalente LIR - Seguro Directo—

521000206

Diferencias de cambio - Directo (EX)

52100020601

Diferencias de cambio - Directo LRC

52100020602

Diferencias de cambio - Directo LIC--

68005

CONVENCIONES, CONGRESOS Y-SEMINARIOS- AGENTES Y CORREDORES

6800501

LOCAL

6800502

EXTERIOR

68006

AGENCIAS, ENTRENAMIENTOS -AGENTES.Y-SUBSIDIOS DIVERSOS-
AGENTES

6800601

LOCAL

8

GASTOS DE OPERACION Y OTROS

810

GASTOS DE OPERACION

81001

REMUNERACIONES AL PERSONAL

8100101

LOCAL

810010101

Sueldos

810010102

Horas extras

810010103

Vacaciones

810010104

Décimo Tercer Mes

810010105

Aguinaldo

810010106

Bonificacién

810010107

Salario en Especie y Otros

810010108

Gastos de representacién

810010109

Participacién en utilidades

810010110

Otras remuneraciones

81002

OTROS GASTOS DEL PERSONAL RE

8100201

LOCAL

810020101

Seguro social
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Seguro Educativo

810020103

Riesgos profesionales

810020104

Prima de antigiiedad

810020105

Fondo de cesantia

810020106

Fondo de pensiones

810020107

Indemmnizacién

810020108

Preaviso

810020109

Otros beneficios no sujetos a seguridad social

810020110

Capacitacién al personal- Local

810020111

Capacitacién al personal- Exterior

810020112

Atencion al personal

810020113

Seguros al personal

81002011301

Vida

81002011302

Hospitalizacién

810020114

Cafeteria

810020115

Viajes locales

810020116

Viajes exteriores

810020117

Cuotas y suscripciones

810020118

Viéticos (comida, transporte)

810020119

Uniforme

81003

GASTOS MERCADEO Y VENTAS ™~ -

8100301

LOCAL

810030101

Atencioén a clientes ~

810030102

810030103

Patrocinios al desarrollo cultural v déportivo
Media Publicidad (Prensa, radio y TV)

810030104

Promocién

810030105

Otros gastos demercadeo vy ventas—=

810030106

Relaciones publicas

81004

GASTOS DE_ADMININISTRACION -~ -

8100401

LOCAL . e

810040101

Alquileres ———

81004010101

Alquiler de oficina

81004010102

Alquiler por arrendamiento operativo—— ——

81004010103

Alquiler de maquinaria, mobiliario v equipo

81004010104

Alquiler -vivienda-jiara el personal P

81004010105

Alguiler de terreno .. -~

81004010106

Alquileres -otros , -

81004010107

Alquiler vehiculos de transporte

810040102

Reserva- deudores por-primas o

810040103

s

Cargos bancarios

810040104

Vigilancia y seguridad =

810040105

Combustibles y lubricantes

81004010501

Gasolina

81004010502

Gas licuado

81004010503

Aceites

81004010504

Lubricantes

81004010505

Diésel

81004010506

Bunker

810040106

Amortizaciones

81004010601

Amortizacién - mejoras propiedad propia

81004010602

Amortizacién -mejoras propiedad arrendada

81004010603

Amortizacidn- otros

810040107

Depreciacion

81004010701

Depreciacion - mobiliario y enseres

81004010702

Depreciacion - equipo de oficina

81004010703

Depreciacion - equipo rodante

81004010704

Depreciacién acumulada- equipo de cémputo

81004010705

Depreciacién acumulada- licencias

81004010706

Depreciacién propiedades de inversién

810040108

Timbres fiscales
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Impuestos

81004010901

Impuesto de inmueble

81004010902

Impuesto municipal

81004010903

Tasa Gnica

81004010904

Tasa anual de Superintendencia de Seguros

81004010905

Aviso de operacién

81004010906

Oftros

810040110

Gastos de organizacion

810040111

Papeleria v utiles de oficina

810040112

Electricidad

810040113

Agua

810040114

Comunicaciones v telefonia (tel, internet)

810040115

Seguros

81004011501

Sobre activos

81004011502

Oftros seguros

810040116

Mantenimiento y reparaciones

810040117

Donaciones y contribuciones

81004011701

Instituciones sin. fines de lucro

81004011702

No financieras privadas

81004011703

Personas naturales

81004011704

Otras ) N

81004011705

En el exterior

81004011706

Donaciones no deducibles —

810040118

Cuotas v suscripciones

810040119

Servicio de cobranzas

810040120

Honorarios -—

81004012001

Honorarjos legales. ™ -

81004012002

Honorarios contables y auditorfa” "

81004012003

Honorarios técnicos

81004012004

Honorarios {0t asesoria

81004012005

Honorarios otros’

810040121

Aseo v limpieza

810040122

Porte postal y.Courier pErt e

810040123

Gastos de compiitadora

810040124

Gastos legales .~

810040125

Administracién forida de cesantia

810040126

Fotocopias

810040127

Multas v recargos

810040128

varios -

810040129

810040180

Gastos de Itbms
Impuesto sobre la renta T

810040181

Impuesto sobre la renta- diferido

821

OTROS GASTOS NO ATRIBUIBLES

82101

OTROS GASTOS NO ATRIBUIBLES DEL SEGURO DIRECTO

8210101

LOCAL

821010101

Otros gastos no atribuibles del seguro directo

8210102

EXTERIOR

821010201

Otros gastos no atribuibles del seguro directo

82102

OTROS GASTOS NO ATRIBUIBLES DEL REASEGURO

8210201

LOCAL

821020101

Otros gastos no atribuibles del reaseguro

8210202

EXTERIOR

821020201

Otros gastos no atribuibles del reaseguro

880

OTROS GASTOS

88001

Gastos financieros

8800101

LOCAL

880010101

Intereses pagados -banco

880010102

Intereses otros

88002

Otros gastos

8800201

LOCAL
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200



No. 29967-B

880020101

Gaceta Oficial Digital, jueves 08 de febrero de 2024

Pérdida en instrumentos financieros

880020102

Gastos de inversion

880020103

Pérdida por revaluacion al valor razonable propiedades de inversion

880020104

Pérdida en venta de propiedades v equipo

880020105

Deterioro de activos fijos

880020106

Impuesto de dividendos

880020107

Eoresos-casa matriz-filial-subsidiarias

880020108

Pérdida sobre el método de participacién

880020109

Diferencia en conversion de moneda extranjera

880020110

Otros gastos varios

9

CUENTAS DE ORDEN

910

CUENTAS DE ORDEN ACTIVO

91001

Colaterales

91002

Inventario de autos chocados y robados

91003

Inventario de autos robados

91004

Reclamos por cobrar

91005

Fondo, valores v bienes recibidos en fideicomiso

920

CUENTAS DE ORDEN PASIVO

92001

Colaterales

92002

Salvamentos (chatarras v autos robados)

92003

Libre e T

92004

Reclamos por pagar

92005

Fondo, valores v bienes en fideicomiiso -

SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS

Y REASEGUROS
ES COPIA AUTENTICA DE SU ORIGINAL
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