MEMORANDOQ DE ENTENDIMIENTO INTERINSTITUCIONAL EN MATERIA DE
SUPERVISION SUCRITO ENTRE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE
PANAMA, LA COMISION NACIONAL DE VALORES DE PANAMAY LA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS Y REASEGUROS DE PANAMA

Entre los suscritos a saber, la Licenciada Delia Cardenas, Superintendente de Bancos, quien
actda en su condicién de representante legal de ia Superintendencia de Bancos de Panama,
segln [o dispone el articulo 13 del Decreto Ley No. 9 de 1998, el Licenciado Rolando De Ledn
De Alba, Comisionado Presidente de la Comision Nacional de Valores de Panama, quien actla
en su condicion representante legal de esa entidad, segin lo dispone el articulo 3 del Decreto
Ley 1 de 1999 y el Licenciado Ricardo Garcia, Superintendente de Seguros y Reaseguros, quien
actda en su condicién de representante legal de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros
de Panama, segln lo disponen los articulos 6° y 7° de la Ley 59 de 1996; en adelante LAS
PARTES, convienen por medio del presente documento suscribir un Memorando de
Entendimiento Interinstitucional en materia de supervisién del sistemna financiero. '

g@glm@o@
Que la Superintendencia dngan Qs @e Parfama, la Comision N c1gna\ ‘e\Valores de Panama y
la Superintendencia de S.W > ro\ onsideran’que deben contar con
procedimientos adec:uacei?)se qu perm%ﬁ%ﬂg« Tc%@ﬁ A-SERERION &QI .ngr | de las actividades
de las empresas y d mMIEosiAtle_marticipan s ectores bancario,

i / 791]:;-”30 =CO ”Romuwﬁp
asegurador v del merca{d bkico deVak
- “ :.——\ \ 7| //I - I
Que la Superintendencia de|Bancos d% ! 51gn /Naciona Zﬁl res de Panama vy
\ e|pa i «% j %

[a Superintendencia de %gurqs y Reaseg 3yCuentan qn\la cultad legal para
suscribir convenios de ¢p P\e\fc\ién interinsti =/ per itan | 9 on de informacidn
con fines de supervisién,&@ nformiga Bciedd /por e artf‘cug) 17, numerales 14,
31y 33, del Decreto Ley 9 %Q 9y el articulo 10 de

de 1898, el
la Ley 59 de 1996. \

rtalec \i%?bemsf obre las operacicnes desarrolladas por los
bancos, sociedades fiduciarias, ca de valonzsﬂxorredores ¢ valores, bolsas de valores,

J
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centrales de valores, sociedades de iR Fsio'\nl\._élist € inversion, asesores de inversién,
administradoras de inversién, emisores de valores, administradoras de fondos de pension,

compafilas aseguradoras, compafiias reaseguradoras, aseguradoras cautivas, ajustadores de
seguros, corredores de seguros y reaseguros, administradoras de cartera de corretaje de
seguros, administradoras de cautivas y administradoras de reaseguros, en adelante
ENTIDADES SUPERVISADAS, que cuenten con licencias de sus respectivos supervisoras
para operar en o desde la Repulblica de Panama, es necesario contar con informacidn sobre las
transacciones que efectdan dichas empresas v las relaciones entre las mismas, por lo cual se

hace indispensable la cooperacién entre las entidades que suscriben el presente Memcrando
de Entendimiento.
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CLAUSULA PRIMERA. OBJETO. El objeto del presente Memorando de Entendimiento es el
compromiso de LAS PARTES de colaborarse mutuamente con fines generales de supervision,
- efecto por el cual se entiende que el presente Memorando de Entendimiento incluye el deber
de intercambiar y proporcionarse reciprocamente la informacién necesaria para facilitar la labor
de supervisién, lo que conlleva que ia informacién sera compartida razonablemente por LAS
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PARTES en condiciones de conflanza, sin perjuicio de las limitaciones legales aplicables,
incluyendo aquellas que restringen su revelacion.

CLAUSULA SEGUNDA. INFORMACION SOBRE GRUPOS ECONGMICOS. LAS PARTES
S€ comprometen a suministrar informacién sobre personas, naturales o juridicas, o cualquier
situacion juridica que a criterio del solicitante de |3 informacion contribuya con una supervisién
adecuada sobre los limites de exXposicion y/o concentracion general de los diferentes riesgos
asociados a las operaciones desarrolladas por las ENTIDADES SUPERVISADAS frente a una
sola (1) persona, incluyendo aquellas otras que conformen con ella un grupo econdmico.

Para los efectos del presente Memorando de Entendimiento, se entenderd por Grupo
Econdmico el conjunto de personas naturales o juridicas cuyos intereses se encuentrar: en tal
forma relacionados entre sf que deben considerarse como si fuera una sola persona.

CLAUSULA TERCERA., INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS. Con el objeto

de fortalecer la supervisién sobre partes relacionadas, los entes que suscriben el presente
Memorando de Entendimiento se com elem asumi
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. N la entidad supervisada.

- Sociedad accionista en proporcién mayor del 20% de las acciones en circulacién que
sea a su vez director o dignatario de la entidad supervisada.

C. Sociedad de la cual la entidad supervisada es accionista en proporcién mayor al 20%
de las acciones en circulacién.

D. Sociedad accionista de la entidad supervisada en proporcién mayor del 5% o mds de
las acciones en circulacién.

E. Socledad deudora principal de la entidad supervisada en un préstamo cuyo fiador o
codeudor es a su vez un director o un dignatario de la entidad supervisada.
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3. Sociedad de la cual la entidad supervisada, individualmente, cuenta con los votes
necesarios en esa sociedad para elegir, por s s6lo, a la mayorfa de los directores de esg
sociedad, o para designar al Representante Legal o Apoderado General o al Ejecutivo de
mas alto nivel de esa sociedad, o para vetar decisiones en contrario en estas materias. La
entidad supervisada que asf actlia se considerara como “controladora”.

4. Persona natural que, individualmente, cuenta por sf sola con los volos necesarios para
elegir a la mayoria de los directores de |a entidad supervisada, o para designar al
Representante Legal o Apoderado General o al Ejecutivo de mds alto nivel de la entidad
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supervisada, o para vetar decisiones en contrario en estas materias. Esta persona se
considerard como "controlador” o "controladora” de la entidad supervisada.

2. Sociedad que tiene "controlador" comdn con la entidad supervisada.

6. Sociedades gue tienen a la entidad supervisada como "controlador™ comdin.

CLASULA CUARTA. ASPECTOS QUE INCLUYE EL SUMINISTRO E INTERCAMBIO DE
INFORMACION. LAS PARTES reconocen que el suministro e intercambio de informacidn
recae sobre las actividades en marcha de las ENTIDADES SUPERVISADAS, lo que incluye,
entre otros aspectos, el contacto entre éstas durante procesos de autorizacidn de nuevas
licencias, adquisiciones, inversiones, fusiones, escisiones, disoluciones y liquidaciones
voluntarias, asi como de las intervenciones forzosas, sanciones, cancelaciones de licencias %
sobre la capacidad, integridad y experiencia de los administradores y/o directores de las

entidades sujetas a supervision de los entes que suscriben el presente Memorando de
Entendimiento.
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Con el objeto de evitar la expedicién de nor as entidades que suscriben el presente
Memorando de Entendimiento que tengan la potencialidad de generar discordancias,
antinomias, duplicar requerimientos o supervisar las mismas actividades o los mismos sujetos,
LAS PARTES convienen consultar entre s los proyectos de regulaciones que se preténdan
adoptar siempre que recaigan sobre figuras juridicas que puedan ser desarrolladas por dos o
mas ENTIDADES SUPERVISADAS concurrentemente por LAS PARTES, a fin de ser
discutides y analizados previamente a su expedicion.

CLAUSULA SEXTA. SOLICITUD DE INFORMACION. Cuando se reciba una solicitud de
informacion de cualquiera de LAS PARTES, se emplearan los mejores esfuerzos del caso para
suministrar a la brevedad posible la informacién solicitada. Cuando LAS PARTES consideren la
necesidad de adoptar una medida correctiva expedita, la solicitud podrd ser iniciada en
cualquier otra forma, pero deberd confirmarse posteriormente por escrito.

En todo caso, cualquier solicitud de informacién debera venir acompanada de una descripcion
sucinta de los motivos que generan dicha solicitud. '

La solicitud de informacion, de conformidad con este Memorando de Entendimiento, podrd ser
negada por cualquiera de LAS PARTES cuando la revelacin pudiera interferir con una %
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investigacién en marcha o cuando exista alguna limitacién legal que imposibilite la entrega de
la informacién solicitada, incluyendo los eventos en lo su gue se restrinja legalmente su

revelacion, efecto por el cual la parte requerida describird brevemente 10s motivos de Ia
negativa.

CLAUSULA SEPTIMA. CONFIDENCIALIDAD, La informacién obtenida por LAS PARTES en
desarrollo de lo dispuesto en el presente Memorando de Entendimiento estd sometida a
reserva y es estrictamente confidencial y no podrd revelarse a ninguna otra persona o
autoridad fuera de los fines del presente Memorando de Entendimiento.

CLAUSULA OCTAVA. REUNIONES. Con el objeto de absolver las dudas sobre situaciones
particulares generadas como consecuencia de Ia ejecucion del presente Memorando de

Entendimiento, asf como evaluar los resultados del desarrollo del mismo, LAS PARTES podrén
reunirse periddicamente.
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CLAUSULA DECIMASEGUNDA. SUSPENSION Y TERMINACION ANTICIPADA.

Cualquiera de LAS PARTES podrd dar por terminado el presente  Memorando de
Entendimiento mediante notificacién por escrito a las otras partes.

CLAUSULA DECIMOTERCERA. COMUNICACIONES. Toda comunicacidn o contacto con
relacion al presente Memorando de Entendimiento deberd ser dirigida, a menos que se indique
posteriormente otra cosa, a las siguientes personas y direcciones:

1. Superintendencia de Bancos de Panama
Licenciada Delia Cardenas
Superintendente de Bancos
Apartado Postal 0832-2397 WTC
Panamd, Republica de Panama
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2. Comisién Nacional de Valores de Panama
Licenciado Rolando De Ledn De Alba
Comisionado Presidente
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panama, RepUblica de Panama

3. Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama
Licenciado Ricardo Garcla
Superintendente de Seguros y Reaseguros
Apartado Postal 832-1683 WTC
Panama, Republica de Panama

El presente Memorando de Entendimiento se suscribe en tres (3) ejemplares de igual
contenido, de la siguiente manera:

Por fa Superintendencia de Bancos de Panamd, por la Comisién Nacional de Valores de Panama

y por la Superintendencia de Seguros v Reas e Panama, a los trece dias del mes de
mayo del 2005.
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