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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
JUNTA DIRECTIVA

ACUERDC Mo, 12
{De 15 de octubre de 2014)

“Por ¢l cual se desarrollan las normas por las que se regird el proceso de fuslén de
empresas de seguros y reaseguros.”

LA JUNTA DIRECTIVA DE LA SUPERINTENDENCIA DE

SEGUROS ¥ REASEGUROS DE PANAMA
&n uso de sus faculiades legales,

CONSIDERANDO:

Que por disposicidn de Ia Ley No. 12 de 3 abril de 2012, gue regula la actividad de seguros y
dicta ofras disposiciones, especificaments o eslipulado en el articulo 76, es atribucion de |z
Superintendencia de Seguros v Reaseguros de Panama, en adelante la Superintendsndia,

dutorizar previamente la fusidn de las empresas aseguradoras o reaseguradoras debidamente
facultadas para operar en ol pais.

Que resulla necesario adoptar medicas ¥ criterios para unifisar los raquisites necesarios para
efeciuar operaciones de fusion de aseguradoras y reaseguradoras.

Que el numeral & del articulo 20 de la Ley No.12 de 2012, contempla come funcldn de la Junta
Directiva, “Aprobar normes de aplicacién gensral sobre valoracin de achivos ¥ pasivos, sobre
transferencias de cartera y fusién de empresas aseguradoras ¥ reasegiiradoras.”

Que el numeral 19 del ariculo 20 de la Ley MNo.12 de 2012, contempla come funcian de i
Junta Directiva, “Reglamentar mediante acuerdo de sus miembros lag disposiciones tdenicas
de esla Ley.”

Que de conformidad con el arlicule antes sefialado, corresponde a la Junta Directiva de |a
Superintendencia aprobar dentro del marco establecido en |a Ley de Seguros €l reglamento

por €l cual se regula la fusién de empresas de seguros ¥ reaseguros, por lo que una vez
considerade amplismente esta Junta Direcliva,

ACUERDA:

ARTICULO UNICO: ADOPTAR el prasents Acuerdo por el cual se desarrolian las normas par

las que se regira el proceso de fusion de empresas de SEQUMOS Y reascquras, en los tdminos
siguientes!

CAPITULOI
Disposiciones Generales

ARTICULO PRIMERO, (AMBITO DE APLICACION). Se encuentran sujetos a la aplicagion
de las dispesiciones del presente Asuerdo solo las empresas o entidades que tengan por

objeto realizar operaciones de seguros v reaseguros, en cudlesquiera de sus ramos, que
desaen llevar a cabo la fusion,

ARTICULO SEGUNDO. (DEFINICIONES). Para los efectos de Io dispuesto en la presente
norma considérense la sigulente definicisn:

Fusion. Se entendera por fusién la reunién de dos o més empresas de seguros o
reasequros, bien sea gue una sea absorbida por otra (fusidn por absorcion) o que
pasen a consliluir una nueva socledad subsistente (fusion por consolidacian),

heredando esta (itima a titulo universal los derechos v obligaciones de |as sociedades
gue intervienan,
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CAPITULO Il
Fusién de Empresas Aseguradoras y Reaseguradoras

ARTICULO TERCERO. (DE LA FUSION). La fusian de dos o mas empresas de seguros o
reaseguros podra reallzarsa;

1. Por consolidacion de cada una de eltas para formar una nueva, 2 la que se transfarird
el patrimonio de todas haciéndose cargo de sus derechos y abligaciones; o

2. Por incorporacion de una o mas empresas a otra existente, a la que se bransferird Ia
totalidad de los derechos y obligacionas de las sociedades disuelias.

ARTICULO CUARTO. (AUTORIZACION DE FUSION). La fusion de aseguradoras o
reaseguradoras requerira de la autorizacién previa de la Superintendencia, con amegla a Ja
Ley de Seguros y & las disposiclones del presente Acuerdo.

ARTICULO QUINTO. (REUMION PREVIA). Los representantes autorizados de foda
aseguradora ¢ reaseguradora que pretendan solicitar autorizacion de fusion, deberdn sostenar
una reunién con el Superintandente, exponiendo un plan de acecién donde se haga constar la
forma en que se pretende ejecutar |a operacién.

Los solicitantes no podran anunciar sus intenciones plblicarmente gin antes haber obtenids ia
opinién preliminar favorabla del Superimendente.

ARTICULD SEXTO. {SOLICITUD DE AUTORIZACION DE FUSION). Una vez la fusién
haya sido aprobada por las respectivas Asambleas de Accionistas, deberd presentarse a la
Superintendencia la solicitud formel de autorizacion de fusién, la cual debers efectuarse por
intermedio de apoderade legal.

La solicitud de autorizacion de fusidn deberd estar acompaiiada en original de la siguisnte
documentacidn;

1. Poder otorgads por ambas entidades al apoderado legal.

2. Solicitud de autorizacidn de fusién, en la que deberd plasmarse, entre otros, el
proposito de la transaccién, sus términos principales, los arreglos de financiamisnlo
para llavar a cabo la transaccion y acuerdos adisionales.

3. Acta de Junta de Accionistas o Junta Directiva de las emprasas solicitantes, en
donde consten las aprobaciones para reslizar la operacion de Tusidn,
respactivaments.

4. Proyeclo de convenlo o convenio de fusidn aprobado ¥ las madificaciones gue
coresponderia reallzar al pacto social de las propias socledades.

5. Cerlificados de Registro Plblico de las entidades que reflejen la informacion viganie al
momento de la fusidn.

6. Estados financiercs interinos de las empresas con cierre al Gllimo dia dal mes anteriar
a la fecha del convenio de fusién,

7. Estados financieros proyectados a cinco (5] afios como resultade de la fusion,
incluyendo estados de situacion, eslados de ingresos vy gaslos v estado de cambios en
patimonio detallando las premisas en las que se basan dichas prayecciones,

8. Eslructura organizaliva y operativa resultante luego de la fusion, la cual debe incluir las

generalas de los directores, dignatarios o miembros de |a gerencia ganeral postariores
a la fusian.
Ademas, deberan aportarse las hojas de vida, referencias bancarias, comarciales ¥
personales, con indicacion de la fuente para confirmarles o pura solicitar Informacion
adicional de aquellos directores, dignatarios o miembros de |a gerencia que no consten
en la 3uperintendensia.

8. Acuerdos o fondos para respaldar los contratos de Segums vigentes.

10. Detalle de todas las subsidiarias objeto de la transaccisn, si las hubieren, ¥ una
descripeidn de sus operaciones.

11. Detalle de las plataformas tecnoldgicas y 1a integracion propuesia.

12. Declaracion jurada de los solicitantes, en la cual certifican fue la informacion ests
completa ¥ no incluye ninguna representacion falsa U omisidn material. Cualguier
camblo material de la informacién suministrada que ecurra antes de [a determinacitn
de la Superintendencia debera ser nolificada inmediatamente.

13. Cualquier otro documents, informacion o requigite gue sea solicitado por I
Superintendencia, incluyendo los estados finansieros personales que detallen la
solvencia financiera de los accionistas mayaritarios o con capacidad para ejercer el

control de |a empresa posterdor a la fusién, cuando asi lo considere convenients, ¢
2 i
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Fargrafo. Cualquier informacion solicitada en el presente arliculo que repose actualizada en
la Superintendencia se da por presentada.

ARTICULC SEPTIMC. (ANALISIS DE LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE FUSION).
Una vez presentada la solicitud de autorizacién de fusisn cor la documentacion completa v en
debida farma, la Superinlendencia procedera a realizar las evaluaciones perinentes, y la
aprobara o denegard mediante resclucion motivada, en un térming no mayor de treinta {30}

dias habiles, salvo que la Superintendencia decide extenderio por un plazo adicional de treinta
(30) dias hahilas,

La resolucion que niegue la solicitud serd susceplile de ser impugnada por las partes
afectadas ame |a Junta Directiva de la Superintendencia, mediante e recurso da
reconsideracian, el cual se concaders en efects SUSPENSIVE,

ARTICULO DCTAVO. {PLUBLICACION DE SOLICITUD). Dentro de los cinco {5) dias hébiles
siguientes a la fecha en que se autorice la solicituel en Ia Superintendencia, ésta entregara a
los sulicitantes un aviso publico para que dentro de los quince {16) dias calendario siguienies
proceda a su debida publicacion, con cargo al solicitlante, por cinco (5) dias hibiles
consecutives, en un diarp de clreulacisn nacional, haciendo saber la presentasion de |a
solicitud de autorizacion de fusicn,

Las personas que tengan observaciones relevantes en relacion con la fusidn, podran
exponerlas por escrite a la Superintendencia presentando la documentacién pertinente, si la
hublere, dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a la fechs de la dltima
publicacién, La Superntendencia no estard ohligada a pronunciarse sobre dichas
observaciones,

Se considararan observaciones relevantas aquellas que versen sobre |a capacidad econdimica
y solvencia moral de los solicitantes, asi como de sus directoras, dignatarios, los funcionarios
éjecutivos mencionados en el aviso, v en general, aquellas circunstancias comprobables e
hagan inconveniente Ia aperacién propuesta.

La Superintendencia correrd traslads de estas abse rvaciones a |os salicitantes para que en un
términe de cinco {5) dias hahiles presenten sus respectivos descargos,

ARTICULD NOVENOD. (FORMALIZACION DE LA FUSION E INICIO DE OPERACIONES),
Concedida la autorizacion de la fusidn por parte de la Superintendencia, los solicitantes
deberan completar todus los actos conducentes a |a formalizacién de la fusion desde &l punto
de vista juridico, administrativa y operativo, en un plazo no mayor de seis (6) meses,
prorrogable a solicitud de la parte interesada debidameanta sustentada, & partir de la facha de
nolificacion de la resolucién de autorizacion de fusién,

En tal virtud, una vez ha sido notificada Ia resclucian respectiva, corresponde a las empresas
saficitantes:

1. Protocolizar e inscribir en el Regisiro Publico sl convenio de fusion, cuya eopia
debidamente inscrita debers ser ramitida a la Superinlendencia. F| plazo para
protocolizar e inserbir la fusidn en ef Registro Piblico caduca a los tres {3) meses,
contados a partir de la fecha de notificacién de la resolucién,

2. Reaslizar los actos de naturaleza corporativa conducentes a la formalizacion de las
relaciones juridicas que permitan a la nueva empresa asumir la totzlidad del
patrimonic de la sociedad que se disuelve, haciéndoss carge de sus derechos y
ohligaciones.

ARTICULO DECIMO. (DENEGACION DE SOLICITUDES). Seran denegadas las solicitudes
presentadas para fusion cuando el Suparintendente considere QuE:

1. Lea empresas solicitantes se rehdsen a certificar que proveerd toda la informacién y
Gooperacidn necesaria para llevar a cabo una supervision efectiva.

2. Lla transaccion resulte en un efecto adverso para la competencia de segums y
sobrepase el efecto favorable que la misma pueda tener para el inferés pblico.

3. Transcumido el término para presentar la documentacidn requerida por la
Superintendencia, considerindose que la  solicitud presentada se  encuenire
incompleta.

4. La Superiniendencia no pueda verificar ¥ confirmar la informacion sobre la reputacion
& integridad de los solicitanies,

5. La Superintendencia considers fque hay duda razonable sobre la reputacian, integridad
¥ experiencia de los solicitantes,



No 27650-B Gaceta Oficial Digital, viernes 24 de octubre de 2014

=

La Junta Directiva o la Gerencia da la empresa resultante carezea de la experiencia
necesaria gara manejar la nueva institucion,
Exislan problemas de solvencia v solidez de |a entidad resultants,
El plan da fusidn resulls inadecuado.
El solicitante haya presantado informacién o documentacion falss o haya amitide
presentar informacion o documentacion sustancial.
- Como resultado de la fusisn se incumplan limites legales o reglamentarios.
11, Los programas de prevencion de blanqueo de capitales y de prevencitn del
financiamiento del temorismo de las amprasas lenga debllidades marcadas
12. Los analisis y evaluaciones efectuades por la Superintendencia determinen gue no es
conveniente para la entidad absorbida o absorbente.

el

-
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ARTICULO DECIMO PRIMERO. {FUSIONES EN EL EXTERIOR). En los casos de fusisnes
en el exterior que afecten o involucren sucursales o subsidiarias ubicadas en la Republica de
Panama, se deberd oblener la aprobacién de Ia SJuperinfendencia y actualizar toda la
informacién pertinante sobre la entidad resultante.

ARTICULO DEcCIMO SEGUNDO, (FUSIONES DENTRO DEL MISMOD GRUPD
ECONOMICO). En los casos de fusiones dentra del mismo grupo econdmico gue no
invalucren asequradoras o reaseguradoras, los interesados notificartn a la Superintendencia a
mas lardar dentro de los cinco (5} dias habiles siguientes a |a facha de fusisn,

La fusion de una empresa de seguros o reasegurns que perenszca a un grupo econdmico

¢

financlero, se sujetard a las disposicionas contenidas en el presente Acuerdn,

ARTICULO DECIMO TERGERQ. (TASA DE REGULACION). Posterior 5 Ia autorizacion de
fusion, la empresa aseguradora o reaseguradora adquirido o fusionado segquird causands la
tasa de regulacion hasta tanto su licencia no haya sido debidamente cancelada.

ARTICULO DECIMO CUARTO. (SANCIONES FOR INCUMPLIMIENTO DEL ACUERDO).
El incumgplimiente de las disposiciones contenidas en el presente Acuerds sera sancionado

por el Superintendente con amreglo a lo dispuesto en el literal ¢ del articulo vigésimo séptima
del Acuerds No. 8 de 2013

ARTICULO DECIMO QUINTO. (RESERVA DE LA INFORMACION). Toda la informacicn
relaliva a gesfiones de fusion debera ser puardada por los solicitantes y por |a
Superintendencia con la debida ressrva hasta el momento en que pueda hacerso de
conocimiento pablice.  Por consigulente, se deja claramente esiablecido que a dicha

informacién se le aplicard la disposicidn sobre sonfidencialidad filada en el articulo 15 de |a
Ley No. 12 de 2012 -

ARTICULO DECIMO SEXTO. (ENCABEZADOS A TiITULOS DE REFERENCIA). Los
encabezados de los articulos de este Acuerdo son sélo para facllidad de roferencia v de
ninguna manera afeclan la interpretacion o aplicacion del mismo.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO. {DE LA VIGENCIA). Esta Acuerdo entrard a regir a partir de
=u publicacién en la Gaceta Oficlal,

FUNDAMENTO DE DERECHO: Lay No. 12 de 3 de abril de 2012.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
AMTONIO PEREIRA RAI SMITH GUER
Presidants Secretario Ad-hoc
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