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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DE SEGURDS Y REASEGUROS
JUNTA DIRECTIVA

ACUERDO No. _ D3
(D= 28 de snarg de 2014)

“Por el cual se dan a conocer disposiciones de caracter general para |a valuacion ¥
constitucion de las Reservas Matemdticas de las operaciones de seguros.”

LA JUNTA DIRECTIVADE LA SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS DE PANAMA
en uso de sus facultades legales v,

CONSIDERANDO:

Qe =l chietive fundamental de la supervisidn de seguros consiste en mantensr un

mercado asegurador estable y eficiente, con el fin de dar proteccion al patrimonio de los
asegurados.

Clue bajo esta premisa, la Superintendencia esta facultada para establecer mecanismos
adecuados para velar gue las compafias aseguradoras no experimenten futurcs
problemas financieros y puedan cumplir en debida forma con las obligaciones derivadas
de les contratos de segures qus celsbrar,

Chie dentro de estos mecanismos financieros, 2e encuentra el de fijar las disposicicnas de
caraster general para la valuacién vy constitucion de las reservas matematicas de las
operaciones de seguros, que deberdn constituir las companias que realicen operacionas
de seguros en |la Reptiblica de Panama, de conformidad en lo dispussto en el articulo
208, numeral 1 del articulo 207 v 209 de la Ley No. 12 de 3 de abril de 2012,

Que de conformidad con el numeral 19 del articulo 20 de la Ley No, 12 de 2012,
corresponde a la Junta Directiva de la Superintendencia “regiameantar mediante acierdo
te sus mismbros las disposiciones tdonicas de esta Ley.”

Que en virtud de lo anterior, esta Junta Directiva ha puestc de manifiesto la necesidad y
conveniencia de establecer reglas aplicables a la valuacidn y constitucidn de las reservas
matematicas, por lo que

ACUERDA:

CAPITULC |
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO PRIMERO. Tratandose de segures de vida gue cubran el fiesgo de muerte
o el pago de rentas por supervivencia, cen vigencia superior & un afio, gue en nmgun
momento podra ser negativa, se debera realizar lo siguiente:

1. La reserva matematica &s la interpotacicn a la fecha de valuacidén de las reservas
terminales cen base a fa melodelogia actuarales normalmente aceptada, Siendo
la reserva terminal, calculada poliza por poliza, como la diferencia antre el valor
presents actuarial de chligaciones futuras por concepto de pago de beneficios v &
valor presente actuarial de obligaciones futuras del asegurads por concepto de
page de primas netas, utilizando para tales efectos las farmulas que correspondan
cenferme a lo que establezea para estos efectos la literatura actuarial, de acusgdo
al fipe de plan de segure de vida de que se trate v dE! acuerdo a la forpa de pago
de la prima.
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2. En el caso de polizas gue establezcan esguemas de comisiones o bonas anugles
decrecientes, las compafias de seguros, gue asi lo determinen podran, con
objeto de amorizar las pérdidas de los primeros afios orginadas por los
mencionados costos de adquisicion, calcular una reserva matematica madificada,
mediante &l métedo denominado sistema modificads de reserva matematica, que
s indica a confinuacion:

a. las comparias podrar efectuar el calouln poliza por poliza mediante el
meétodo actuarial siguiente:

a.l.

a2

Se caleulard la reserva matematica de cada una de las pélizas en vigor

ai momenta de la valuacién (Vx), como el monto que comresponda a la
diferencia entre el valor presente actuarial de chligaciones futuras por
concepto de pago de beneficios y el valor presente actuarial de
cbligaciones futuras del asegurado por concepto de pago de primas
netas, ublizande para tales efectes las farmulas que corespondan
conforme a lo que establezca para estos efecios a lileratura actuarial,
de acuerde al tipo de plan de seguro de vida de que se trate y de
acuerdo a la forma de pago de prima.

A la reserva matematica calculada conforme al numeral a1, de la
presente disposicidn, se le restaran [as pérdidas por los costos de
adquisicidn del plan, siempre v cuando dichas pérdidas se deriven de la
aplicacién de sistemas de pago de comisianes y costos de adquisicién
que en los primeros afios sean supericres a las comisiones niveladas y
demas costos de adquisicién nivelados incluidos en la prima de tarifa.

Para estos efectos, las pérdidas por costos de adquisicion para una

péliza que al momento de la valuacion estd en su afio de vigencia 1{Py),
sera el monto eguivalente a la diferencia entre los costos de adguisicién
nivelados futuros y los costos de adguisicidn no nivelados futuros,
entendiendo ¢omo costos no nivelados futuros aquelics gque estan
previstos que se pagaran a agentes y promotores conforme al esquema
de comisiones, asi como los otros costos de adquisicién reiativos a los
gastos en que incurrird la compafia en el producto de seguro de que se
trate y se deberan caleular dnicamente durante el periode de pago de
primas m, 25 decir;
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Chande:

Pt : Representa la pérdida al afio t.
CANgk: Costo de adquisicion nivelado del afio t+k.
CAVi: Costo de adguisicidn no nivelado del afio t+k.

kPx+k:Probabilidad de supervivencia del asegurada al afio t+k.
t: afo de valuacion
m: plazo de pago de primag

f: tasa de interés técnico
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X: EBdad del asegurado al momento de contratacion de la poliza.

a.3. La reserva matemdtica modificada (V™ se calculard como la
diferencia entre la reserva matematica de prima nivelada a que se refiere
el numeral a.1. y la pérdida amortizable a que se refiere el numeral a.2
de la presente disposicidn, en el entendido gue cuando el monta resulte
negativo, la reserva debera ser igual a cere:

A

3. Los r:;alr:ulus indicados en los numerales 1 y 2 de |a presente disposicion, se
deberan efectuar utiizando las siguientes hipétesis demograficas y financieras:

a. En tanto no se disponga de tablas de experiencia de poblacion panameda
asegurada, se podran utilizar tablas de mortalidad de experiencia contrastada
@n olros paises y de aceptacién general por la comunidad actuarial gue hayan
sido aprobadas por la Superintendencia.

b. Para todos los sequros de vida de largo plazo, |a tasa de interés técnico sers
establecida  para  los  productes nueves periddicamente  por  la
Superintendencia, en funcién de la situacidn de los mercados financieros,
donde el tipo maximo genaral dependera de la rentabilidad meadia garantizada
por la deuda publica del Estade en el Ultime trimesire del jercicio anterior.

ARTICULO SEGUNDO. Tratandose de seguros flexibles (Planes con Fondos de
Ahorra), la reserva matematica por cada péliza correspondéra a la reserva de la péliza,

con minimo del fondo de ahorro acumulade, disponible para retiro del cliente a la fecha de
valuacian,

ARTICULDO TERCERO. La reserva matemética de los bensficios adicionales de
seguros de largo plazo debera calcularse conforme a las disposiciones indicadas en el
prasente acusrdo, atendiende al plazo y tipo de coberura de dichos beneficios
adicionales, caon independancia del caloulo de fa reserva del beneficio basico.

ARTICULO CUARTO. La reserva matematica deber calcularse en términos brutos,
sin efectuar dedussion alguna por reaseguro,

ARTICULO QUINTO. La reserva matemalica de operaciones de seguros daberd ser
valuada por lo menos una vez al 31 de diciempre de cada afio o al cierre fiscal aprobado
para aquellas aseguraderas con pericdo fiscal especial, y los resultados deberdn ser
presentados a la Superintendencia, en la forma y términos que &sta indique,

La Superintendencia podra ordenar en cualguier momento, que una compafia realice
valuaciones trimeslrales o semestrales, cuando lo considers conveniente de acuerds a
circunstancias particutares o de mercado.

ARTICULDC SEXTO. La reserva matemética para el pago de dividendas de pélizas que
se encuentren en viger v sobre las cualss exista el beneficio de dividendos a que se
refiere al numeral 1 del articulo 207 de la Ley Mo. 12 de 2012, debers calcularse con la
férmula de dividendos: que haya establecide la compafila en sus condiciones
cortractuales, aplicada dicha formula al valor alcanzade de primas, rendimientos
financieros, siniestros u ofros valores, hasta el momenta de la valuacian, entendiendo quea
los dividendos estén definidos en términos de las utiidades generadas, hasta el momento
de la valuacidn, por experiencia favorable en siniestralidad o rendimientos.

ARTICULO SEPTIMO. Con independencia de lo esisblecido en las presentes
disposicionas, las compafiias de segures podrén adoptar métodos de valuacion de
reservas basados en crterios de estimacion de obligacicnes gque consistan en
simulacionss v proyeceion de obligaciones futuras medianie escenarios estocasticos de

AN
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comportamiento de los diverses factores de riesgos que determinan sus obligacicnes,
siempre ¥ cuande cumplan con lo siguiente:

1. Deberén presentar su metodologia para efectos de contar con la aceptacion de la
Superintendencia, con al menos seis {6} mezes de anticipacién a su aplicacion.
Dicha metodologia debera ser refrendada vio certificada por actuaerios externos,
independientes e idéneos, que no mantengan interés directo ni indirecto en la
Superintendencia ni en la asequradora para la cual prestan sus servicios
profesionales.

En caso que la Superintendencia no acepte el método presentado, Asta
comunicara tal circunstancia al solicitante para que realice las correcciones
indicadas. Una vez corregida la metodologia y de persistir atn la inconformidad
por parte de |a Superintendencia, ésta designard un  actuario externo,
independiente & idonec, guien elaborard un dictamen final. Los honorarios
deberan ser cubiertos por la compania interesada.

2. Lacompafia debera contar con la informacién local suficients para fa aplicacien de
tales lipos de metodologias.

3. Anualmenie un actuario externo, independiente e idéneo deberd analizar los
resultados del método y debera pronunciarse sobre los resultados obtenidos.

ARTICULO OCTAVO. En caso que el actuario externo, independiente & iddneo no se
encuentre  conforme con los resultados de la metodologia aceptada por la
Superintendencia, la compafiia deberd tomar medidas inmediatas para maodificar dichg
metcdo. En caso gue una compafiia no modifigue su metodologia, deberd valuar

conforme al procedimients regulatorio establecido del articulo primera al cuarto del
presente Acuerdo.

CAPITULC I
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTICULO NOVENQ. Las compafias que realicen cperaciones de seguros, deberan
valuar sus reservas matematicas a partir de enero 2014, conforme a la establecido en el
prasenta Acuerdo, una vez entre en vigor &l mismo.

La cartera de pélizas en vigor se continuard valuando conforme al procedimiento
regisirado ante la Superintendencia, empleade por su actuario externo responsable.

La cartera ce nuevcs productos que se deseen comercializar a partir de ensro 2014,
deberan acogerse a lo establecido en esta narmativa,

Las aseguradoras cuya fecha de cierre contable sea distinta al treinta ¥y una {31) de
diciembre de cada afio, continuaran cerrande en la fecha gue lo tienen autorizado.

ARTICULO DECIMO. Las compafiias deberan enviar a la Superintendencia las
metodclogias  adoptadas  para  efectos  del cédleuls de reservas  matematicas,
inmediatamente después de la entrada en vigencia de |a presente reglamentacién.

ARTICULO DECIMO PRIMERO. A partir de la enfrada en vigencia del presente
Acuerdo, Jag compadias contaran, por Unica vez, con sasenta (60) dias calendaric para
someter a la Superintendencia un Plan de Reestructuracién de Reservas a fin de poder
realizar una redistribucién, en los siguientes témminos;

1. 3i el monto de las reservas calculadas conforme el presente Acuerdo es inferior al
calculade  anteriormente, la diferencia resultante deberd aplicarse a  cubrir
cualguier faltante que se ienga en alguna de las reservas de obligaciones
pendientes de cumplir, riesgos catastréficos, de previsidn, complementaria o de
calce. -

.




No 27468 Gaceta Oficial Digital, miércoles 5 de febrero de 2014

2. Si como resultado de [a aplicacion del presents Acuerde se determinag gue los
recursos de la compafia no son suficientes para cubrir 2l monte de las reservas,
en el valor gue deben tener conforme a las valuaciones realizadas, las compaiiias
deberan presentar, dentro del Plan de Reestructuracion, la forma en que la
compania regularizara el déficit de recursos que oresenta,

ARTICULO DECIMO SEGUNDO. La Superintendencia dispondrd de noventa (90) dias

calendario para responder a las compafiias sobre el Plan de Resstructuracion de
Reservas prasentads.

ARTICULO DECIMO TERCERO. El presente acusrdo entraré en vigencia a partir de
suU publicacién en la Gaceta Oficial.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE.
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